Dieses Dokument enthélt den

BASISPROSPEKT
der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 19. Dezember 2013

fur Nichtdividendenwerte gemaR Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in
ihrer jeweils giiltigen Fassung (,,EU-Prospektverordnung”) in deutscher Sprache; im Folgenden der ,,Prospekt” der DekaBank
Deutsche Girozentrale (im Folgenden auch ,,DekaBank”, ,,Bank” oder ,,[Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften auch ,,Deka-Gruppe” oder ,,Konzern” genannt) unter dem

aDekaBank

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des dffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN I

(das ,,Programm?”)

Der Prospekt wurde gemafR dem luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt iber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 in seiner jeweils
glltigen Fassung (loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres) (das ,,Luxemburger Prospektgesetz”) von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) als der zustindigen Behorde in Luxemburg (die ,,Zustdndige Behdrde”) gemifl dem
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt. Die Emittentin hat zusammen mit dem Antrag auf Billigung des Prospekts eine Notifizierung des
Prospekts in die Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland”) sowie in die Republik Osterreich (,,Osterreich®) beantragt und hat in
diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustadndige Behdrde ersucht, der zustandigen Behdrde in Deutschland und
Osterreich fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung ber die Billigung entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes zu
ibermitteln (,,Notifizierung”). Die Emittentin kann wéhrend der Gultigkeit des Prospekts Notifizierungen in weitere Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,,Mitgliedstaat” und zusammen die ,,Mitgliedstaaten”) bei der CSSF beantragen.

Die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen (die ,,Schuldverschreibungen*) sind und werden auch in Zukunft
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Securities Act®) oder
irgendwelcher bundesstaatlicher Wertpapiergesetze registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts.
Abgesehen von bestimmten Ausnahmen dirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Besitzungen oder an oder flir Rechnung oder zugunsten von einer U.S. Person (wie in Regulation S zum Securities Act
oder dem U.S. Internal Revenue Code of 1986 in seiner jeweils giltigen Fassung definiert) direkt oder indirekt angeboten, verkauft
oder geliefert werden.




[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil A Zusammenfassung des Basisprospekts

Zusammenfassung des Basisprospekts

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "'Punkten'. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es Lucken in der

Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine
kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwéhnung "entfallt™ eingeflgt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden;

Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen;

Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
wollen, missen nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften ihrer
Mitgliedstaaten moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen,
bevor ein Verfahren eingeleitet werden kann; und

zivilrechtlich haftet die Emittentin fir die von ihr vorgelegte und Ubermittelte
Zusammenfassung nur, falls diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irreflihrend, unrichtig oder
inkohérent ist oder, verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts, wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.




A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Erklarung zur Prospektnutzung:

[Jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintermediar, der die Schuldverschreibungen
nachfolgend weiter verkauft oder endgiltig platziert, ist berechtigt den Prospekt,

[[@)] in der Bundesrepublik Deutschland [und][,]]
[[P)][a)] in Luxemburg [und]]
[[©)]1[0)] in Osterreich]

fur den spateren  Weiterverkauf oder die endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt, dass der
Prospekt in Ubereinstimmung mit  Aurtikel 11 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetztes (Loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres),
welches die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 4.
November 2003 (geandert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, noch giiltig ist.]

[Die Emittentin hat gegentiber den nachfolgend genannten Finanzintermedidren die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur den spéteren Weiterverkauf oder die
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen widerrufen

[in Deutschland]:[ Name],[ Adresse][]]

[Die Emittentin hat den [nachfolgend genannten] Finanzintermedidren die Zustimmung
zur Verwendung des Prospekts fiir den spateren Weiterverkauf oder die endgltige
Platzierung der Schuldverschreibungen erteilt:

[in Osterreich][: [Name], [Adresse][]]
[in Luxemburg][: [Name], [Adresse][]]
[in Deutschland][: [Name], [Adresse][]]1]

[Diese Einwilligung flr den spateren Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von
Schuldverschreibungen ist den folgenden Bedingungen unterworfen:

[Bedingungen einfuigen]]

[Diese Einwilligung fir den spéteren Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von
Schuldverschreibungen ist auf den [Angebotszeitraum] [Zeitraum vom [ ] bis zum []]
zeitlich beschrénkt.]

[Die oben dargestellte Zustimmung setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung
mit Artikel 11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetztes (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres), welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, noch gultig ist.]

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
verdffentlichten Nachtrédgen Ubergeben werden. [Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite [der Wertpapierborse Luxemburg
((www.bourse.lu)] [der Emittentin www.dekabank.de] eingesehen werden.]

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder jeweiliger weiterer
Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
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Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot
macht, informiert dieser Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen der
Schuldverschreibungen.




Abschnitt B — DekaBank als Emittentin

Punkt
B.1 Juristische und Firma (gesetzlicher Name): DekaBank Deutsche Girozentrale
kommerZIeIIe Kommerzieller Name: DekaBank
Bezeichnung der
Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
geltendes Recht und Rechts, die nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland errichtet wurde
Land der Grindung der | und ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main und Berlin hat.
Emittentin
B.4b | Trends Aussichten
Die konjunkturelle Entwicklung in der Eurozone, die friher als erwartet auf den
Wachstumspfad zurtickgekehrt ist, und die Stabilisierung der chinesischen Konjunktur
haben im dritten Quartal zu einer splrbaren Stimmungsverbesserung an den
Finanzmarkten gefiihrt. Angesichts des weiterhin niedrigen Zinsniveaus entschieden
sich in den ersten neun Monaten wieder mehr Privatanleger mangels renditestarker
Alternativen fir die Kapitalanlage in Investmentvermdgen. Die Rahmenbedingungen
fur das Wertpapiergeschaft der Deka-Gruppe haben sich insofern leicht verbessert. Das
Kapitalmarktgeschaft wurde im dritten Quartal weiterhin durch die umfassende
Liquiditatsversorgung des Marktes mit Notenbankgeld unterstutzt.
Die Initiativen im Rahmen der Weiterentwicklung des Geschaftsmodells werden
planméBig vorangetrieben. Im Nicht-Kerngeschéft setzt die DekaBank die Strategie
des vermogenswahrenden Abbaus fort.
B.5 Beschreibung der Organisationsstruktur / Konzernstruktur
Srlllepe l:jnd ger_ . Die  DekaBank ist die  Muttergesellschaft des  DekaBank-Konzerns
_te ur?glbfjr' mltc';entm (auch ,Deka-Gruppe“). In den Konzernabschluss 2012 sowie in den
innernafb dieser Sruppe Halbjahresfinanzbericht per 30. Juni 2013 sind neben der Muttergesellschaft insgesamt
elf inldndische und acht ausléandische Gesellschaften einbezogen, an denen die
DekaBank direkt oder indirekt mehr als 50,0 Prozent der Stimmrechte h&lt. Daruber
hinaus umfalt der Konsolidierungskreis zum Halbjahr acht Spezialfonds (31.12.2012:
neun) sowie einen Publikumsfonds, die im Sinne von SIC-12 beherrscht werden. Zum
30. September 2013 gab es keine weiteren Verénderungen im Konsolidierungskreis.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder -schatzungen
B.10 | Beschréankungen im Entfallt; die Bestatigungvermerke des Wirtschaftsprufers fir die historischen

Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Finanzinformationen enthalten keine Einschrankungen.




B.12

a) Jahresberichte

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme!

Forderungen

— an Kreditinstitute

—an Kunden
Verbindlichkeiten

— gegenuber Kreditinstituten
— gegeniber Kunden

Kennzahlen zum Fondsgeschéft

Assets under Management?
Depotanzahl

Nettovertriebsleistung

Ergebniskennzahlen

Summe Ertrage

— davon Zinsergebnis

— davon Provisionsergebnis
Summe Aufwendungen

— davon Verwaltungsaufwand
Wirtschaftliches Ergebnis
Ergebnis vor Steuern®

Relative Kennzahlen

Return on Equity®
Cost-Income-Ratio*

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen
Eigenmittel

Kernkapitalquote (inkl. Marktrisikopositionen)

Harte Kernkapitalquote®
Eigenmittelquote
Risikokennzahlen

Gesamtrisikotragfahigkeit
Konzernrisiko (Value-at-Risk)®
Auslastung der Risikotragféhigkeit

Mitarbeiter

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

Mio €
Tsd

Mio €

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

%
%

Mio €
%
%
%

Mio €
Mio €
%

31.12.2012

129.770
62.690
32.336
30.624
61.025
37.691
23.334

162.647
4.149

01.01.-31.12.2012
-231

1.434,4
4311
946,1
9151
906,5
519,3
4448

15,6
55,6

31.12.2012

3.836
14,0
11,6
16,2

5.118
2.345
45,8

4.040

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe
gemanR den International Financial Reporting Standards (IFRS)

31.12.2011

133.738
71.200
39.597
31.603
57.287
32.870
24417

150.995
4.382

01.01.-31.12.2011
-5.861

1.301,6
371,1
976,7
918,5
917,7
383,1
376,6

9,3
64,7

31.12.2011

3.923
11,6
9,4
15,6

4.694
2.660
56,7

3.957

1) Zahlen zum 31.12.2012 nachtréglich angepasst im Rahmen der Erstanwendung des geénderten 1AS 19.

2) Zahlen zum 31.12.2012 nachtraglich angepasst, da ab dem 1. Januar 2013 bérsennotierte Indexfonds (ETFs) im
Geschéaftsfeld Wertpapiere ausgewiesen werden. Nachfolgend immer inkl. ETFs.

3) Der Return on Equity (RoE vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital

zu Beginn des Geschéftsjahres inklusive atypisch stille Einlagen.

4) Cost-Income-Ratio (CIR) entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen
(ohne Restrukturierungsaufwendungen) zu der Summe der Ertrége (vor Risikovorsorge).

5) Bei der harten Kernkapitalquote wurden 552 Mio. Euro stille Einlagen nicht beriicksichtigt.
6) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.
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’ ‘ b) Zwischenberichte (ungepriift)

30.06.2013  31.12.2012 | 30.09.2013  31.12.2012

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme! Mio € 121.454 129.770 118.897 129.770
Forderungen Mio € 61.845 62.690 n.v. 62.690
—an Kreditinstitute Mio € 34.775 32.336 n.v. 32.336
—an Kunden Mio € 27.070 30.624 n.v. 30.624
Verbindlichkeiten Mio € 59.511 61.025 n.v. 61.025
— gegeniber Kreditinstituten Mio € 35.177 37.691 n.v. 37.691
— gegeniiber Kunden Mio € 24.334 23.334 n.v. 23.334
Kennzahlen zum Fondsgeschéaft
Assets under Management? Mio € 165.193 162.647 168.054 162.647
Depotanzahl Tsd 4.036 4.149 4.005 4.149
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2013  30.06.2012 | 30.09.2013  30.09.2012
Nettovertriebsleistung Mio € 4.768 -2.109 4.774 -2.188
Ergebniskennzahlen
Summe Ertrage Mio € 763,9 7731 1.099,0 1.120,5
— davon Zinsergebnis Mio € 198,8 229,4 277,3 325,9
— davon Provisionsergebnis Mio € 484,6 466,0 699,0 691,8
Summe Aufwendungen Mio € 440,1 459,3 650,9 675,6
— davon Verwaltungsaufwand Mio € 418,0 448,5 628,8 664,8
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 323,8 313,8 448,1 4449
Ergebnis vor Steuern Mio € 377,4 340,8 532,1 365,0
Relative Kennzahlen
Return on Equity® % 18,2 18,9 16,7 17,8
Cost-Income-Ratio* % 51,4 52,0 56,2 51,1

30.06.2013  31.12.2012 | 30.09.2013 31.12.2012

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

Eigenmittel Mio € 4.065 3.836 3.938 3.836
Kernkapitalquote (inkl. Marktrisikopositionen) % 15,1 14,0 14,1 14,0
Harte Kernkapitalquote® % 12,8 11,6 11,8 11,6
Eigenmittelquote % 17,2 16,2 15,7 16,2
Risikokennzahlen

Gesamtrisikotragfahigkeit Mio € 4.994 5.118 4.998 5.118
Konzernrisiko (Value-at-Risk)® Mio € 2.318 2.345 2.292 2.345
Auslastung der Risikotragféhigkeit % 46,4 45,8 45,9 45,8
Mitarbeiter 3.990 4.040 3.975 4.040

1) Zahlen zum 31.12.2012 nachtréglich angepasst im Rahmen der Erstanwendung des gednderten 1AS 19.

2) Zahlen zum 31.12.2012 nachtraglich angepasst, da ab dem 1. Januar 2013 bérsennotierte Indexfonds (ETFs) im
Geschaftsfeld Wertpapiere ausgewiesen werden. Nachfolgend immer inkl. ETFs.

3) Der Return on Equity (RoE vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital
zu Beginn des Geschéftsjahres inklusive atypisch stille Einlagen.

4) Cost-Income-Ratio (CIR) entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen) zu
der Summe der Ertrage (vor Risikovorsorge).

5) Bei der harten Kernkapitalquote wurden 552 Mio. Euro stille Einlagen nicht beriicksichtigt.

6) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.

‘ ‘ n.v. = nicht veréffentlicht.
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Wesentliche
Verschlechterung der
Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften Abschlusses

Es haben sich seit dem Datum des letzten veréffentlichten, gepriften Jahresabschlusses
(31. Dezember 2012) keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
der Emittentin ergeben.

Wesentliche
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin

Entfallt. Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des Deka Gruppe
eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jungsten Zeit

Geschéftsgang

Mit Wirkung zum 30. Juni 2013 hat die DekaBank ihre Organisationsstruktur im
Rahmen der Transformation zum Wertpapierhaus der Sparkassen neu ausgerichtet und
eine neue Geschéftsfeldstruktur implementiert.

Im Juli 2013 wurde die ETFlab Investment GmbH riickwirkend zum 1. Januar 2013
auf die Deka Investment GmbH verschmolzen.

Im Rahmen der Akquisitionsgesprache hat der Verwaltungsrat der DekaBank am
19. September 2013 einer Transaktion zur Ubernahme des kundenorientierten
Kapitalmarktgeschéfts der LBB sowie der LBB-INVEST zugestimmt. Ziel ist, die
Transaktion zum Jahreswechsel 2013/14 durchzufiihren.

B.14

Die nachstehenden Informationen bitte zusammen mit Punkt B.5 lesen.

Abhangigkeit von
anderen Unternehmen
der Gruppe

Entfallt; die DekaBank
(auch ,,Deka-Gruppe®).

ist die Muttergesellschaft des DekaBank Konzerns




B.15

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Die DekaBank dient den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und der ihr
nahestehenden Kreditinstitute und Einrichtungen. Die DekaBank betreibt im Rahmen
ihrer Aufgaben Bankgeschéfte aller Art und sonstige Geschéfte, die ihren Zwecken
dienen.

Die DekaBank ist das Wertpapierhaus der Sparkassen-Finanzgruppe. Das Geschaft
wird aus der Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die meisten
inlandischen  Kapitalanlage- und Beteiligungsgesellschaften angesiedelt. Die
DekaBank hat ihr Geschaft seit Jahresmitte 2013 in vier Geschaftsfeldern gebundelt:

Geschaftsfeld Wertpapiere (bisher AMK),
Geschéaftsfeld Immobilien (bisher AMI),

Geschaftsfeld Kapitalmarkt (bisher Markets - Teilgeschaftsfeld von C&M)
Geschéftsfeld Finanzierungen (bisher Credits - Teilgeschéftsfeld von C&M)

Unterstiitzt werden die Geschaftsfelder hierbei durch den Sparkassenvertrieb, den
Vertrieb Institutionelle Kunden, den Zentralbereich Treasury (bisher Teilgeschaftsfeld
von C&M) sowie die weiteren Zentralbereiche, die Ubergreifende Dienstleistungen
bereitstellen.

Das Geschaftsfeld Wertpapiere, deckt die gesamte Wertschdopfungskette fur das
Wertpapierfondsgeschaft einschlieBlich Produktentwicklung, Portfoliomanagement
sowie Fonds- und Depotservices ab (seit 1. Januar 2013 auch das Geschaft mit
borsennotierten Indexfonds (ETFs)). Im Geschaftsfeld Immobilien sind sdmtliche
Immobilienaktivitditen der Deka-Gruppe gebindelt. Das Geschaftsfeld bietet
Immobilienanlageprodukte fir private und institutionelle Investoren an. Zusétzlich ist
es in der Finanzierung von Gewerbeimmobilien tatig. Das Geschaftsfeld
Kapitalmarkt ist Entwickler und Lieferant wvon Kapitalmarktprodukten,
Infrastrukturanbieter flir Kapitalmarktgeschéafte sowie Liquiditatsdrehscheibe fr
Sparkassen und institutionelle Kunden in Laufzeiten bis einschlielich zwei Jahren.
Das  Geschaftsfeld  Finanzierungen ist auf  Sparkassenrefinanzierung,
Infrastrukturfinanzierung, Transportmittelfinanzierung und die ECA-gedeckte
Finanzierung von Handelsgeschéaften fokussiert.

Die angebotenen Ldsungen der Deka-Gruppe werden malgeblich Uber die Einheiten
»Sparkassenvertrieb und Marketing* und ,,Vertrieb Institutionelle Kunden* vertrieben.
Alle Geschéftsfelder sind eng mit dem Sparkassenvertrieb und Marketing verzahnt,
fiir den ein eigenes Vorstandsressort zustandig ist und der sich auf die ganzheitliche
Vertriebsunterstutzung fir die Sparkassen im Geschéft mit privaten Kunden fokussiert.
Neben den zwei Bereichen ,,Vertriecbsmanagement und Marketing™ sowie ,,Produkt-
und Marktmanagement ist der Vertrieb in sechs Vertriebsregionen in Deutschland
unterteilt. Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betreut und akquiriert im
Wesentlichen Sparkassen, Unternehmenskunden von Sparkassen sowie eigene
institutionelle Kunden im In- und Ausland. Die Einheit ist organisatorisch dem
Geschaftsfeld Wertpapiere zugeordnet, hat aber die Vertriebsaufgabe fiir alle
Geschéftsfelder.

Geschaftsaktivitaten, die nicht weiter verfolgt und planmaRig zuriickgefuhrt werden
sollen, sind seit 2009 im Nicht-Kerngeschaft zusammengefasst. Die
Weiterentwicklung des Geschéftsmodells kann sich zukinftig auf die einzelnen
Tatigkeiten in den Geschéaftsfeldern auswirken.




B.16

Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse

Anteilseignerstruktur

Die Sparkassen werden wie alleinige Eigentlimer der DekaBank behandelt. Die
Anteilseignerstruktur in Bezug auf das Kapital (in Form direkter und atypisch stiller
Beteiligungen) ist wie folgt:

394% DSGV 6.K.

39,4%  Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG
(die "Sparkassen-Erwerbsgesellschaft )

21,2%  Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH

Samtliche Rechte der von der Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, einer 100-
prozentigen Tochtergesellschaft der DekaBank, erworbenen Anteile ruhen,
insbesondere Stimm- und Gewinnbezugsrechte sowie das Recht auf einen
Liquidationserlds. Der 100-prozentige Stimmrechtsanteil der Sparkassenverbande
besteht mittelbar Gber die Sparkassen-Erwerbsgesellschaft und den DSGV 6.K.

B.17

Ratings fur die
Emittentin oder ihre
Schuldtitel erstellt
wurden

Die Emittentin hat von den Rating-Agenturen S&P und Moody’s Ratings fir
Verbindlichkeiten erhalten.” Zum Datum dieses Prospekts sind dies die folgenden
Ratings:

S&P Moody's
Langfristrating A Al
Kurzfristrating A-1 P-1

*) Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, (,,Moody’s*), und Standard
& Poor's Credit Market Services Europe Limited, UK (Niederlassung
Deutschland), Frankfurt am Main, (,,S&P*“) haben ihren Sitz in der
Européischen Union, sie sind gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (iber
Ratingagenturen registriert und auf der Liste der Ratingagenturen genannt, die
in Ubereinstimmung mit dieser Verordnung registriert sind und die unter
Www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs  verdffentlicht
wurde.




Abschnitt C — Wertpapiere

freien Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Punkt
C1 Artund Gattung der | Gattung / Art
V.Vertr[])lgprl;le'rer,] o Schuldverschreibungen [mit][ohne] [referenzsatzabhdngiger] [basiswertabhangiger]
\ell\?sc |e_ ch Jeder [und] [kreditereignisabhéngiger] [fester][wechselnder] Zinskomponente und mit
« ertpapier- [[referenzsatzabhéngiger] [basiswertabhangiger] [kreditereignisabhangiger]
ennnummer Rickzahlungskomponente] [festem Ruckzahlungsbetrag] [(die
,,Schuldverschreibungen®)].
[Im Fall von einzelnen Emissionen einfligen:
Bezeichnung: [°]
Serie: [*]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfiigen Tranche: [*]; diese  Tranche  bildet
zusammen mit den bereits begebenen Tranchen eine einheitliche Serie und erhdht das
Emissionsvolumen entsprechend +#-Ende]
Wertpapierkennnummer
ISIN: [*] [WKN:  [*]]
[Common Code: []] [Andere: [<]]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfiigen, sofern fur diese Zwecke erforderlich:
Wertpapierkennnummer (Interims)
ISIN: [] [WKN:  [¢]] [Common Code: [*]] [Andere: [*1]]]
[Im Fall von Serien-Emissionen fur alle Serien einfiigen und im Weiteren, sofern
bei den Serien unterschiedlich definiert, die Angabe je Serie vornehmen ,, Fiir Serie
[Nummer(n) einfugen] gilt*:
[Bezeichnung (kurz)] Serie [/ Tranche] ISIN / [WKN]
[Common Code]
/ [Andere: [°]]
[*] (/L] [T [/<1 [/ [/°]
[jeweils die ,,Schuldverschreibungen*]]
C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen sind in [+] [(auch ,,[*]*)] begeben. [( auch die
»Emissionswahrung*)]
[In Bezug auf die Zinszahlungen: [¢] [(auch ,,[*]*)] [( auch die ,,Zins-W&hrung*)]]
[In Bezug auf die Riickzahlung bzw. andere Zahlungen auf das Kapital: [¢] [(auch
»1*1°)] (,,Riickzahlungs-Wahrung*)]
C5 Beschrankungen der | Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.
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C38

Mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte,
einschlieflich der
Rangordnung und
Beschréankungen
dieser Rechte

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Jeder Gléubiger hat das Recht von der Emittentin die gemdR den
Emissionsbedingungen falligen [Zahlungen von Zinsen und] Zahlungen von
Kapital [bzw. die Lieferung von Basiswerten] zu verlangen [(wie in
Gliederungspunkt [C. 10] [und] [C.15] dargestellt)].

Vorzeitige Ruckzahlung

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]
[Die Schuldverschreibungen sehen gemdR den Emissionsbhedingungen die
Madglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung [(Automatische
Beendigung)] vor (wie in Gliederungspunkt C.15 dargestellt).]

[Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung [eines
Kindigungswahlrechts (Ordentliches Kindigungsrecht)] [und/oder] [eines der
Sonderkiindigungsrechte ([Steuerliche Grinde][,] [Rechtsanderungen
(einschlieBlich Steuerrechtsdnderungen)][,] [Absicherungsstérungen][,] [Erh6hung
der Absicherungskosten][,][Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im
Hinblick auf den Basiswert])] zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Die Schuldverschreibungen sind fir die Glaubiger grundsétzlich nicht vorzeitig
kiindbar.]
[Dem Glaubiger steht ein vorzeitiges Einlésungsrecht zu.]

Im Fall von Berichtigungen von Fehlern oder Unrichtigkeiten durch die Emittentin
steht dem Gl&ubiger ein Sonderkiindigungsrecht zu.

Die Emittentin ist im Fall von Fehlern oder Unrichtigkeiten berechtigt, die
Schuldverschreibungen durch Anfechtung vorzeitig zurlickzuzahlen.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die  Schuldverschreibungen  stellen  unbesicherte, nicht  nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Einschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.

[Die Emittentin ist gemaR den Emissionsbedingungen berechtigt, bei Eintritt
bestimmter Ereignisse, [die fur die Wertfeststellung relevanten Tage zu
verschieben oder Werte alternativ festzusetzen (z.B. einer Marktstrung)] [sowie]
[die Emissionsbedingungen anzupassen] [(z.B. bei einem Anpassungsereignis
beim Basiswert)] [(z.B. bei einem Nachfolgeereignis)].]
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C9

Bitte Punkt C.8. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Nominalzinssatz,
Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine,
sowie, wenn der
Zinssatz nicht
festgelegt ist,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den er
sich stitzt,
Falligkeitstermin und
Vereinbarung fir die
Darlehenstilgung,
einschlief3lich der
Ruckzahlungsverfahre
n, sowie Angaben der
Rendite und Name der
Vertreter von
Schuldtitelinhabern

Verzinsung
[Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[Die Schuldverschreibungen werden mit einem [Abschlag][Aufschlag] auf den
Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit begeben. Es erfolgen keine Zinszahlungen, die
Schuldverschreibungen sind zinsfrei.]

[Im Fall verzinslicher Schuldverschreibungen einftigen:
Allgemeines

Die Schuldverschreibungen werden verzinst. Die [etwaigen] Zinszahlungen
erfolgen nachtraglich am Zinszahlungstag.

[[Zinssatz][Zinsbetrag][,] [Zinsperiode (einschliellich Verzinsungsbeginn)][,]
[Zinszahlungstag] [und] [Zinsfestlegungstag]]

[Zinsmodelle und Zinsmodell-Wechsel: [¢]]

[Zinssatz:  [+]] [Zinsbetrag:  []]
[Zinsperiode: [1]
[Zinszahlungstag: []]
[Zinsfestlegungstag: [1]

[Beschreibung des variablen Zinses: [¢]]

[alternative tabellarische Darstellungen der anwendbaren vorstehenden
Angaben einfligen]

[[*1[Die endgtiltigen Werte werden][Der endgiiltige Wert wird] von der Emittentin
am Anféanglichen [Bewertungstag][Festlegungstag] festgelegt und
bekanntgegeben.]]

[Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]:

[Ist [der][die] folgende
[Referenzschuldner[/][Referenzverbindlichkeit]]:]

[Referenzsatz][Basiswert][Korb]

[Sind die folgenden [Referenzsétze][Basiswerte][Kdrbe] [Referenzschuldner[/]
[Referenzverbindlichkeiten]]:]

[Korb[1][*]: [1]
[Referenzsatz [1][]: [*1]

[Basiswert [1][*]: Art: [Aktie][Index][Anteile an [Fonds][ETFs]]
Bezeichnung: [*]

[ISIN: [+]]

[l

[Referenzschuldner[1][] [/ [*]]

Referenzverbindlichkeit]

[/Gewichtungsfaktor]:
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Falligkeitstag und Vereinbarungen fir die Tilgung der
Schuldverschreibungen:

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne  referenzsatz-  bzw.
basiswertabhangige Riickzahlungskomponente einfiigen:
[Falligkeitstag: [«

[Vereinbarungen fir die Tilgung: [=1]

[Rickzahlungsverfahren:

[Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen grundséatzlich an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin
wird durch Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungsflicht befreit.] [¢]
]
]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit referenzsatz- bzw. basiswertabhangiger
Riickzahlungskomponente einfiigen:
Siehe hierzu die Ausfiihrungen unter C.15, C.16 und C.17.]

Sonstige Angaben:

[Rendite:] [Emissionsrendite:] [[*] % per annum.] [Entfallt.]
[Entfallt, kann aufgrund der derivativen Komponente nicht ermittelt werden]

Name des Vertreters eines Glaubigers:
Entféllt. In den Emissionsbedingungen ist kein gemeinsamer Vertreter bestimmt.
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C.10

Bitte Punkt C.9. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Derivative
Komponente bei der
Zinszahlung

[Entféllt. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.]
[Entféllt. Es erfolgt keine Zinszahlung.]

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit [referenzsatzabhangiger] [und] [basiswertabhangiger]
[und] [referenzschuldnerabhédngiger] Verzinsung. Der Glaubiger erhélt geméaR § 3
der Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige
Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Der [Zinssatz][Zinsbetrag]
fir die jeweilige variabel verzinsliche Zinsperiode wird am jeweiligen
Zinsfestlegungstag, gemal [der folgenden Formel][[und][der nachfolgend unter
,,Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
durch den Basiswert* gemachten Angaben ermittelt]
[unter Berticksichtigung des [Mindestzinssatzes] [und] [des Hdchstzinssatzes][;]]
[und][unter  Bericksichtigung  des  [Mindestzinsbetrag]  [und]  [des
Hochstzinsbetrag]]

[festgelegt][][:]

[1]

[Der Zinshetrag je Festgelegter Stiickelung in festgelegter Wahrung wird [unter
Bertcksichtigung des Umrechnungskurses] ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient [auf den [MaRgeblichen] Nennbetrag angewendet werden.][auf

den Gesamtnennbetrag der Serie (zum Zeitpunkt der Zinszahlung) angewendet
werden geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen.]]

[Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird nicht garantiert; der Zinsbetrag
kann auch Null betragen.]

[Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibung
durch den Basiswert

[Far Zinsmodell [ ] gilt:]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhéngig von der Wertentwicklung [sowohl (i)]
[des Basiswerts [Nr. einfligen]] [des Referenzsatzes [Nr. einfligen]][des Korbes
[Nr. einfigen]] [als auch (ii) [des Basiswerts [Nr. einfligen]] [[des Referenzsatzes
[Nr. einfligen]][des Korbes [Nr. einfiigen]]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhdngig von der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte.

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf den
MaRgeblichen Basiswert Bezug genommen wird, ist der Basiswert maligeblich,
dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs und [dem
[Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der ersten Zinsperiode und dann im
Folgenden zwischen dem [Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der jeweiligen
Zinsperiode und [dem  [Zinsfestlegungstag]  [Beobachtungstag]  der
vorangegangenen Zinsperiode] [dem Anfénglichen Bewertungskurs]] [dem
Letzten Bewertungskurs] am [geringsten][hdchsten] ist (der ,,MaBgebliche
Basiswert®). Die Wertentwicklung wird wie folgt bestimmt:

[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus
dem Bewertungskurs am jeweiligen Zinsfestlegungstag geteilt durch den
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Anfanglichen Bewertungskurs und (2) der Zahl 1).]

[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus
dem Bewertungskurs am [Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der jeweiligen
Zinsperiode geteilt durch den Bewertungskurs am [Zinsfestlegungstag]
[Beobachtungstag] der vorangegangenen Zinsperiode und (2) der Zahl 1.]

[Die Wertermittlung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus
dem Letzten Bewertungskurs geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs und
(2) der Zahl 1.]

]
[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf alle
Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen

[Referenzkurse][Bewertungskurse] [samtlicher in C.9. genannter Basiswerte][der
in C.9. genannten Basiswerte Nr. [Nummer(n) einfligen]] maigeblich.]

Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] wird [- unter Bericksichtigung  des
Umrechnungskurses - ] wie folgt ermittelt:

[Fir die Zinsperiode[n] [Nummer(n) einfligen] gilt:]
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[#1- Variabel verzinsliche, referenzsatzabhéngige Zinskomponente
[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard:

[Der Zinssatz entspricht der [Summe aus] [Differenz zwischen] dem Referenzsatz
und der Marge.]

[Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz.]

[Der Zinssatz entspricht der [Summe aus] [Differenz zwischen] dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz und der Marge.]

[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten [Summe aus]
[Differenz zwischen] dem Referenzsatz und der Marge.]]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2 [zuzuglich] [abzuglich] einer Marge.]

[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen
dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2 [zuzuglich] [abzuglich] [einer
Marge].]]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse:

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuziiglich] [abziiglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Spread:

[Der Zinsbhetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und
(b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 [zuzlglich] [abzlglich]
einer Marge.]

[Der Zinshetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der
mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2 [zuzuglich] [abzuglich] [einer Marge].]]

[Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Memory:

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz (i) und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuzlglich] [abzliglich] [einer Marge].

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziiglich] [abzlglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Memory Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und

(b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2, [zuzliglich] [abzlglich]
[einer Marge].]

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der
mit dem Faktor mulitpzlizerten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2, [zuzlglich] [abziglich] einer Marge.]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
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[zuziiglich] [abzlglich] [einer Marge].]
[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-1n:

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz, jedoch
mindestens dem Basissatz (i), [zuziiglich] [abzlglich] einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
zuziiglich einer Marge.]

[Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Lock-1n Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i), [zuzliglich] [abziglich]
[einer Marge].]

[Der Zinsbetrag entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen
dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i),
[zuzlglich] [abzuglich] [einer Marge].]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuzlglich] [abzuglich] [einer Marge].]

#1-Ende]
[#2- Variabel verzinsliche, basiswertabhangige Zinskomponente
[Basiswertabhangiger Floater — Standard:

Der Zinshetrag entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Bewertungskurs des
Basiswerts am mafRgeblichen Bewertungstag.]

]
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[#3- Kreditereignisabhangige Zinskomponente
[CLN (mit Referenzschuldnerabhéngigkeit Single):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen héngt [zusétzlich] vom Eintritt eines in
8§ 5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner ab. Wie in § 5 der Emissionsbedingungen néher dargelegt,
fiihrt der Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung
der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag erlischt.

]
[CLN (mit Referenzschuldnerabhéngigkeit Basket):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen héngt [zusétzlich] vom Eintritt eines in
8 5 der Emissionshedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf die
Referenzschuldner ab. Wie in §5 der Emissionsbedingungen naher dargelegt,
fuhrt der Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung
der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag reduziert wird und beim Eintritt von
Kreditereignissen im Hinblick auf alle im Korb enthaltenen Referenzschuldner
erlischt.

[Die vorstehende Marge ergibt sich dabei anfanglich als Mittelwert der den
jeweiligen Referenzschuldnern zugeordneten Einzelspreads.]

]
#3-Ende]

Z-18-




[#4- Variabel verzinsliche Digital-Zinskomponenten

[##1
Digital-Floater Standard — referenzsatzabhangig (Stichtagsbetrachtung,
[basissatzabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Referenzsatz  [Nr. einfligen] am  Zinsfestlegungstag
[[Uber] [auf oder tber] dem Basissatz]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors], [gilt der
[festgelegte][definierte] [Vorgesehene][Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] =~ [Hochstzinssatz] ~ [Hochstzinsbetrag].] — [wird  der
[Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][*] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

Liegt der Referenzsatz  [Nr. einflgen] am  Zinsfestlegungstag
[[auf oder unter] [unter] dem Basissatz]
[[innerhalb][auRerhalb] des [ieweiligen] Korridors],
[betrdgt der [Zinssatz][Zinsbetrag] flir die jeweilige Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[1] [bis] ] i
[geméR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
|##1-Ende]
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[##2
Digital-Floater Standard Spread — referenzsatzabhéngig (Stichtagsbetrachtung,
[basissatzabhéngig][korridorbezogen]):

[Ist][Liegt] die Differenz zwischen dem mit dem Faktor 1 multiplizierten
Referenzsatz 1 und dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 am
Zinsfestlegungstag  [[gréBer]  [gleich  oder groRer] dem  Basissatz]
[[innerhalb][auRerhalb] des [ieweiligen] Korridors],
[ilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene][Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinshetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].]
[wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt;

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]

]
[Ist][Liegt] die Differenz zwischen dem mit dem Faktor 1 multiplizierten
Referenzsatz 1 und dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 am
Zinsfestlegungstag  [[gleich  oder  kleiner] [kleiner] dem  Basissatz]

[[innerhalb][aulerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fir die jeweilige Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht  der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfligen][*] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder

basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]
J##2-Ende]
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[##3
Digital-Floater Standard — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung,
[barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [maligeblichen Beobachtungstag (t)] [Zins-
][Barriere-][Beobachtungstag]

[[Uber] [auf oder tber] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen
Basiswerts], [ilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene]

[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][+] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Héchstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [maRgeblichen Beobachtungstag
0] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[[auf oder unter] [unter] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen
Basiswerts],

[betrdgt der [Zinssatz][Zinsbetrag] flr die jeweilige Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]
] ##3-Ende]
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[##4
Digital-Floater Standard mit Lock-In-Ereignis — basiswertabhangig
(Stichtagsbetrachtung / laufzeitbezogen, [barriereabhéngig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] Zinsfestlegungstag [[Uber] [auf oder Uber] der [jeweiligen] Zins-
Barriere] [[innerhalb][auerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen
Basiswerts] oder ist wahrend der bisherigen Laufzeit der Schuldverschreibung ein
Lock-In-Ereignis eingetreten, lag also der Bewertungskurs [des MafRgeblichen
Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte] an einem der [Zins-
][Barriere-]Beobachtungstage [anderen definierten Tag einfligen] [Uber] [auf
oder (ber] der jeweiligen Lock-In-Schwelle, [gilt der [festgelegte][definierte]
[Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt
bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][*] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] Zinsfestlegungstag [[auf oder unter] [unter] der
[ieweiligen] Zins-Barriere] [[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors]
[des MaRgeblichen Basiswerts] und ist wahrend der bisherigen Laufzeit der
Schuldverschreibung  kein  Lock-In-Ereignis  eingetreten,  [betrdgt  der
[Zinssatz][Zinsbetrag] flr die Zinsperiode [:] [Null [Prozent] und es erfolgt keine
Zinszahlung].] [entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfiigen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]
] ##4-Ende]
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[##5
Digital-Floater Standard - basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
[am] [an allen] [jeweiligen]  [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag[en]]
[Zinsfestlegungstag]

[in der [jeweiligen] Zinsperiode] [im [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraum]

[[Uber] [auf oder tiber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen
Basiswerts], [ilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene]

[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] [am] [an mindestens einem] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-
1[Beobachtungstag] [in der [jeweiligen] Zinsperiode] [im [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraum] [[auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MafRgeblichen
Basiswerts], [betrdgt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][*] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]
] ##5-Ende]
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[##6
Digital-Floater — Express Standard — basiswertabhédngig (Stichtagsbetrachtung,
[barriereabhéngig / tilgungsschwellenabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [[Zins-][Barriere-]Beobachtungstag] [maBgeblichen
Beobachtungstag 11 [Zinsfestlegungstag]
[[uber] [auf oder tber] der [ieweiligen] Tilgungsschwelle]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen
Basiswerts], [qilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene]
[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Ho6chstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einflgen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Héchstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geman der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]
Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen]

[[Zins-][Barriere-]Beobachtungstag] ~ [maRgeblichen  Beobachtungstag  (t)]
[Zinsfestlegungstag]

[[auf oder unter] [unter] der jeweiligen Tilgungsschwelle]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MafRgeblichen
Basiswerts],

[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] flir die Zinsperiode M|
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht  der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][*] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]
] ##6-Ende]
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[##7
Digital-Floater Vario — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung / perioden-
und laufzeitbezogen, [barriereabhéngig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen  wahrend des aktuellen
Zins-Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen
Zins-Beobachtungszeitrdume [[lber] [auf oder Uber] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen
Basiswerts], [qilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene]
[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Ho6chstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einflgen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Héchstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geman der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wéhrend des
aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums oder eines der bereits vorangegangenen
Zins-Beobachtungszeitraume

[[auf oder unter] [unter] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MafRgeblichen
Basiswerts], [betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] flr
diese und alle zukiinftigen Zinsperioden [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag]
flr diese und alle zukinftigen Zinsperioden.]
[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfiigen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]

] ##7-Ende]
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[##8
Digital-Floater Memory — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung,
[barriereabhéngig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
sam [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [maBgeblichen

Beobachtungstag 11 [Zinsfestlegungstag]
[[Uber] [auf oder tber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors],

erhélt der Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen Zinshetrag, der sich
als Summe der [Expresspramien][Pramien][Vorgesehenen Zinshetrdge] aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge ermittelt.
Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines

Basiswerts] am [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [maBgeblichen
Beobachtungstag 0] [ Zinsfestlegungstag]
[[auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[betrégt der Zinshetrag flr die Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]
[

Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag

von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfugen][+] [Mindestzinsbetrag]
. [Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[1] [bis] :
[Formel][Bedingungen]:]
[*]

]
##3-Ende]
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[##9
Digital-Floater Memory — basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
[am] [an allen]  [jeweiligen]  [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag[en]]
[maRgeblichen Beobachtungstag 1 [Zinsfestlegungstag]
[in  der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [im [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraum] [[Uber] [auf oder Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
erhalt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen Zinsbetrag, der sich
als Summe der [Expresspramien][Pramien][Vorgesehenen Zinsbetrage] aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdage ermittelt.
Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] [am] [an mindestens einem] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[Zinsfestlegungstag]

[in der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [im [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraum]

[[auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][aulerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[betragt der Zinsbetrag fur die Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]
[

Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag [ie Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][+] [Mindestzinsbetrag]

[Hochstzinsbetrag] [geméR der nachfolgend beschriebenen

[1] [bis] [Formel][Bedingungen]:]

[*]
]
##9-Ende]
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[##10
[Doppel-Korridor Floater [(Stichtagsbetrachtung)][(Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen)]:

Liegt der Bewertungskurs
[am] [an allen] [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [malRgeblichen Beobachtungstag
1 [[Zins-][Beobachtungstag[en]]

[in der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [im [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraum]

innerhalb des [jeweiligen] Korridors 1], [gilt der [festgelegte][definierte]
[Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]. ] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt
bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][*] [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[1] [bis] ) :
[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]
]
Liegt der Bewertungskurs
[am] [an mindestens einem] [Zinsfestlegungstag] [maligeblichen Beobachtungstag
®] [Zins-][Beobachtungstag]

[in der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [im [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraum]

auBerhalb des [jeweiligen] Korridors 1, aber innerhalb des [jeweiligen] Korridors
2, [oilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [HOchstzinssatz] [Hochstzinsbetrag] .]
[wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfligen][*] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geméR der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]
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Liegt der Bewertungskurs
[am] [an mindestens einem] [Zinsfestlegungstag] [malgeblichen Beobachtungstag
(t)1[Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]

[in der [jeweiligen] Zinsperiode [()]] [im [jeweiligen] [Zins-
1Beobachtungszeitraum]

auBerhalb der [jeweiligen] Korridore 1 und 2 [betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag]
fur die Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht  der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag][je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je Schuldverschreibung[im Nennbetrag
von][mit einem Festbetrag von]]][*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einflgen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Héchstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[geman der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
]
##10-Ende]
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[+#1 Optionen fir Mindest- und/ oder Hochstzinssatze ober — betrége:

[Der Zinssatz entspricht [mindestens dem Mindestzinssatz] [und] [hochstens dem
Hochstzinssatz].]

[Der Zinsbetrag entspricht [mindestens dem Mindestzinsbetrag] [und] [h&chstens
dem Héchstzinsbetrag].]

[Der Zinssatz entspricht [mindestens dem Mindestzinssatz] [und] [hdchstens dem
Hdchstzinssatz], sofern nicht die Bedingungen [des Mindestzinsbetrags (,,Global-
Floor*)] [oder] [des Hochstzinsbetrags (,,Global-Cap®)] zur Anwendung kommen
und diese zu einer Anpassung des Zinssatzes fiihren.]

+#1-Ende]
[+#2-Optionen fiir abweichende Zinsperioden:
Fur die [Nr. einfligen] Zinsperiode gilt abweichend:

[Zinssatz (i) = [Zahl oder Spanne einflgen][*] [Anwendbare Formel einfligen]
[, mindestens der Mindestzinssatz] [und] [héchstens der Hochstzinsssatz][.]]

[Zinsbetrag (i) = [Zahl oder Spanne einflgen][*] [Anwendbare Formel
einflgen] [, mindestens der Mindestzinsbetrag] [und] [hochstens der
Hochstzinsbetrag][.]]

+#2-Ende]
[+#3-Besondere Regelungen des Zinstagequotienten
[Range Accrual:

[Der  Zinstagequotient  entspricht  der  Anzahl der  Tage im
Zinsbheobachtungszeitraum, an denen der [Referenzsatz] [der Bewertungskurs am
Zins-Beobachtungstag] [Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] [jeweiligen]
[dem Basissatz] [der Barriere] liegt, geteilt durch die Anzahl der Tage des
jeweiligen Zinsberechnungszeitraums.]

[Der  Zinstagequotient  entspricht  der  Anzahl  der  Tage im
Zinsbeobachtungszeitraum, an denen der [Referenzsatz] [der Bewertungskurs am
Zins-Beobachtungstag] [innerhalb] [auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors liegt,
geteilt durch die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums.]]

]
+#3-Ende]
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[+#4-Hinweise zu besonderen Definitionszusammenhangen:

[Die [Zins-]Barriere ist zugleich die Tilgungsschwelle (siehe hierzu die
Ausfuhrungen unter C.15).]

[Der [Zinsfestlegungstag][malRgebliche Beobachtungstag][(t)] ist zugleich der
Automatische Beendigungsbewertungstag (siehe hierzu die Ausfiihrungen unter
C.15).]

[[Die][der] [relevante Definition einfiigen] ist zu gleich [die][der] [relevante
Definition einfligen] [(siehe hierzu die Ausfiihrungen unter C.[Nummer(n)
einflgen]).]

+#4-Ende]

[+#5 Option far noch festzulegende Konditionen:
* Der Wert wird von der Emittentin am  Anfénglichen
[Bewertungstag][Festlegungstag] festgelegt und bekanntgegeben.
+#5-Ende]

]
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C.11 |Antrag auf Zulassung |[Entfallt. Die Emittentin hat fir die Schuldverschreibungen keinen
zum Handel, um die Antrag auf Zulassung zum Bdrsenhandel im regulierten Markt gestellt sondern
Wertpapiere an einem | [vorgesehen] einen Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr [an der/den
geregelten Markt oder | folgenden Wertpapierbdrsen] [an einer Wertpapierbdrse] [zu stellen][gestellt][:]]
a:1c-ier:en . [Es ist vorgesehen fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf Zulassung zum
g e__'c wertigen . Bdérsenhandel im regulierten Markt an der/den folgenden Wertpapierbdrsen zu
Markten zu platzieren, .

- stellen:]
wobei die betreffenden
Markte zu nennen sind | [Borse:] [Luxemburger Wertpapierbdrse]
[Frankfurter Wertpapierbdrse]
[(Borse Frankfurt Zertifikate AG)] [*]]
[Marktsegment:]  [¢]
[Entféllt. Die Emittentin beabsichtigt nicht, fir die Schuldverschreibungen einen
Antrag auf [Zulassung zum] [oder] [auf Einbeziehung in den] Handel an einer
Borse zu stellen.]
C.15. | Beschreibung, wie der | [Entfallt, die Wertpapiere haben eine Stlickelung von [100.000 EUR][-]]

Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei
denn, die Wertpapiere
haben eine
Mindeststiickelung von
100 000 EUR

[Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
Schuldverschreibungen - vorbehaltlich einer Marktstérung - am Félligkeitstag zu
ihrem Rickzahlungsbetrag [bzw. durch Lieferung von Basiswerten] getilgt.]

[Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Die
Zahlung der letzten Rate erfolgt planmaRig am Falligkeitstag, soweit die
Schuldverschreibungen nicht zuvor auBerplanméRig zurlickgezahlt, angekauft oder
entwertet wurden. [Die [letzte][+] Rate ist abhangig vom Basiswert und wird
orientiert an nachfolgender Darstellung ermittelt[, wobei [Nennbetrag][Festbetrag]
der, der jeweiligen Rate zugeordnete Teil des [Nennbetrags][Festbetrags]
(MaRgeblicher [Nennbetrag][Festbetrag]) ist].]]

[Der Ruckzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte]
[sind] abhé&ngig von der Wertentwicklung [sowohl (i)] [des Basiswerts
[Nr. einfligen]] [des Korbes [Nr. einfligen]] [als auch (ii) [des Basiswerts
[Nr. einfigen]] [des Korbes [Nr. einfugen]]].]

[Der Ruckzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte sind]
abhéngig von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte.

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. bei der
Lieferung von Basiswerten] auf den MaRgeblichen Basiswert Bezug genommen
wird, ist der Basiswert maflgeblich, dessen Wertentwicklung zwischen dem
Anfanglichen  Bewertungskurs und dem Letzten Bewertungskurs am
[geringsten][hochsten] ist (der ,,MaBgebliche Basiswert®). Die Wertentwicklung
wird wie folgt bestimmt:

Die Wertermittlung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs geteilt durch den Anféanglichen Bewertungskurs und (2)
der Zahl 1.

]

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags [bzw. bei der
Lieferung] auf alle Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen
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[Referenzkurse][Bewertungskurse] samtlicher in [C.9][C.20] genannter Basiswerte
maRgeblich.]

]

Der Rickzahlungsbetrag [wird] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte
werden] [- unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses - ] wie folgt ermittelt:
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[Aktienanleihe Standard:

M

O]

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [lber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
[Malgeblichen] Nennbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in  Hohe des [MaRgeblichen] Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis] [die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

[Aktienanleihe Plus:

@

)

]

Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [liber]
[auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere [des MalRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem [MalRgeblichen] Nennbetrag.

Liegt der Referenzkurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts], gilt:

[Der Glaubiger erhdlt den Ruckzahlungsbetrag in  HOhe des
[MaRgeblichen]  Nennbetrags  multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts], jedoch maximal in Hohe des
[MaRgeblichen] Nennbetrags.]

[Der Glaubiger erhdlt [den Ruickzahlungsbetrag in Hohe des
[MaRgeblichen] Nennbetrags, sofern der Letzte Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] [Uber] [auf oder (ber] dem Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts] liegt.][die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten, sofern der Letzte Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] [auf oder unter][ unter] dem
[jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] liegt.]

[[Aktienanleihe Pro][Aktienanleihe Optizins]:

)

@

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder Gber] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
[Mal3geblichen] Nennbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MalRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger [den
Ruckzahlungsbetrag in  Ho6he des [Maligeblichen] Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
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Basiswerts]] [die Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen]
Basiswerten].

[Aktienanleihe Reverse:

o))

O]

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [unter] [auf oder unter] dem [jeweiligen] Unteren Basispreis
[des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
[MaRgeblichen] Nennbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder ber][tber] dem [jeweiligen]
Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus dem [MaRgeblichen] Nennbetrag
und der mit dem Bezugsverhdltnis [des MalRgeblichen Basiswerts]
multiplizierten Differenz aus (i) dem Oberem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] und (ii) dem Letztem Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts], mindestens jedoch Null.

[Aktienanleihe Optizins Plus:

)

@

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber][auf oder (ber] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts] oder ist wahrend der Laufzeit der Anleihe ein
Lock-In-Ereignis eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
[MaRgeblichen] Nennbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des Malgeblichen Basiswerts] und ist wahrend der Laufzeit der
Anleihe kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhdlt der Glaubiger [den
Ruckzahlungsbetrag in  Ho6he des [Maligeblichen] Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MafRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen]
Basiswerten].

[Aktienanleihe mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap:

)

@

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (Uber][iber] dem [jeweiligen] Caplevel [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem Caplevel [des
MaRgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller
Basiswerte] [Uber][auf oder (ber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Riuckzahlungsbetrag
in Hohe des [MaRgeblichen] Nennbetrags multipliziert mit der Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des
MaRgeblichen Basiswerts] und der positiven Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts][die Lieferung der Referenzanzahl an
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®)

]

[Malgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter][unter] dem [jeweiligen]
Basispreis  [des  MaRgeblichen  Basiswerts], entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem [MaBgeblichen] Nennbetrag.

[Aktienanleihe mit Mindestriickzahlungshetrag ohne Cap:

M

)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber][auf oder (ber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des [MaRgeblichen] Nennbetrags multipliziert mit der Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des
Malgeblichen Basiswerts] und der positiven Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts][die Lieferung der Referenzanzahl an
[Malgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter][unter] dem [jeweiligen]
Basispreis  [des  MaRgeblichen  Basiswerts],  entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem [Mafgeblichen] Nennbetrag.
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[Bonus-Zertifikat Standard:

M

O]

]

Liegt der Referenzkurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [lber]
[auf oder ber] der [jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungshetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des
MaRgeblichen Basiswerts].

Liegt  der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] im  Beobachtungszeitraum  bei
kontinuierlicher Beobachtung mindestens einmal [auf oder unter] [unter]
der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der
Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem
Bonusbetrag, sondern immer dem mit dem Bezugsverhéltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts] entspricht][die Lieferung der Referenzanzahl
an [MaRgeblichen] Basiswerten].

[Bonus-Zertifikat mit Cap:

@

@

Liegt der Referenzkurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [iiber]
[auf oder iber] der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhaltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des
MaRgeblichen Basiswerts] und maximal dem Capbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts], entspricht der Rlickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts], sondern es
gilt:

@) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhdltnis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs
[des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] groRer oder
gleich dem [jeweiligen] Capbetrag [des MalRgeblichen
Basiswerts] ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(b) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhaltnis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs
[des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] kleiner als der
[jeweilige] Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts] ist, erhalt
der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem
Bezugsverhéltnis [des Maligeblichen Basiswerts] multiplizierten
Letzten Bewertungskurses [des Mal3geblichen Basiswerts] ] [die
Lieferung der Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].
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]

[Bonus-Zertifikat Reverse:

o))

O]

]

Liegt der Referenzkurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [auf
oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag
multiplizierten Differenz aus (i) der Zahl Zwei und (ii) dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem
Bonusbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts] und maximal dem
rechnerischen Hdochstbetrag (d.h., dem mit der Zahl 2 multiplizierten
Festbetrag).

Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [Mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [Uber] [auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag [des Malgeblichen Basiswerts], sondern
der mit dem Festbetrag multiplizierten Differenz aus (i) der Zahl Zwei
und (ii) dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
dividiert durch den Basispreis[des MaRgeblichen Basiswerts], mindestens
Null und maximal dem rechnerischen Héchstbetrag.

[Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap:

@

@

Liegt der Referenzkurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets [auf
oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag mindestens dem
Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts] und maximal dem Capbetrag
[des MaRgeblichen Basiswerts].

Liegt der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal [Uber] [auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts], entspricht der Rlickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag [des Malgeblichen Basiswerts]. Liegt dann
der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts]

@) unter dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], partizipiert
das Zertifikat positiv an der negativen Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts maximal bis zum Capbetrag [des
MaRgeblichen Basiswerts].

(b) auf dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der
Investor eine Riickzahlung in Hohe des Festbetrags.

(c) Uber dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], partizipiert
das Zertifikat negativ an der positiven Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts.

Sofern kein Bonus- bzw. Capbetrag gezahlt wird, wird [in Bezug auf den
MaRgeblichen Basiswert] der Rickzahlungsbetrag gemal folgender Formel

Z -38-




berechnet:

[Festbetrag x (2 — Letzter Bewertungskurs/Basispreis)]

[Bezugsverhaltnis x (Reverselevel — Letzter Bewertungskurs)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null.

]

[Opti-Zertifikat:

M

)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][Uber] der [jeweiligen] Barriere [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag der
Expresspramie [des MaRgeblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und dividiert
durch den Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].
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[[Express-Zertifikat Standard] [Express Zertifikat Pro] [Express Zertifikat
Memory][mit Airbag]:

o))

O]

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [lber] [auf oder (ber] [der [jeweiligen] Barriere] [dem
[jeweiligen] Basispreis] [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] [der [jeweiligen]
Barriere] [dem [jeweiligen] Basispreis] [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Héhe des Festbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen]
Basiswerten].

[Express-Zertifikat Plus [mit Airbag]:

@

O]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] an den Barriere-Beobachtungstagen stets [liber] [auf oder
Uber] [der [jeweiligen] Barriere] [dem [jeweiligen] Basispreis] [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Festbetrag.

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] an den Barriere-Beobachtungstagen mindestens einmal
[auf oder unter] [unter] [der [jeweiligen] Barriere] [dem [jeweiligen]
Basispreis] [des MalRgeblichen Basiswerts], gilt:

@) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] [aller Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem
[jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] liegt,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen
Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter]
[unter] dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] liegt, erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert
durch den Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts]][die
Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen] Basiswerten].

[Express-Zertifikat Memory Premium [mit Airbag]:

M

O]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder (iber] [der [jeweiligen] Barriere] [dem
[jeweiligen] Basispreis] [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] [der [jeweiligen]
Barriere] [dem [jeweiligen] Basispreis] [des Mal3geblichen Basiswerts],
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gilt folgende Unterscheidung:

@)

(b)

wenn der Bewertungskurs [des MaRRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] an mindestens einem Barriere-Beobachtungstag
[Uber] [auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere [des
Malgeblichen Basiswerts] lag, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

wenn der Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts]
[mindestens  enes  Basiswerts] an  allen  Barriere-
Beobachtungstagen [auf oder unter] [unter] der [jeweiligen]
Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts] lag, erhalt der Glaubiger
[den Riickzahlungsbetrag in Héhe des Festbetrags multipliziert
mit dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].
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[Hochststands-Zertifikat Standard:

M

O]

]

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [uber] [auf
oder (Ober] dem [jeweiligen]  Basispreis, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz  zwischen diesem hdochsten Bewertungskurs und dem
Basispreis, geteilt durch den Basiskurs.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten
aus diesem hochsten Bewertungskurs an den Beobachtungstagen und dem
Basiskurs.

[Hochststands-Zertifikat Standard mit Cap:

@

@

]

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [lber] [auf
oder (ber] dem [jeweiligen]  Basispreis, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz  zwischen diesem hochsten Bewertungskurs und dem
Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, hochstens jedoch der mit dem
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem
Capfaktor.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten
aus diesem hochsten Bewertungskurs an den Beobachtungstagen und dem
Basiskurs.

[Hochststands-Zertifikat Pro:

o))

O]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [Uber] [auf oder (ber] der Barriere,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hdéchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag
multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem
Basiskurs.
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[Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap:

M

O]

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [Uber] [auf oder (ber] der Barriere,
entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hdchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, héchstens jedoch der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem
Capfaktor.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag
multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem
Basiskurs.

[Hochststands-Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag:

)

)

]

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [lber] [auf
oder (ber] dem [jeweiligen]  Basispreis, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz  zwischen diesem hochsten Bewertungskurs und dem
Basispreis, geteilt durch den Basiskurs.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

[Hochststands-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlungsbetrag:

)

O]

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [ber] [auf
oder  Uber] dem  [jeweiligen]  Basispreis, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz  zwischen diesem hochsten Bewertungskurs und dem
Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, hdchstens jedoch der mit dem
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem
Capfaktor.

Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des Basiswerts [auf oder
unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.
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[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestrickzahlungsbetrag:

M

O]

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [Uber] [auf oder Uber] der Barriere,
entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hdchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap:

M

)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [Uber] [auf oder (ber] der Barriere,
entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem hdochsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs
und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, hdchstens jedoch der mit
dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) 1 und (ii) dem Capfaktor.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [auf oder unter] [unter] der Barriere,
entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Festbetrag.
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[Wachstums-Zertifikat Standard:

M

O]

]

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréBer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [lber] [auf oder (ber] dem [jeweiligen] Basispreis,
entspricht der Riickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y)
dem mit dem Festbetrag multiplizierten hochsten an einem der
Beobachtungstage erreichten Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher
Betrag der hohere ist.

Entspricht der hdéchste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten
aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basiskurs.

[Wachstums-Zertifikat Standard mit Cap:

)

@

]

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréRer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [uber] [auf oder ber] dem [jeweiligen] Basispreis,
entspricht der Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y)
dem mit dem Festbetrag multiplizierten hdchsten an einem der
Beobachtungstage erreichten Wachstumsfaktor, je nach dem, welcher
Betrag der héhere ist, begrenzt jedoch auf das Produkt aus dem Festbetrag
und dem Capfaktor.

Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten
aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basiskurs.

[Wachstums-Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag:

)

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréRer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [tber] [auf oder (iber] dem [jeweiligen] Basispreis,
entspricht der Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y)
dem mit dem Festbetrag multiplizierten hdochsten an einem der
Beobachtungstage erreichten Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher
Betrag der héhere ist.
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O]

]

Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

[Wachstums-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlungsbetrag:

o))

O]

Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor gréRer als Null [oder][und] liegt der Letzte
Bewertungskurs [tber] [auf oder (ber] dem [jeweiligen] Basispreis,
entspricht der Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahll und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs, oder (y)
dem mit dem Festbetrag multiplizierten hochsten an einem der
Beobachtungstage erreichten Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher
Betrag der hohere ist, begrenzt jedoch auf das Produkt aus dem Festbetrag
und dem Capfaktor.

Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte
Wachstumsfaktor Null [oder][und] liegt der Letzte Bewertungskurs [auf
oder unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.
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[Sprint-/Airbag-Zertifikat Standard:

(1)

O]

®)

(4)

(1)

@

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger
[den Ruckzahlungsbetrag in Hoéhe des mit dem Verhdltnis zwischen
Letztem Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] und Unterem
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] (Letzter Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch Unteren Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts]) multiplizierten Festbetrags][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaBgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Mafgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Gber][iber] dem [jeweiligen] Unteren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Mittleren Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][lber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Maligeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des MaRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Maligeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abzlglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anféanglichen Bewertungskurs).

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][Uber] dem [jeweiligen] Oberen Basispreis
[des Maligeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdchstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Mittleren Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
[den Ruckzahlungsbetrag in Hoéhe des mit dem Verhdltnis zwischen
Letztem Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und Mittlerem
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] (Letzter Bewertungskurs[des
Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch Mittleren Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts]) multiplizierten Festbetrags][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][lber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Maligeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des MaRgeblichen
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®)

]

Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Malgeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abziliglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anfanglichen Bewertungskurs).

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][lber] dem Oberen Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdchstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]

[Sprint-/Airbag-Zertifikat Plus:

(1)

@

®)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(@ Wenn der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] im  Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher
Beobachtung stets [Uber][auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere
[des Malgeblichen Basiswerts] lag, erhélt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags.

(b) Wenn der Referenzkurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung mindestens einmal [auf oder unter] [unter] der
[jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts] lag, erhalt der
Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Festbetrag
multiplizierten Verhéltnisses zwischen Letztem Bewertungskurs
[des MaRgeblichen Basiswerts] und Unterem Basispreis [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  (Letzter  Bewertungskurs  [des
Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch Unteren Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts])] [die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][iber] dem [jeweiligen] Unteren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweligen]
Mittleren Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][iber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des MafRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MaRgeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abzliglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anfanglichen Bewertungskurs).
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(4)

(1)

@

®)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [uber][auf oder Uber] dem [jeweiligen] Oberen Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdochstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Mittleren Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(@ Wenn der Referenzkurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] im  Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher
Beobachtung stets [Uber][auf oder Uber] der [jeweiligen] Barriere
[des Maligeblichen Basiswerts] lag, erhdlt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags.

(b) Wenn der Referenzkurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung mindestens einmal [auf oder unter][unter] der
[jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts] lag, erhalt der
Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Festbetrag
multiplizierten Verhéltnis zwischen Letztem Bewertungskurs des
Malgeblichen  Basiswerts] und Unterem Basispreis [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  (Letzter  Bewertungskurs  [des
Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch Unteren Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts])] [die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder (ber][iiber] dem [jeweiligen] Mittleren Basispreis
[des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
mindestens einses Basiswerts] [unter][auf oder unter] dem [jeweiligen]
Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rulckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus
(i) der Zahl 1 und (ii) der mit der Partizipation [des MafRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Malgeblichen]
Basiswerts (Letzter Bewertungskurs abzliglich Mittlerer Basispreis geteilt
durch den Anfénglichen Bewertungskurs).

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [auf oder Uber][lber] dem Oberen Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdochstbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].]
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[Airbag-Zertifikat Pro Partizipation:

o))

O]

®)

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [ [auf
oder unter] [unter] der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Héhe des
mit dem Bezugsverhaltnis [des Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten
Letzten Bewertungskurses [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung
der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [lber]
[auf oder Uber] der Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts] und [auf oder
unter] [unter] dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhaltnis [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Anfanglichen Bewertungskurs
[des MalRgeblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [Uber]
[auf oder (iber] dem Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag der mit dem Bezugsverhdltnis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Summe aus (i) dem
Anféanglichen Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] und (ii)
der mit der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten
Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts (Letzter
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] abzuglich Anfanglicher
Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts]).
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[Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap:

)

O]

®)

]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder (ber] dem [jeweiligen] Caplevel [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs
aller Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts]
und der positiven Wertentwicklung des [MaBgeblichen] Basiswerts]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [auf
oder unter] [unter] dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

[Zertifikat mit Mindestrickzahlungsbetrag ohne Cap:

)

O]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [uber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts]
und der positiven Wertentwicklung des [MaBgeblichen] Basiswerts]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen] Basiswerten].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Basispreis  [des  MaRgeblichen  Basiswerts], entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Festbetrag.
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[Discount-Zertifikat:

M

O]

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] [Uber] [auf oder Uber] dem [jeweiligen] Caplevel [des
MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] [auf oder unter] [unter] dem [jeweiligen]
Caplevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhédlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhéltnis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurses [des
MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].
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[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf einen Referenzschuldner:

(€8] Ohne Kreditereignis entspricht der Rickzahlungsbetrag 100% des
Nennbetrags je Schuldverschreibung.

2 Im Falle eines Kreditereignisses wird die Schuldverschreibung am
Barausgleichstag zum Barausgleichsbetrag, der durch Multiplikation des
Nennbetrags mit dem Endkurs ermittelt wird, gegebenenfalls vor dem
Vorgesehenen Félligkeitstag zurlickgezahlt.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verlangerung der
Laufzeit kann dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht
feststeht, ob wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist
oder eintreten wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen
Falligkeitstag noch nicht erfolgt ist.]

[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner:

(D) Ohne Kreditereignis entspricht der Rickzahlungsbetrag 100% des
Nennbetrags je Schuldverschreibung.

2 Im Falle eines Kreditereignisses entspricht der Riickzahlungsbetrag einem
gegenilber dem anfénglichen Nennbetrag reduzierten Nennbetrag. Die
Reduktion erfolgt dabei gleichmdRig entsprechend dem Anteil des
Referenzschuldners an der Gesamtheit der Referenzschuldner. Im
Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner erfolgt zusétzlich die
Zahlung eines Barausgleichsbetrags, ermittelt durch Multiplikation des
auf den ausgefallenen Referenzschuldner entfallenden Anteils am
anfanglichen bzw. bereits reduzierten Nennbetrags mit dem Endkurs.
Sofern jedoch der Eintritt des Ereignis-Feststellungstages zu einer
Reduzierung des Nennbetrags auf Null fiihrt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als beendet und die Schuldverschreibung werden
durch Zahlung des etwaigen Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag
getilgt.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verlangerung der
Laufzeit kann dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht
feststeht, ob wéahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist
oder eintreten wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen
Falligkeitstag noch nicht erfolgt ist.]

]
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[Falls eine Automatische Beendigung gemaR § 5(4) anwendbar ist:
Automatische Beendigung gemaf § 5(4):

Fir den Fall, dass ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin
durch Zahlung des Automatischen Einldsungsbetrages am Automatischen
Beendigungstag (jeweils entsprechend der Emissionsbedingungen) eingeldst; es
erfolgt eine vorzeitige Rlckzahlung am Automatischen Beendigungstag. Zu einer
Automatischen Beendigung kommt es, wenn folgendes Beendigungsereignis
vorliegt:

[Automatische TARN-Beendigung - Standard

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten
Zinsbetrage zuziglich des fur die relevante Zinsperiode berechneten Zinsbetrags
liegt am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder Uber
der Tilgungsschwelle.]

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten
Zinsbetrége zuziglich des flr die [laufende]
[né&chst folgende] Zinsperiode ermittelten Zinsbetrags liegt am Automatischen
Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder tber der Tilgungsschwelle.]

[MaRgeblich ist in Bezug auf die [laufende] [nachst folgende] Zinsperiode der
Zinsbetrag, der auf der Grundlage des geméaR vorstehender Formel festgestellten
Zinssatzes vor einer etwaigern Anpassung aufgrund von Bedingungen [des
Mindestzinsbetrags][und][des Hochstzinsbetrags] ermittelt wurde.]

1

[Automatische Express-Beendigung Standard —
[basiswertabhéngig][referenzsatzabhéngig] /
[tilgungsschwellenabhangig][korridorabhangig]:

[Der Bewertungskurs [aller Basiswerte] [des [MalRgeblichen] Basiswerts] liegt
am[Beobachtungstag [(t)]] [Automatischen Beendigungsbewertungstag [(t)]]

[(der nicht der Letzte Bewertungstag ist)]
[[Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] der [jeweiligen] Tilgungsschwelle
0] [[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors]

[des Maligeblichen Basiswerts].]

[Der [Referenzsatz][fir die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz] liegt
am[Zinsfestlegungstag [(t)]] [Automatischen Beendigungsbewertungstag [(t)]]

[(der nicht der Letzte Bewertungstag ist)]
[[Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] der [jeweiligen] Tilgungsschwelle
(0] [[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors]
[des Maligeblichen Basiswerts].]

]

]
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C.16. Verfalltc'.;lg oder_ Falligkeitstermin
Falligkeitstermin der
derivativen Féalligkeitstag: [+][(vorgesehener Félligkeitstag)]
Wertpapiere — [Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag: [+]]
Austibungstermin oder . )
letzter Referenztermin [Vorzeitige Riickzahlungstag: [*]]
[Automatische Beendigungstag: []]
Auslbungstermin
[Ausubungstagle]: [¢]] [Ausubungsfrist: [+]]
[Kindigungstermin: []]
[Entfallt, fir die Schuldverschreibung ist kein Austbungstermin definiert.]
Letzter Referenztermin:
[[Der Letzte Bewertungstag] [sowie] [[ggf. jeder Automatische Beendigungs-
Bewertungstag] [, jeder Beobachtungstag] [und] [der letzte Zinsfestlegungstag]]]
[Bewertungstag: [*]] [Letzter Bewertungstag: [*]]
[Automatischer Beendigungs-Bewertungstag: [+]]
[Letzter Zinsfestlegungstag: [*]]
[Letzter Zins-Beobachtungstag: [+]]
[Letzter Zins-Barriere-Beobachtungstag: [+]]
[Beobachtungstag: []]
[Entfallt, fir die Schuldverschreibung ist kein Letzter Referenztermin definiert.]
C.17. | Abrechnungs- Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen
verfahren fur die erfolgen grundsatzlich an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift
derivativen auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin
Wertpapiere wird durch Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungsflicht befreit.
[Die Lieferung von Basiswerten auf die Schuldverschreibungen erfolgt
grundsatzlich an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Depots der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird
durch Lieferung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Depots der jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.]
[Die Lieferung von Basiswerten erfolgt iber die Lieferungsstelle an die Glaubiger
oder deren Order durch Gutschrift solcher Basiswerte auf ein durch den Glaubiger
am oder vor dem Lieferungstag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto.]
C.18. | Ertragsmodalitaten bei | [Zinszahlungen erfolgen in bar.]

derivativen
Wertpapieren

[Zahlung des Riickzahlungsbetrages in bar und/oder Lieferung des Basiswerts und
Zahlung ggf. des Zusétzlichen Geldbetrages in bar an die jeweiligen Glaubiger bei
Falligkeit.]

[Zahlung des Rickzahlungsbetrages in bar an die jeweiligen Gl&ubiger bei
Féalligkeit.]
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C.19. | Auslibungspreis oder |[Ist der Referenzkurs des [jeweiligen] Basiswerts zum Bewertungszeitpunkt am
endgultiger jeweiligen Bewertungstag.]
Ref«_arenzprels des [Referenzkurs des Basiswerts: [¢]]
Basiswerts
[Bewertungszeitpunkt: [¢]]
[Bewertungstag: []]
[Entféllt; die Wertpapiere werden zu einem festen Betrag ohne Bezugnahme auf
einen  Ausibungspreis oder endgiltigen Referenzpreis des Basiswerts
zuriickgezahlt (siehe C.9.).]
C.20. | Art des Basiswerts und | Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]

Angabe des Ortes, an
dem Informationen
Uber den Basiswert
erhaltlich sind

[Ist der unter C.9. genannte [Korb] [Referenzsatz] [Basiswert]]

[Sind die unter C.9. genannten [Korbe] [Referenzséatze] [Basiswerte] [Nr.
[Nummer(n) einflgen]]]

[Ist der im folgenden genannte [Korb][Referenzsatz][Basiswert]:] [Sind die im
folgenden genannten [Korbe][Referenzsétze][Basiswerte]:

[Korb[1][]: [l
[Informationsquelle: [+]]]

[Referenzsatz [1][e]: []
[Informationsquelle: [*]]]

[Basiswert [1][¢]: Art: [Aktie][Index][Anteile an [Fonds][ETFs]]
Bezeichnung: []
[ISIN: <]
[Informationsquelle: [+]]]
[*]
[Referenzschuldner[1][] [/ [°]
Referenzverbindlichkeit] [Informationsquelle: [¢]]]
[/Gewichtungsfaktor]:

]

[Falls mehr als ein Basiswert, Referenzsatz oder Korb, fur den jeweiligen
einflgen:
Informationsquelle  betreffend [den  Basiswert][die  Basiswerte][den
Referenzsatz][die Referenzsatze][die Bestandteile des Korbs][den Korb][der
Korbe]:

[Informationen zur historischen und fortlaufenden
[Wertentwicklung][bzw.][Kursentwicklung] und zu [seiner][ihrer] Volatilitat sind
[auf der [vorgenannten] &ffentlich zugénglichen Webseite [[der Emittentin][des
Indexsponsors] des [jeweiligen] Basiswerts] [der Emittenten des jeweiligen
Bestandteils des [jeweiligen] Korbs] [¢] [unter] [www.dekabank.de] [¢] [und/oder
der [jeweiligen] MaRgeblichen Borse] [des [jeweiligen] Indexsponsors] []]
[sowie auf den fir die im [jeweiligen] Basiswert enthaltenen Wertpapiere oder
Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder Reuters-]Seiten erhéltlich.]
[in den  Geschéftsstellen  von  [Adresse/Telefonnummer  einfiigen]
[auf Anfrage bei der Emittentin zu den Ublichen Geschaftszeiten] erhéltlich.]]

]
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C.21.

Angabe des Markts, an
dem die
Schuldverschreibunge
n kinftig gehandelt
werden und fur den
ein Prospekt
veroffentlicht wurde

Angabe des Markts, an dem die Schuldverschreibungen kunftig gehandelt
werden und fiir den ein Prospekt verdffentlicht wurde

Informationen in Bezug auf den Markt, sind unter Punkt C.11. angegeben.
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die folgenden Faktoren konnten einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschéftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und der Deka-Gruppe haben:

Rating-Verénderungen bei der DekaBank, als Folge von Verdnderungen der
Bewertung der Fahigkeit, Verbindlichkeiten u.a. aus Schuldverschreibungen
zu erfullen;

Neuschaffung oder  Anderungen rechtlicher bzw. regulatorischer
Rahmenbedingungen bzw. Vorschriften oder deren Anwendung u.a.
allgemeine  bankaufsichtsrechtliche  Bestimmungen sowie auf die
Geschéaftstatigkeit anwendbarer Gesetze, die neue oder gednderte
Anforderungen z. B. an Produkte und/oder interne Prozesse mit sich bringen;

nationale und internationale Finanzmarktkrisen, insbesondere solche, die iber
ihren ,,Ursprung“ hinaus negative Wirkungen entfalten und verschiedene
Marktteilnehmer, Teilmérkte und Staaten global in unterschiedlicher Weise
beeinflussen;

Entwicklungen im Bankensektor insbesondere in Deutschland und Luxemburg
ua. vor dem Hintergrund der EU-Gesetzgebung und von EU-
Kommissionsentscheidungen speziell fir den &ffentlich-rechtlichen Bereich
und in Verbindung mit der Zugehorigkeit der Deka-Gruppe zur
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen;

Veranderungen des  konjunkturellen und politischen Umfelds -
schwerpunktméBig im Gebiet der Européischen Wirtschafts- und
Wiéhrungsunion — sowie zunehmend auch in anderen internationalen Markten;

generelle  Marktrisiken aufgrund des Eingehens von Handels- und
Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivateméarkten auf
der Basis wvon Einschdtzungen und Erwartungen der zukinftigen
Entwicklungen;

eine durch irgendeinen Grund eintretende zeitliche Verzdgerung bzw.
Aufwandserhéhung bei der strategischen Weiterentwicklung bzw. Schérfung
des Geschaftsmodells, die verhindert, dass die Emittentin und die Deka-
Gruppe rechtzeitig die Voraussetzungen u.a. fiur die geplante
Weiterentwicklung des Geschaftsmodells schaffen und die vorgesehenen
Malnahmen umsetzen;

unerwartet hohe Aufwendungen oder nicht erkannte oder falsch eingeschétzte
Risiken bei Akquisionsaktivitdten, die dazu fihren, dass die Integration neuer
Einheiten und eine damit verbundene Strategie nicht erfolgreich bzw. nicht
umsetzbar ist, die Erwartungen nicht erflllt werden, Profitabilitit und
Wachstumsmaglichkeiten nicht gegeben sind und/oder
Eigenkapitalbelastungen entstehen; und/oder

ein magliches Versagen des Risikomanagement- und
Risikosteuerungssystems, welches zur Uberwachung und Kontrolle u. a. des
Marktpreisrisikos, Kreditrisikos, operationellen Risikos, Liquiditatsrisikos,
Geschéftsrisikos,  Beteiligungsrisiko  sowie des  Immobilien- und
Immobilienfondsrisikos dient.
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D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen stellen méglicherweise kein geeignetes Investment fiir
alle Anleger dar

Die Schuldverschreibungen sind unter Umstédnden nicht flr jeden Anleger eine
geeignete Kapitalanlage. Jeder potentielle Anleger in Schuldverschreibungen muss
die Geeignetheit dieser Investition unter Berilicksichtigung seiner eigenen
Lebensverhaltnisse einschétzen.

Emittentenrisiko / Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitétsrisiko
genannt, verbunden. Hierunter ist die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unfahigkeit zur Erfullung ihrer
Zahlungsverpflichtungen zu verstehen.

Ratings spiegeln unter Umsténden nicht alle Risiken wider

Ratings reflektieren nicht immer alle Risiken, welche den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen

Risiken eingeschrénkter Marktgéngigkeit (Sekundéarmarkt) und Liquiditat

Es Dbestent keine Gewissheit, dass ein liquider Sekund&rmarkt flr
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verdufiern
kann. Die Moglichkeit, Schuldverschreibungen zu veréulRern, kann dartber hinaus
aus landesspezifischen Griinden eingeschrankt sein.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen der Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt, welches
sich verwirklichen kann, wenn dieser Glaubiger seine Schuldverschreibungen vor
Endfalligkeit verduRert.

FATCA

Die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kénnen der U.S. Quellensteuer
geméR 8§§1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (iblicherweise
bezeichnet als "FATCA") unterliegen.

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz, Trennbankensystem und
sonstige hoheitliche Eingriffe

Das Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Sanierung und Abwicklung von
Banken, welches im Wesentlichen am 31. Januar 2014 in Kraft tritt, sieht Verbote
bestimmter Geschéfte fur den Fall fehlender Solvenz vor (§ 3 KWG). Zudem kann
die BaFin ab dem 1. Juli 2016 der Emittentin institutsspezifisch weitere Geschéafte
zur Vermeidung von Risiken verbieten. Es kann auch zu einer Abtrennung als
riskant qualifizierter Geschéfte und einer Uberfilhrung in ein separates
Finanzhandelsinstitut kommen, um Risiken abzuschirmen (Trennbankensystem).

Finanzmarktturbulenzen, das Restrukturierungsgesetz, das Trennbankenystem und
sonstige hoheitliche Eingriffe kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Emittentin haben, was sich wiederum nachteilig auf die Schuldverschreibungen
auswirken kann.
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Risken im Zusammenhang mit der Einfuhrung eines zukunftigen
Abwicklungsverfahrens ""Resolution Regime" und von "Bail In-Regelungen™
fur Kreditinstitute

Schuldverschreibungen konnten zudem zukinftigen Regelungen, einschlieflich
der EU-Krisenmanagement-Richtlinie und deren Umsetzung in deutsches Recht,
unterworfen sein, welche die zustdndigen Aufsichtshehdrden ermdchtigen,
bestimmte Abschreibungs- (write down) und Abwicklungsinstrumente (resolution
tools) gegenuber Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlieit die Herabsetzung
oder Wandlung von Kapitalinstrumenten, und im Fall des sogenannten "Bail-In"
auch von nicht nachrangigen Verbindlichkeiten (soweit es sich nicht um
ausgenommene Verbindlichkeiten handelt), eines Kreditinstituts in Eigenkapital
mit ein, sofern bestimmte Voraussetzungen vorliegen. Diese Regelungen und
aufsichtsbehordlichen MaRnahmen kdnnten die Glaubiger der
Schuldverschreibungen wesentlich in ihren Rechten beeintréchtigen, was im Fall
des Eintritts einer Nichttragféhigkeit (non-viability) oder Abwicklung (resolution)
der Emittentin auch zum Verlust des gesamten Investments flihren konnte.
Negative Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen kdénnten
bereits vor Eintritt der Nichttragféhigkeit oder der Abwicklung eintreten.

Risiken im Zusammenhang mit dem einheitlichen
Bankenaufsichtsmechanismus, der Anderung der Richtlinie 94/19/EG uber
Einlagensicherungssysteme und weiteren regulatorischen MafRnahmen

Der beschlossene einheitliche Bankenaufsichtsmechanismus (,,SSM”) wird nach
Inkrafttreten eine direkte Aufsicht Uber die Banken in der Eurozone ermdglichen.
Der vorgeschlagene einheitliche Abwicklungsmechanismus (,,SRM”) wiirde bei
einer entsprechenden Umsetzung dazu fiihren, dass die Emittentin gegebenenfalls
Beitrdge an einen gemeinsamen Bankenabwicklungsfonds fur alle Mitglieder der
Bankenunion entrichten miisste. Die erzielte Verstandigung tiber eine Anderung
der Richtlinie 94/19/EG Uber Einlagensicherungssysteme kénnte dazu fiihren, dass
der Emittentin zusatzliche und mdglicherweise erhebliche Kosten in einem
Umfang entstehen, der gegenwartig noch nicht abzusehen ist. SchlieBlich ist noch
mit zusatzlicher aufsichtsrechtlicher Regulierung zur Abwendung weiterer
Finanzkrisen zu rechnen (z.B. in Bezug auf die interne Unternehmensfiihrung bei
Banken und die Finanzmarktinfrastrukturen), die aller Voraussicht nach
Konsequenzen flir Kosten und Finanzierungsmodelle von Banken haben werden.
Alle diese MaRnahmen konnen sich nachteilig auf die Schuldverschreibungen
auswirken.

Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten ist
dem Risiko ausgesetzt, dass Wechselkursschwankungen die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Es kénnen Konflikte zwischen den Interessen der an einer Emission beteiligten
Parteien entstehen, die sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken.

Juristische Risiken

Der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnte fur bestimmte Anleger unzuléssig
sein. Ferner kdnnen sich Risiken aufgrund moglicher Unterschiede, zwischen dem
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anwendbaren Recht der Schuldverschreibungen und der Jurisdiktion, in der der
Glaubiger  ansassig  ist,  bestehen.  SchlieBlich  kénnen  rechtliche
Rahmenbedingungen bestimmte Investitionen beschrédnken und es kénnen Risiken
aufgrund der individuellen Besteuerung der Anleger oder einer mdglichen
Behandlung des Erwerbs von Schuldverschreibungen als Investition in ein
gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel bestehen.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen durch Darlehen finanziert wurde
besteht das Risiko, dass die Ertrége der Schuldverschreibungen nicht ausreicht, um
Zahlungen von Zinsen und Kapital unter dem Darlehen zu leisten.

Risikoeinschrankende oder —ausschliefende Geschafte

Es kann flr Anleger nicht méglich sein, sich durch entsprechende Geschafte gegen
die Risiken aus den Schuldverschreibungen abzusichern.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot von
Schuldverschreibungen sowie deren Borsenzulassung kdénnen von der Emittentin
gegebenenfalls  Zuwendungen gewéhrt werden, die den Preis der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen kdnnen neben
den mit dem Preis abgegoltenen Kosten weitere Entgelte bzw. Kosten (z.B. Depot-
oder Borsengebihren) anfallen und das Gewinnpotential der
Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers,
Zahlungen und Kommunikation

Durch die Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und
Kommunikation sind Anleger von diesen Abhéngig und deren Regeln
unterworfen.

Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen, bei
bestimmten Feststellungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die
Ertrédge der Glaubiger haben kdénnen, eigenes Ermessen ausiben. Es kann hierbei
vorkommen, dass die Glaubiger nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die
Ausubung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.

[Falls Abhéangigkeit von Informationen Dritter:
Abhangigkeit von Informationen Dritter

Den fur die Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen
erforderlichen Berechnungen liegen in der Regel Informationen zu Grunde, welche
von dritten Personen erstellt werden. Die Richtigkeit dieser Informationen ist im
Zweifel einer Nachprifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstdndige Angaben
dieser dritten Personen in den Berechnungen und Festlegungen der
Berechnungsstelle fortsetzen.]

Z-61-




[Falls festverzinsliche Schuldverschreibungen:
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von

Verénderungen des Marktzinssatzes fallt.
]
[Falls variabel verzinsliche Schuldverschreibungen:

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko
eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Ein
schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen im  Voraus  zu bestimmen.

]

[Falls Nullkupon-Schuldverschreibungen:
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des
Marktzinssatzes fallt.

]

[Falls  Gegenlaufige  variabel  verzinsliche  Schuldverschreibungen:
Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist
dem Risiko ausgesetzt, dass diese volatiler sind, da die Erhéhung des
Referenzsatzes nicht nur eine  Reduzierung des  Zinssatzes  der
Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch eine Erhéhung der maRgeblichen
Zinssatze, die in der Zukunft den Marktpreis der Schuldverschreibung negativ
beeinflussen kdnnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die
Rendite von gegenléufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus

Zu bestimmen.
]
[Falls Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche

Schuldverschreibungen:
Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche
Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Mdglichkeit der
Emittentin, die Verzinsung zu wandeln den Marktwert der Schuldverschreibungen
beeinflusst. Bei einem Wechsel von einem festen zu variablen bzw. variablen zu
festen Zinssatz durch die Emittentin kann der Gldubiger in der Regel davon
ausgehen, dass durch diesen Wechsel entweder der neue variable bzw. feste
Zinssatz niedriger  als  aktuell vorherrschende  Zinssétze ~ von
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Restlaufzeit und Ausstattung sein wird.

]
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[Falls  Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger  Verzinsung:
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung

Der Gléaubiger von Schuldverschreibungen mit basiswertabhé&ngiger Verzinsung ist
dem Risiko ausgesetzt, dass, vorbehaltlich einer in den maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts dazu flhrt, dass in einzelnen oder allen Zinsperioden gar
keine  Zinsen  auf die  Schuldverschreibungen  gezahlt  werden.

]

[Falls Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen
Zinssatzen in den verschiedenen Zinsperioden:
Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen
Zinssatzen bzw. Zinsbetréagen in den verschiedenen Zinsperioden

Der Gléaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil
variablen Zinssatzen bzw. Zinsbetragen in den verschiedenen Zinsperioden ist dem
Risiko ausgesetzt, dass in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche
Zinsmodelle zur Anwendung kommen, wodurch es zu starken Schwankungen der
Zinsertrage kommen kann. Diese kénnen auch Null sein. Auferdem kdnnen die
Glaubiger die endgultige Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine
solche gibt) zum Erwerbszeitpunkt noch nicht feststellen, so dass auch ein
Renditevergleich mit anderen Anlagen im Vorhinein nicht moglich ist.

]

[Falls Schuldverschreibungen mit Hdéchstverzinsung:
Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung ist dem Risiko
ausgesetzt, dass die maximal erzielbare Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen von vornherein begrenzt ist. Die iber die gesamte Laufzeit
der Schuldverschreibungen erzielbare Rendite (sofern es eine solche gibt) kann
unter der erzielbaren Rendite fur vergleichbare Anlagen ohne Hochstverzinsung
liegen.

]

[Falls  Schuldverschreibungen  mit  besonderen  Regelungen  zum
Zinstagequotienten:
Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum Zinstagequotienten

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum
Zinstagequotienten ist dem Risiko ausgesetzt, dass von der Emittentin unter
Umstanden fur einzelne oder alle Tage bestimmter Zinsperioden keine Zinsen
gezahlt werden. Hierdurch ist es nicht mdglich, die Rendite der
Schuldverschreibungen zum Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen
Anlagen zu vergleichen.

]
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[Falls eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen moglich ist,
einzufligen:
Risiko der Vorzeitigen Rickzahlung

Falls die Schuldverschreibungen auf Grund eines Ereignisses, wie sie in den
Emissionshedingungen ausgefiihrt sind oder nach Wahl der Emittentin, vorzeitig
getilgt werden, tragt der Glaubiger der Schuldverschreibungen das Risiko, dass
infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite
als erwartet aufweist. Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung
kann unter dem Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers
liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten Kapitals
zur Folge haben. Aulerdem wird es einem Gldubiger unter Umstdnden nicht
moglich sein, die aus der vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen
erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hoéhe der effektiven Verzinsung
vergleichbare Anlageform zu reinvestieren. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass
zwischen der Kundigung einer Schuldverschreibung und deren Riickzahlung ein
Wertverlust eintritt.

]

[Falls eine basiswertabhangige Rickzahlung vorgesehen ist, einzufiigen:
Basiswertabhéngige Rickzahlung

Die Hohe des Riickzahlungsbetrages steht im Vorhinein nicht fest, sondern hangt
primdr [von der Wertentwicklung des Basiswerts [bzw. der jeweiligen
Basiswerte]] [vom Kreditrisiko des Referenzschuldners] ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Riickzahlungsbetrag deutlich unter dem flr den
Erwerb der Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt [oder

sogar Null betragt].
]

[Falls Hochstriickzahlungsbetrag bzw. Hochstanzahl zu liefernder Basiswerte
vorgesehen ist, einzufugen:

Héchstrickzahlungsbetrag bzw. Hochstanzahl zu liefernder Basiswerte

Der maximal erzielbare Rickzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer
[Fir Produkte ohne Reverse-Struktur einfugen: Wertsteigerung (sofern es eine
solche gibt)]
[Fur Reverse Produkte einfligen: Wertentwicklung] des bzw. der Basiswerte ist
bei Schuldverschreibungen, bei denen der basiswertabhéngige Riickzahlungsbetrag
bzw. die Anzahl zu liefernder Basiswerte auf einen Hdchstriickzahlungsbetrag
bzw. eine Hochstzahl zu liefernder Basiswerte festgelegt ist, von vornherein
entsprechend begrenzt.
[Nur fir Produkte ohne Reverse-Struktur einfiigen: Die (ber die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen erzielbare Wertsteigerung (sofern es eine
solche gibt) kann dann unter Umsténden unter der erzielbaren Wertsteigerung flr
vergleichbare Anlagen liegen bzw. unter der mit einer Direktanlage in den bzw.
die Basiswert(e) erzielbaren Wertsteigerung.]

]
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[Falls basiswertabhangige Verzinsung und/oder Rickzahlung:
Basiswertabhangige Verzinsung und/oder Riickzahlung

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen  Zinszahlungen,
Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige Pramien- oder Bonuszahlungen
(sofern es solche gibt) von einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie z.B.
Aktien, Indizes, Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiko, Zinssatzen oder anderen
Vermdgensgegenstanden) oder damit zusammenhdngenden Formeln direkt oder
mittelbar abhéngig gemacht werden, ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei
einem Erwerb von herkémmlichen Schuldverschreibungen nicht bestehen.
Insbesondere [(und abgesehen von Fallen, in denen eine Einlésung der
Schuldverschreibungen durch Lieferung von Basiswerten vorgesehen ist)]
vermittelt eine Anlage in derartige Schuldverschreibungen den jeweiligen
Inhabern keine unmittelbaren Rechte an dem Basiswert bzw. den jeweiligen
Basiswerten.

[Falls Hebelprodukte:
Die wirtschaftlichen Auswirkungen von Verdnderungen bei dem jeweiligen
Basiswert werden flr die Glaubiger der Schuldverschreibungen noch verstérkt.
Durch eine fur den Anleger unglnstige Wertentwicklung des Basiswerts entstehen
Uberproportionale Verluste in der Schuldverschreibung.
]
Die sich aus einer Anlage in Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und/oder Riickzahlung tatséchlich ergebende Rendite (sofern es eine
solche Uberhaupt gibt) kann im Zweifel erst nach der VerduBerung bzw.
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Der Preis
basiswertabhéngiger Schuldverschreibungen wird von Faktoren beeinflusst, die
auf komplexe Art miteinander zusammenhéangen, u.a. auch durch die Preise auf
den Maérkten fir derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse
bekanntgegebenen Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass
sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Schuldverschreibung
widerspiegeln miissen. Geschafte der Emittentin und/oder mit ihr verbundener
Unternehmen in den jeweiligen Basiswerten kdnnen einen Einfluss auf den Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit auch auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den
Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung kann fiir den Glaubiger
mit negativen regulatorischen, steuerlichen oder anderen Konsequenzen verbunden
sein. In einigen Staaten konnen flir innovative Finanzinstrumente wie
Schuldverschreibungen  mit  basiswertabhangiger ~ Verzinsung  und/oder
Ruckzahlung keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien
der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen.

]
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[Falls Marktstérungen und Laufzeitverlangerungen sowie Anpassungen und
Ersatz Basiswerte:
Marktstorungen und Laufzeitverldngerungen sowie Anpassungen und Ersatz
Basiswerte

Die Emissionsbedingungen kdnnen Regelungen vorsehen, wonach beim Eintritt
der dort beschriebenen Marktstérungen Verzégerungen bei der Abrechnung der
Schuldverschreibungen  auftreten oder gewisse Anderungen an  den
Emissionsbedingungen vorgenommen werden konnen. Verzdgerungen kénnen
dazu fiihren, dass sich die Laufzeit Uber den urspriinglichen Falligkeitstag hinaus
verlangern. Dariber hinaus konnen die Emissionsbedingungen Regelungen
enthalten, wonach beim Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert, die auch vor dem Tag der Begebung liegen kénnen, Anpassungen
beziiglich dieses Basiswerts und/oder der Emissionsbedingungen und/oder ein
Austausch des jeweiligen Basiswerts (,,Ersatz-Basiswert”) durch einen anderen
Basiswert und/oder, sofern derartige Anpassungen nicht mdglich oder
gegebenenfalls ausgeschlossen sind, sogar eine vorzeitige Kindigung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgen kdnnen. Die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen kann von der Liquiditdt des jeweiligen Basiswerts
bzw. der jeweiligen Basiswerte abhéngig sein und die Emittentin kann das Recht
haben, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen aufgrund einer Iliquiditat des
jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte zu beschrénken und die
Schuldverschreibungen auf einer von ihr nach ihrem Ermessen festgelegten
Grundlage zuriickzuzahlen.]

[Falls Lieferung als Tilgungsoption anwendbar ist:
Risiken bei physischer Lieferung von Basiswerten

Die Emittentin Ubernimmt keine Gewabhrleistung, dass sie die Basiswerte
entsprechend den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Praktiken
tatséchlich liefern oder liefern lassen kann. Fur die Glaubiger besteht das Risiko,
dass die empfangenen Basiswerte unter Umstanden nur eingeschrankt verauBerbar

oder im unglnstigsten Fall sogar wertlos sein kénnen.
]
[Falls basiswertabhangige Schuldverschreibungen:

Informationen zu Basiswerten

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte erhalten. Keine der vorgenannten
Personen hat eine Verpflichtung, diese Informationen an die Gl&ubiger der
Schuldverschreibungen oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben.
Ferner kdnnen diese Personen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte der
Schuldverschreibungen ~ mit  basiswertabhangiger ~ Verzinsung  und/oder
Ruckzahlung publizieren. Diese Tatigkeiten kdnnen bestimmte Interessenkonflikte
mit sich bringen und sich auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

]
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[Falls Aktien Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko des jeweiligen
Aktienemittenten, einem Kursénderungsrisiko oder einem Dividendenrisiko
verbunden, auf welche die Emittentin im Zweifel keinen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlich von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst
werden.

]

[Falls Indizes Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert

Bei einem zu Grunde liegenden Index konnen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der
Zusammensetzung des Index oder auf Grund von Wertschwankungen seiner
Bestandteile. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kénnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Indexgebundene Schuldverschreibungen werden grundsatzlich in
keiner Weise vom jeweiligen Index-Sponsor oder dem Lizenznehmer des
jeweiligen Index gefordert, unterstiitzt oder beworben. Der Index-Sponsor bzw.
der Lizenznehmer gibt keine Zusicherung oder Gewahrleistung jedweder Art ab,
sei es ausdriicklich oder stillschweigend, in Bezug auf die Ergebnisse, die aus dem
Gebrauch des Index erzielt werden, und/oder bezlglich des Index-Standes zu
einem bestimmten Zeitpunkt. Kein Index-Sponsor oder Lizenznehmer eines Index
tbernimmt im Hinblick auf Verwaltung, Marketing oder Handel mit den
Schuldverschreibungen irgendeine Verpflichtung oder Haftung. Der Index-
Sponsor oder der Lizenznehmer eines Index bernimmt keinerlei Verpflichtung
oder Haftung fir die Anpassungen des Index, die von der Berechnungsstelle

vorgenommen werden.
]
[Falls Basiswert Fonds:

Spezifische Risiken in Bezug auf Fonds als Basiswert

Eine Investition in fondsgebundene Schuldverschreibungen kann dhnliche Risiken
mit sich bringen wie eine direkte Investition in den Fonds und Glaubiger sollten
sich dementsprechend beraten lassen. Zu den spezifischen Risiken von Fonds
zéhlen insbesondere die Risiken, welche mit der vom Portfolio-Manager des Fonds
verfolgten Anlagestrategie und dem Erwerb der vom Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Fonds, Derivate sowie Beteiligungen
an Grundstiicken und Grundstiicksgesellschaften) verbunden sind. Hinzu kénnen
Risiken aus einer etwaigen Bodrsennotierung (u.a. Exchange Traded Funds),
Risiken aufgrund von Leerverkdufen und/oder einer Fremdkapitalaufnahme fur
Rechnung des Fonds, Fremdwahrungsrisiken, Bewertungsrisiken, allgemeine
politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken bezlglich der Liquiditat der
Vermogensgegenstande sowie bestimmte aufsichtsrechtliche und steuerliche
Risiken kommen.
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Bei offenen Fonds konnen erhebliche Riicknahmeantrdge den Fonds dazu
veranlassen, seine Vermdgenswerte schneller zu liquidieren als im Rahmen seiner
Anlageplanung vorgesehen, um liquide Mittel fur Zahlungen an die Inhaber von
Fondsanteilen aufzubringen. Anders als OGAW unterliegen AIF weniger strikten
rechtlichen Rahmenbedingungen und kénnen ihre Vermdgensanlage auf nur einen
oder einige wenige Vermdgenswerte konzentrieren sowie in komplexe
Vermogenswerte und Vermdgenswerte investieren, fur die es Kkeine gut
funktionierenden und transparenten Markte gibt, auf denen aussagekraftige Preise
festgestellt werden, zu denen diese Vermdgenswerte jederzeit oder zumindest zu

bestimmten Terminen veraulert werden kénnen.
1
[Falls Kdérbe als Basiswert:

Spezifische Risiken in Bezug auf Kdrbe von Basiswerten

Die Zusammensetzung eines Korbes kann sich in Folge von Verschmelzungen
oder anderen Ereignissen in Bezug auf einen oder mehrere Korbbestandteile durch
Ersetzung der betroffenen Korbbestandteile andern. Die Glaubiger tragen jegliches
erhdhtes Risiko, das sich aus einer solchen Ersetzung ergibt. Der Einfluss des
Eintritts eines fur die Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses in Bezug auf
einen Korbbestandteil auf den gesamten Korb kann vom Grad der Diversifikation
der  Korbbestandteile  abhdngen.  Wechselwirkungen  zwischen  den
Korbbestandteilen kdnnen den Preis von Schuldverschreibungen beeinflussen, die
an einen Korb von Referenzwerten gebunden sind. Glaubiger kénnen, abhangig
vom genauen Typ der Schuldverschreibungen, auch dann empfindliche Verluste
im Hinblick auf die angelegten Mittel erleiden oder ihren Anspruch auf
Zinszahlungen verlieren wenn ein Ereignis nur im Hinblick auf einen einzelnen

Korbbestandteil eingetreten ist.
]
[Falls mehrere Basiswerte:

Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere Basiswerte (auch ,,Multi*)

Glaubiger konnen Verluste erleiden oder ihren Anspruch auf Zinszahlungen
verlieren, wenn ein Ereignis im Hinblick auf alle Basiswerte eingetreten ist. Die
Rickzahlung und/oder Verzinsung der Schuldverschreibung kann aber auch von
nur einem der Basiswerte abhéngen (der Malgebliche Basiswert). Dieser kann
etwa derjenige sein, dessen Wertentwicklung im mafgeblichen Zeitraum am
geringsten bzw. am hochsten ist. In diesen Féllen kodnnen negative
Wertentwicklungen einzelner Basiswerte nicht durch positive Wertentwicklungen
anderer Basiswerte kompensiert werden. Bei bestimmten Typen von Multi-
Varianten konnen entsprechende Wechselkursrisiken, wie oben fir Korbe

beschrieben, zusétzlich bestehen.
]
[Falls Kreditereignisabhangige Schuldverschreibung:

Spezifische Risiken in Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners
als Basiswert

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) sind an das
Kreditrisiko eines oder mehrerer Referenzschuldner gebunden. Der Anleger ist
dabei unmittelbar dem Kreditrisiko des Referenzschuldners ausgesetzt. Der Handel
und die Preisbestimmung von  Kreditrisiko als Basiswert von
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kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kann weniger transparent sein,
als dies etwa bei Aktien der Fall ist. Sollte ein Kreditereignis eintreten, kdnnen
Anleger ihren Zinsanspruch und ihren Kapitalriickzahlungsanspruch ganz oder
zum Teil verlieren, unabhdngig davon, ob das Kreditereignis andauert.

]

[Falls Doppel- oder Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen:
Doppel-oder Mehrwéahrungs-Schuldverschreibungen

Der Inhaber von Doppel- oder Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen ist dem
Risiko ausgesetzt, dass es zu Verdnderungen in den Wechselkursen kommt, die
den Zins- und/oder Rickzahlungsbetrag solcher Schuldverschreibungen

beeinflussen kdénnen.
]
[Falls Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit:

Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit

Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit ist zu beachten, dass diese
entweder von der Emittentin oder vom Glaubiger (vorausgesetzt es besteht ein
entsprechendes Kundigungs-/Einlésungsrecht fir ihn) gekiindigt oder vom
Glaubiger auf einem Sekundarmarkt verkauft werden mussen, damit er seine
Anlage realisieren kann. Die Liquiditét einer Anlage in die Schuldverschreibungen
ist fur den Glaubiger in einem solchen Fall auf die in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen fiir eine Kundigung der Schuldverschreibungen durch
den Gléaubiger vorgesehenen Zeitpunkte und Bedingungen (bzw. auf einen
funktionierenden Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen) beschrénkt.

]

[Falls Reverse Struktur:
Reverse Struktur

Die Schuldverschreibungen (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger
Ausstattungsmerkmale  und  sonstiger  fur  die Preisbildung  der
Schuldverschreibungen mafgeblichen Faktoren) verlieren dann an Wert, wenn der
Referenzkurs des Basiswerts steigt. Hangt die Rickzahlung der
Schuldverschreibung mit Reverse Struktur von der Wertentwicklung des
Basiswerts ab, entwickelt sich der Rickzahlungsbetrag also grundsatzlich
entgegengesetzt zur Entwicklung des Referenzkurses des Basiswerts. Der
Rickzahlungsbetrag wird gewohnlich bereits bei einer Verdopplung des
Referenzkurses des Basiswerts Null betragen und ist gewdhnlich auf maximal

200% des Nennbetrags bzw. Festbetrags beschrénkt.
]
[Falls Raten-Struktur:

Raten-Struktur

Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Eine
etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen bezieht sich demnach nicht
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen auf die gesamte
Festgelegte Stiickelung, sondern auf den in der jeweiligen Zinsperiode
maRgeblichen, d.h. noch nicht zuriickgezahlten Teil der Festgelegten Stiickelung.

]
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D.6.

Risikohinweis, dass
der Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise
verlieren konnte

Bitte Punkt D.3 zusammen mit den untenstehenden Informationen lesen.
Risikohinweis:

[Der Anleger kann trotz [des Mindestriickzahlungsbetrages] [definierter,
fester Riickzahlungsbetréage] [definiertem, festen Riickzahlungsbetrag] seinen
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren, wenn sich das Emittentenrisiko
verwirklicht.]

[Der Anleger kann seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.]
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Abschnitt E — Angebot

Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Punkt
E.2b Grinde fir das Die Grinde fir das Angebot sind folgende:
Angebot, e i e o . .
. [Entféllt. Die Griinde furr das Angebot liegen in der Gewinnerzielung und/oder der
Zweckbestimmung ) . o
. Absicherung bestimmter Risiken]
der Erlose
[]
E.3 Angebotskonditionen | Beschreibung der Angebotskonditionen:
[Ausgabepreis: [*]]
[Ausgabeaufschlag: [¢]]
[Kleinste handelbare Einheit: [+][(oder ein ganzzahliges Vielfaches davon)]]
[Freibleibendes offentliches Angebot ab [+]]
[Angebotszeitraum und Zeichnungsfrist:
Die Zeichnungsfrist dauert vom [¢] bis [¢]. Die Zeichnungsfrist kann verlangert
oder verkurzt werden.] [Danach erfolgt das Angebot freibleibend.]]
[Mindestzeichnungsvolumen: [+]]
[Hochstzeichnungsvolumen: [¢]]
[Mitteilungsmethode: []]
[Verkaufsprovision: [¢]]
[]
E.4 Fur die Emission/das | Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen:
Angebot wesentliche ) ) ) )
[Entféllt; es gibt keine derartigen Interessen.] [*]
Interessen,
einschlieRlich
Interessenkonflikten
E.7 Schéatzung der Geschatzte Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in

Rechnung gestellt werden:

[Entféllt; die Emittentin selbst stellt keine Ausgaben in Rechnung. Es kdénnen
jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte anfallen.] []
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil B Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

RISIKOFAKTOREN

Der folgende Abschnitt enthélt allgemeine Erlduterungen von bestimmten Risiken, welche die Fahigkeit der
DekaBank, ihre Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren zu erfullen, beeinflussen konnen, und welche in
Verbindung mit dem Kauf, Halten und Verkauf von Schuldverschreibungen stehen. Die DekaBank erhebt keinen Anspruch
auf Vollstdndigkeit hinsichtlich der Nennung aller Risiken, die in Bezug auf die Entscheidung uber den Kauf von
Schuldverschreibungen relevant sind. Insbesondere wird das spezielle Wissen und/oder Verstdndnis jedes einzelnen
Anlegers tber die typischen Risiken der DekaBank und den Kauf, das Halten und den Verkauf von Schuldverschreibungen,
falls dieses durch Erfahrung, Training oder in anderer Weise erlangt wurden, oder auch das Fehlen eines solchen
spezifischen Wissens und/oder Verstandnisses sowie die speziellen Umstande, die bei jedem einzelnen Anleger zu
beriicksichtigen sind, nicht berticksichtigt. Die meisten Faktoren sind Eventualfalle, die eintreten kénnen oder auch nicht.
Die Emittentin ist nicht in der Lage, eine Aussage zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieser Eventualfalle abzugeben.

Potenzielle Ké&ufer der Schuldverschreibungen sollten vor dem Kauf der Schuldverschreibungen die
folgenden Informationen Uber die Risiken zusammen mit allen anderen im Prospekt (einschlieBlich der
Informationen in etwaigen Nachtragen zum Prospekt und allen Dokumenten, die per Verweis in den Prospekt
einbezogen sind) und in den maRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen sorgféltig prifen.
Potenziellen K&ufern der Schuldverschreibungen wird ferner empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuerberater,
Rechtsberater, Wirtschaftsprifer oder anderen geeigneten Beratern Uber die mit einem Kauf, dem Halten oder
Verkauf der Schuldverschreibungen einschlieSlich der Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem sie
ansassig sind, beraten zu lassen. Sollte ein potenzieller Kéufer der Schuldverschreibungen diese im Rahmen seiner
Funktion als Treuh&nder fur eine dritte Person erwerben wollen, so sollte er besondere Rucksicht auf die
Verhéltnisse der Person nehmen, fir deren Rechnung die Schuldverschreibungen erworben werden sollen.

Der Kauf von bestimmten Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begeben werden, ist mit
wesentlichen Risiken verbunden und nur fiir Anleger geeignet, die das Wissen und die Erfahrung in den finanziellen
und geschéaftlichen Angelegenheiten haben, die notwendig sind und die sie dazu befahigen, solche Risiken
einzuschétzen und die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken zu beurteilen. Alle
Anleger sollten beachten, dass die Aussicht auf Ertrage Uber dem Durchschnittsniveau typischerweise mit einem
erhohten Investmentrisiko einhergeht und auerdem mit einer langfristigeren Bindung von eingesetztem Kapital
oder eingeschrankter Liquiditdt verbunden sein kann. Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen unter dem
Programm ohne Kapitalgarantie begeben werden, und folglich gibt es keine Garantie fur Gléubiger, am
Falligkeitstag das eingesetzte Kapital zuriick zu erhalten. Dadurch kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fur Anleger kommen.

Darlber hinaus miussen potenzielle Anleger berlcksichtigen, dass die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren zusammenwirken und sich dadurch verstarken kénnen.



Teil B Risikofaktoren
B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind fur die Zwecke dieses Prospekts dem Registrierungsformular der DekaBank
Deutsche Girozentrale vom 3. Mai 2013 zu entnehmen, welches in diesen Prospekt per Verweis einbezogen ist (s. ,,Teil G
Per Verweis Einbezogene Dokumente®).



Teil B Risikofaktoren
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B.2 Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen stellen méglicherweise kein geeignetes Investment fiir alle Anleger dar

Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhangigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Berlcksichtigung der Sachlage fiir erforderlich halt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dartber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit
seinen finanziellen Bedurfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen anwendbaren Anlagegrundsatzen, Leitsatzen und
Einschréankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder potenzielle
Kaufer der Schuldverschreibungen:

Q) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussagefahige Beurteilung
der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen verbundenen Vorteile
und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis einbezogenen Dokumenten
und samtlichen Nachtrdgen zu diesem Prospekt und dem Registrierungsformular enthalten sind,
vorzunehmen;

(i) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Bertcksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben kdnnte, beurteilen zu kdnnen;

(iii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfugung haben, um sémtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fir die Schuldverschreibungen tragen zu koénnen,
einschlieBlich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren Wéhrungen
gezahlt werden oder die Wéhrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der Wéhrung des
potenziellen K&ufers verschieden ist;

(iv) ein genaues Verstandnis der Bedingungen der konkreten Schuldverschreibungen und des Verhaltens der
einschlagigen Indices und Finanzmarkte haben; und

(V) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mogliche Szenarien fur wirtschaftliche
Faktoren, Zinssatze oder andere Parameter auszuwerten, die moglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine Fahigkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Einige Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Selbst erfahrene risikobewusste Anleger nutzen
komplexe Finanzinstrumente grundsétzlich nicht als alleinige Investition, sondern als Mdglichkeit zur Risikoreduktion oder
Renditeerh6hung im Zusammenhang mit einer verstandigen, ausgewogenen und angemessenen Hinzufiigung von Risiken
und Absicherungen (Hedge) zu ihrem Gesamtportfolio. Daher sollte ein potenzieller K&ufer der Schuldverschreibungen, der
kein professioneller Anleger ist, nicht in solche Schuldverschreibungen investieren, die komplexe Finanzinstrumente sind,
wenn er nicht selbst oder zusammen mit einem Finanzberater Gber entsprechende Kenntnisse verfligt, um beurteilen zu
kdnnen, wie sich die Schuldverschreibungen unter wechselnden Bedingungen entwickeln und welche Auswirkungen dies
auf den Wert der Schuldverschreibungen hat und damit, welche Auswirkungen eine solche Investition auf das gesamte
Investmentportfolio des potenziellen Kaufers hat.

Ein potenzieller K&ufer sollte sich bei seiner Beurteilung der oben dargestellten Themen und im Hinblick auf die
RechtméRigkeit des Erwerbs der Schuldverschreibungen nicht auf die Emittentin oder die Platzeure bzw. die
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbunden Unternehmen verlassen.

Emittentenrisiko/Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitatsrisiko genannt, verbunden. Hierunter ist
die Gefahr der vorubergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unféhigkeit zur Erfullung
ihrer Zahlungsverpflichtungen zu verstehen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dann nicht ausgeschlossen
werden. Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind dem Registrierungsformular zu entnehmen.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Eine oder mehrere unabhéngige Rating-Agenturen kdnnen Ratings im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
abgeben. Die Ratings spiegeln unter Umstdnden nicht die méglichen Auswirkungen aller Risiken, die mit der Struktur, dem
Markt, anderen Risikofaktoren und den weiteren Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen,
wider. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen und kann zu jeder Zeit von der
Rating-Agentur angepasst oder zuriickgenommen werden.



Risiken eingeschrankter Marktgangigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Einige Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden, sind nicht weit verbreitet, und es ist kein
aktiver Handel vorhanden. Die Liquiditat der Schuldverschreibungen héngt u.a. auch von der Anzahl der im Umlauf
befindlichen Schuldverschreibungen ab. Sollten wenige Schuldverschreibungen einer Tranche im Umlauf sein, kann dies
nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen haben. Wenn die Schuldverschreibungen nach ihrer
Erstbegebung gehandelt werden, kann dies zu einem Preis sein, der in Abhangigkeit vom aktuellen Zinsniveau, dem Markt
fur gleichartige Wertpapiere, allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und der finanziellen Situation der Emittentin
unterhalb des anfanglichen Ausgabepreises liegt. Obgleich der Antrag auf Borsennotierung zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) der Luxemburger Bérse und der Antrag auf Zulassung zum geregelten Markt bei der Luxemburger Bérse (Bourse
de Luxembourg) sowie die Zulassung zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder zu einem weiteren
oder anderen geregelten Markt einer Borse (wie in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf
Schuldverschreibungen gestellt werden bzw. erfolgen kann, ist dies keine Sicherheit dafir, dass ein solcher Antrag auch fir
jede einzelne Serie an Schuldverschreibungen tatsachlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der
Borsenzulassung ein aktiver Handel entwickelt. Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstanden so genannte
Mistrade-Regeln vor, nach denen ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in einer
gehandelten Schuldverschreibung aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Dies kann unter Umstanden nachteilige wirtschaftliche Folgen fiir
den betroffenen Anleger haben. Im Fall, dass Schuldverschreibungen Gberhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann es
passieren, dass Glaubiger nicht in der Lage sind, ihre Schuldverschreibungen zum von ihnen gewinschten Zeitpunkt zu
verkaufen, weil unter Umsténden keine Gegenpartei vorhanden ist.

Eine Einlésungsmadglichkeit fur die Glaubiger vor Falligkeit besteht nur dann, wenn dies in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen fir die Schuldverschreibung vorgesehen ist. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen
kdénnen die Schuldverschreibungen von den Glaubigern nur zu bestimmten Terminen vor Falligkeit oder erst am
Falligkeitstag eingeldst werden. Dies ist insbesondere auch dann fur die Glaubiger von Bedeutung, wenn es sich um
Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit handelt und diese nur infolge einer Kindigung durch die Emittentin oder —
soweit ein entsprechendes Kiindigungsrecht (Einldésungsrecht) in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt ist
—auch durch die Glaubiger eingeldst werden kdnnen.

Die Emittentin ist ferner berechtigt, fiir eigene oder fremde Rechnung Schuldverschreibungen zu kaufen und zu
verkaufen sowie weitere Schuldverschreibungen zu begeben, die gegebenenfalls &hnliche Ausstattungsmerkmale oder eine
andere zu den bereits begebenen Schuldverschreibungen vergleichbare Anlagemdglichkeit bieten. Dies kann negative
Einflusse auf die Kursentwicklung sowie die Liquiditat der Schuldverschreibungen haben. Selbst wenn sich die Emittentin
verpflichtet hat, laufend fur einige Schuldverschreibungen Kurse zu stellen (market making), kann sie jedoch nicht
gewahrleisten, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fur einen Handel mit den Schuldverschreibungen entwickeln wird oder
dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fir die
Schuldverschreibungen market making zu betreiben. Inshesondere kann die Emittentin das market making schon vor der
Endfalligkeit der Schuldverschreibungen einstellen. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Schuldverschreibungen
jederzeit zu einem angemessenen Preis weiterverdufert werden kénnen. Je eingeschrankter der Sekunddrmarkt ist, desto
schwieriger kann es flir die Glaubiger sein, den Wert der Schuldverschreibungen vor etwaigen in den Endgdltigen
Bedingungen vorgesehenen Einldsungsterminen zu realisieren.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitdt der Emittentin und durch eine Vielzahl
zusatzlicher Faktoren beeinflusst, wie u.a. den Wert oder die Volatilitat eines Basiswerts (z.B. Aktie, Index, Fonds, falls
vorgesehen) oder Dividenden fir Wertpapiere bzw. die Bonitat der Emittenten dieser Wertpapiere, welche Basiswert bzw.
Bestandteil eines relevanten Index oder Korbes sind, Marktzinssdtze und Renditen sowie die Restlaufzeit bis zum
Falligkeitstag. Der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die mit einem wesentlichen Abschlag (Discount) oder
Aufschlag (Agio) begeben werden, tendiert bei generellen Zinsdnderungen im Vergleich zu herkdmmlich verzinslichen
Schuldverschreibungen zu stdrkeren Preisdnderungen. Grundsétzlich gilt: je ladnger die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen ist, desto groRer ist die Volatilitat ihres Marktpreises im Vergleich zu herkdmmlichen, verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit/Falligkeit.

Der Wert der Schuldverschreibungen und (im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung
und/oder Rickzahlung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte hdngt im Allgemeinen von einer Vielzahl von sich auch
gegenseitig beeinflussenden Faktoren ab, einschlieRlich volkswirtschaftlicher, ékonomischer, politischer Ereignisse in
Deutschland oder andernorts und von Faktoren, die grundsatzlich auf den Kapitalmarkt und die Borsen Einfluss haben, an
denen die Schuldverschreibungen, die Basiswerte oder die Wertpapiere, die Bestandteil z.B. in einem Korb oder in einem
Index sind, gehandelt werden. Der Preis, zu dem der Glaubiger einer Schuldverschreibung diese vor Falligkeit verkaufen
kann, kann erheblich unter dem Preis liegen, zu dem er die Schuldverschreibung gekauft hat.



Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Fallen einer U.S. Quellensteuer unterliegen.

Fur einen Anleger, der kein Finanzinstitut ist, konnte es erforderlich werden, Informationen zu liefern, die zur
Ermittlung, ob es sich bei ihm um eine U.S.-Person handelt oder ob er im Wesentlichen im Eigentum von U.S.-Personen
steht, beitragen. Dies erfolgt um feststellen zu kénnen, ob er von der Quellesteuerpflicht nach dem Gesetz, das allgemein als
»FATCA* (Foreign Account Tax Compliance Act) bekannt ist, befreit ist. FATCA wird Inhabern von Bankkonten und
Wertpapierdepots (financial accounts), wie in den FATCA-Regelungen definiert, neue Meldepflichten (information
reporting requirements) auferlegen. Wenn ein Finanzinstitut eine relevante Zahlung an einen Kontoinhaber leistet, der (i)
nicht die nach den Regelungen erforderlichen Informationen fur eine Befreiung von den Meldepflichten zur Verfugung
gestellt hat, (ii) soweit erforderlich einer Offenlegung seiner Informationen gegeniiber der U.S.-Steuerbehérde Internal
Revenue Service (,,IRS“) nicht zugestimmt hat oder wenn (iii) der Zahlungsempfanger oder der Intermediar, durch den die
Zahlung abgewickelt wird, ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut ist (das nicht anderweitig befreit ist), kann der Zahlende
verpflichtet sein, 30% des gesamten Betrages oder eines Teils davon einzubehalten.

Gemall FATCA koénnen Nicht-U.S.-Finanzinstitute Vertrage mit dem IRS schlieRen. Dadurch sollen Bankkonten und
Wertpapierdepots, die von U.S.-Personen oder Rechtstragern, die in wesentlichem U.S.- Beteiligungsbesitz stehen, gehalten
werden, sowie Konten anderer ,Finanzinstitute®, die nicht selbst an dem FATCA Meldesystem (reporting regime)
teilnehmen (oder anderweitig befreit sind), identifiziert werden. Fur diese Zwecke umfasst der Begriff ,,Finanzinstitute®
unter anderem Banken, Versicherungen und Fonds, deren hauptsachlicher Geschéftsbetrieb in der Investition, Reinvestition
oder in dem Handel inshesondere mit Wertpapieren liegt. Die von der IRS verdffentlichten Leitlinien deuten die Absicht an,
Vorschriften zu erlassen, wonach beispielsweise die von einem teilnehmenden Finanzinstitut gezahlten Zins- und
Tilgungsbetrége einer 30%-igen Quellensteuer unterldgen, jedoch nur in dem Verhéltnis des Wertes des direkten und
indirekten U.S.-Vermoégens des Finanzinstituts zu seinem Gesamtvermdgen. Gegenwadrtig ist beabsichtigt, diese
Quellensteuer nicht vor dem 1. Januar 2017 zu erheben.

Die Quellensteuerpflicht hinsichtlich eines nicht teilnehmenden Finanzinstituts gilt unabhéngig davon, ob das
Finanzinstitut Zahlungen im eigenen Namen oder im Namen eines Dritten empfangt. Wenn von Zinszahlungen,
Kapitalzahlungen oder anderen Zahlungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen aufgrund von FATCA ein Teil
abgezogen oder einbehalten wird, besteht keine Verpflichtung der Emittentin, zusétzliche Betrdge oder andere
Entschadigungen flr Abzlige oder Einbehalte an Anleger zu zahlen. Folglich besteht das Risiko fiir Anleger, dass sie, falls
FATCA so wie gegenwaértig vorgesehen in Kraft tritt, weniger Zinsen oder Kapital erhalten, als sie erwartet haben. Ein
Anleger, der die Verginstigungen eines Doppelbesteuerungsabkommens (income tax treaty) zwischen seinem Heimatstaat
und den Vereinigten Staaten von Amerika geltend machen kann, kann einen Riickerstattungsanspruch in Hohe des geman
den FACTA-Regelungen einbehaltenen Betrags haben. Dafiir miisste der Anleger jedoch eine U.S.-Steuererklarung abgeben
und héatte gegen den IRS keinen Zinsanspruch fir den Zeitraum vor der Rickerstattung. Es ist noch unklar, wie diese
Regelung fur den Quellensteuereinbehalt auf Zahlung von Nominalkapital (principal proceeds) oder Verkaufserlésen
(disposition proceeds) Anwendung findet.

Deutschland hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 31. Mai 2013 ein Abkommen zur Umsetzung von
FATCA abgeschlossen. Das Gesetz, welches die oben dargestellte Meldepflicht und Regelungen zum
Quellensteuereinbehalt modifiziert, ist mittlerweile im Bundesgesetzblatt verdffentlicht. FATCA ist ein besonders
komplexes Gesetzgebungsvorhaben und seine Anwendung auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger
ist noch ungewiss. Anleger sollten daher ihre eigenen Berater hinsichtlich der Anwendung von FATCA konsultieren,
insbesondere falls sie als Finanzinstitute im Sinne der FATCA-Regelungen eingestuft werden kénnen oder ein Anleger sind,
bei dem es sich um eine U.S.-Person im Sinne der FATCA-Regelungen handeln kénnte, oder sie sich im Wesentlichen im
Eigentum von U.S.-Personen befinden.

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz, Trennbankensystem und sonstige hoheitliche Eingriffe

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmdrkten kénnen die Inflation, Zinssdtze, den Kurs von Wertpapieren, die
Teilhabe anderer Anleger und damit fast alle Anlageformen beeintrdchtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen
fuhren. Die strukturellen und/oder aufsichtsrechtlichen Verénderungen, die sich aufgrund der gegenwértigen und
zukinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, kdnnen grundsétzlich ebenso wenig vorhergesagt werden wie die Frage, ob
diese Verénderungen fur die Schuldverschreibungen und gegebenenfalls ihre Basiswerte erhebliche nachteilige
Auswirkungen haben kdénnen. Der deutsche Gesetzgeber hat allerdings als Teil seiner Reaktion auf die im Jahre 2007
begonnene Finanzmarktkrise das Gesetz zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur
Errichtung eines Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen
Organhaftung (Restrukturierungsgesetz) eingefiihrt. Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem
Restrukturierungsgesetz, welches am 1. Januar 2011 spezielle Restrukturierungsregelungen fiir deutsche Kreditinstitute
eingefiihrt hat. Dieses beinhaltet folgende MaRnahmen: (i) das Sanierungsverfahren gemal der 8§ 2 ff. des Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz — ,,KredReorgG*, (ii) das Reorganisationsverfahren gemal der 88 7 ff. des KredReorgG und (iii) die
Ubertragungsordnung gemaR der 88 48a ff. des Kreditwesengesetzes.
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Wahrend ein Sanierungsverfahren grundsatzlich die Rechte eines Glaubigers nicht beeintrachtigt, kann ein
Reorganisierungsplan, der entsprechend einem Reorganisationsverfahren erstellt wurde, MaBnahmen vorsehen, die die
Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche oder Zahlungsaussetzungen
einschranken. Die Malinahmen, die in einem Reorganisationsplan vorgeschlagen werden, sind abhdngig von einem
Mehrheitsheschluss der Kreditgeber und Aktionére des jeweiligen Kreditinstituts. Daruber hinaus sieht das KredReorgG
detaillierte Regelungen fur das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheitsverhaltnisse vor, sowie
Regelungen, in welchem Umfang Gegenstimmen nicht beriicksichtigt werden. MalRnahmen nach dem KredReorgG werden
auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und nach entsprechender Genehmigung durch die Bundesanstalt fr
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) hin ergriffen.

Ist das Kreditinstitut in seinem Bestand gefahrdet (Bestandsgefahrdung) und geféhrdet dies seinerseits die Stabilitat
des Finanzsystems (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungsanordnung erlassen, nach welcher das
Kreditinstitut gezwungen wird Geschéftstatigkeiten oder Vermdgenswerte ganz oder zum Teil an eine sogenannte
,,Brickenbank‘ (bridge-bank) zu tbertragen.

Die Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber koénnen durch den Reorganisationsplan, welcher durch
Mehrheitsbeschluss  angenommen  werden kann, beeintrdchtigt werden. Im  Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann der Primérschuldner der Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden.
Alternativ kann der Anspruch gegenuber dem urspringlichen Schuldner verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des
Schuldnervermégens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Bonitit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung
Ubereinstimmen konnte.

Das Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Sanierung und Abwicklung von Banken, welches im
Wesentlichen am 31. Januar 2014 in Kraft tritt, sieht vor, dass Kreditinstitute bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrundeliegenden Geschéfte auf ein rechtlich und
finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut (bertragen werden missen (Trennbankensystem). Zudem kann die BaFin ab
dem 1. Juli 2016 der Emittentin institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschafte verbieten. Die Anspriiche
der Schuldverschreibungsinhaber kdnnen dadurch negativ beeintrachtigt werden, insbesondere kann der urspriingliche
Schuldner der Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem
urspriinglichen Schuldner gegentber verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der
Geschaftstatigkeit und/oder der Bonitat nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tbereinstimmen konnte.

Risiken im Zusammenhang mit der Einfuhrung eines zuklnftigen Abwicklungsverfahrens und zukinftiger
» Bail-in Regelungen“ fur Kreditinstitute

Die Europdische Kommission hat am 6. Juni 2012 einen bislang noch nicht verabschiedeten Vorschlag fiir eine neue
Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
,Krisenmanagement-Richtlinie”) veroffentlicht. Die EU-Finanzminister haben sich am 27. Juni 2013 (ber eine
allgemeine Ausrichtung der Krisenmanagement-Richtlinie geeinigt und damit den Weg fir die Verhandlungen zwischen
dem Rat, der Kommission und dem Parlament geebnet. Am 11. Dezember 2013 erzielten das Europdische Parlament und
der Rat eine politische Einigung hinsichtlich des Inhalts der Richtlinie. Auf Grundlage dieser Einigung muss der
mafgebliche Text noch ausgearbeitet werden.

Die Krisenmanagement-Richtlinie bestimmt, dass nationale Abwicklungsbehérden (in Deutschland voraussichtlich
die BaFin) ber gewisse Abwicklungsbefugnisse verfligen mussen und dass Banken Beitrdge an nationale
Abwicklungsfonds leisten missen. Zu diesen Abwicklungsbefugnissen gehort insbesondere das ,,Bail-in-“-Instrument. Das
Bail-in-Instrument soll wie die anderen Abwicklungsbefugnisse dazu beitragen, Anteilsinhaber und Glaubiger zur Tragung
von Verlusten eines Instituts zu verpflichten und den Rickgriff auf 6ffentliche (Steuer-) Mittel entbehrlich zu machen. Es
ermachtigt die Abwicklungsbehdrden, nach Ausibung pflichtgemalen Ermessens entweder Anteile an einem Institut zu
léschen bzw. ndher bestimmte Verbindlichkeiten eines Instituts ganz oder zum Teil abzuschreiben oder diese in Anteile an
dem Institut, mithin Eigenkapital, umzuwandeln. Institute missten einen Mindestbestand an Eigenmitteln bzw.
Verbindlichkeiten vorhalten, auf die das Bail-in-Instrument angewandt werden kann.

Nach der Krisenmanagement-Richtlinie gelten s&émtliche Abschreibungen oder Umwandlungen nach dem Bail-In
Instrument nicht als Kindigungs-, Aussetzungs-, Verrechnungs- oder Aufrechnungsrecht. Unabhédngig davon, ob die
finanzielle Position des Kreditinstituts wiederhergestellt wird sind alle Betrdge, die abgeschrieben wurden,
unwiederbringlich verloren, Inhaber von Produkten, auf die jedoch die Umwandlung angewendet wird, wiirden lediglich
ihre Anspriiche aus den konkreten Produkten verlieren. Die Mitgliedstaaten mussten sicherstellen, dass die Glaubiger eines
Kreditinstituts durch die Anwendung des Abwicklungsinstruments keine gréfieren Verluste erleiden, als sie erlitten hétten,
wenn das Kreditinstitut im Rahmen eines normalen Insolvenzverfahrens abgewickelt worden ware. Umsetzungstermin fur
die Krisenmanagement-Richtlinie wére nach aktuellem Stand der 1. Januar 2015. Hinsichtlich der Umsetzung des Bail-in
Instruments einigten sich Rat und Europdisches Parlament hingegen auf eine Umsetzungsfrist bis zum 1. Januar 2016.
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Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder Verwaltungsmalnahmen konnen die Rechte von Glaubigern
erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus, der Anderung der Richtlinie 94/19/EG
Uber Einlagensicherungssysteme und weiteren regulatorischen MalRnahmen

Im Oktober 2013 beschloss der Rat der Europaischen Union einen einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus
(,SSM™) fiir eine Reihe von EU-Mitgliedsstaaten, darunter auch Deutschland. Der SSM umfasst eine Verordnung zur
Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht (iber Kreditinstitute auf die Europiische
Zentralbank (,,EZB”) und eine Verordnung zur Anpassung der bestehenden Verordnung (EG) Nr. 1093/2010 zur Errichtung
einer Europdischen Bankenaufsichtsbhehdrde an die verdnderten Rahmenbedingungen der Bankenaufsicht. Nach
Inkrafttreten wird der SSM der EZB eine direkte Aufsicht (ber die Banken in der Eurozone und in anderen EU-
Mitgliedsstaaten, die beschlieBen, dieser ,,Bankenunion” beizutreten, ermoglichen. Die Europidische Kommission hat
zudem in Form eines Verordnungsentwurfs einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (,,SRM”) vorgeschlagen, mit
dem anknipfend an die Vorgaben der Krisenmanagement-Richtlinie die Schaffung eines einzigen, integrierten Systems der
Mitglieder der Bankenunion fir den Umgang mit ausfallenden Banken bezweckt wird. Wenn der einheitliche
Abwicklungsmechanismus (SRM) in der vorgeschlagenen Form umgesetzt wird, muss die Emittentin gegebenenfalls
Beitrdge an einen gemeinsamen Bankenabwicklungsfonds flr alle Mitglieder der Bankenunion entrichten, wahrend sie nach
gegenwartigem Stand zur Leistung von Beitrdgen an einen deutschen Restrukturierungsfonds verpflichtet ist.

Zudem haben sich Europdische Kommission, Europdisches Parlament und Européaischer Rat im Grundsatz (ber eine
Anderung der Richtlinie iiber Einlagensicherungssysteme verstindigt. Die finale Beschlussfassung hierzu steht noch aus.
Das Verstandnis enthdlt unter anderem Bestimmungen Uber (falls notwendig) schnellere Auszahlungen, sowie das
Erfordernis, dass (unabhéngig von Auszahlungen, die gegebenenfalls in der Zwischenzeit geleistet wurden) alle
Einlagensicherungssysteme innerhalb von 10 Jahren eine Mindestdeckungssumme prozentual zu den gedeckten Einlagen
vorhalten missen. Zusétzlich zu den reguldren Beitrdgen haben Einlagensicherungssysteme im Falle der Umsetzung des
Verstandnisses bei unzureichender Kapitalisierung einen zuséatzlichen Sonderbeitrag prozentual zu den gedeckten Einlagen
zu erheben. Falls diese Anderungen der Richtlinie 94/19/EG beschlossen und in Deutschland umgesetzt werden, kdnnten
der Emittentin zusatzliche und moglicherweise erhebliche Kosten in einem Umfang entstehen, der gegenwartig noch nicht
abzusehen ist.

SchlieBlich ist noch mit zusatzlicher aufsichtsrechtlicher Regulierung zur Abwendung weiterer Finanzkrisen zu
rechnen. Laufende Reformen der internen Unternehmensfiihrung bei Banken, insbesondere der Vergltungspolitik, und der
Finanzmarktinfrastrukturen werden aller Voraussicht nach Konsequenzen fur Kosten und Finanzierungsmodelle von
Banken haben.

Wechselkursrisiko / Wahrungsrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Faktoren des Angebots und der Nachfrage auf den internationalen
Devisenmarkten beeinflusst, die von makro6konomischen Faktoren, Spekulationen, Interventionen von Zentralbanken und
staatlichen Stellen (einschliellich Auferlegung von Wahrungskontrollen und Beschrankungen) abhdngen. Potenzielle
Glaubiger missen sich dartiber im Klaren sein, dass Anlagen in Schuldverschreibungen mit Wechselkursrisiken, Risiken
von Wéhrungsabwertungen und anderen wahrungsbezogenen Risiken (einschlieBlich Wé&hrungsreformen) verbunden sein
kénnen bzw. im Fall von Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen verbunden sind. Die Schuldverschreibungen kénnen in
einer Wéhrung begeben sein, die von der Wahrung der Heimat-Jurisdiktion des Glaubigers abweicht bzw. von der Wahrung
abweicht, in der er seine Finanzaktivitaten hauptsachlich tatigt. Entsprechend besteht ein Risiko von wirtschaftlichen
Verlusten des Glaubigers, wenn die Wahrung der Heimat-Jurisdiktion des Glaubigers oder die Wahrung, in der er seine
Finanzaktivitaten hauptséchlich tétigt, im Vergleich zur Wahrung, in der die Schuldverschreibungen begeben werden
aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu ersteren abgewertet wird.

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Ruckzahlung bestehen zusétzliche
Risiken, wenn der bzw. die jeweiligen Basiswerte in einer anderen Wahrung notiert oder geflihrt werden, als die Wéahrung
der Schuldverschreibungen und die Wahrung bzw. der Wechselkurs, der bei der Ermittlung des Zins- und/oder
Rickzahlungsbetrages berticksichtigt wird. Sehen die malgeblichen Endgultigen Bedingungen keine ausdriickliche
Whéhrungsabsicherung vor, kdnnen Wertsteigerungen des Basiswertes bzw. der Basiswerte durch eine unginstige
Entwicklung der Wéhrung(en) des Basiswerts bzw. der Basiswerte vollstdndig aufgezehrt oder sogar Ubertroffen werden.
Eine negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann durch eine negative Wertentwicklung der
Wiéhrung(en) dieser Basiswerte sogar noch verstérkt werden. Dartiber hinaus kdnnen Basiswerte oder andere lieferbare
Wertpapiere geliefert werden, die in einer anderen Wahrung gehandelt werden bzw. denominiert sind als die
Schuldverschreibungen selbst.



Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen sich gegenwartig oder zukiinftig fir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit dem Basiswert oder den Basiswerten (einschlieBlich anderer Verbindlichkeiten oder
Wertpapiere, an welche die Schuldverschreibungen gebunden sind bzw. einschlieflich zu liefernder Verbindlichkeiten oder
Wertpapiere) der Schuldverschreibungen in Verbindung stehen (einschlielich von Absicherungsgeschaften im
Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen), oder mit den Emittenten oder
Sponsoren des Basiswerts bzw. der Basiswerte in einer Geschaftsbeziehung stehen. In Bezug auf kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen bedeutet dies, dass sie Geschaftsbeziehungen mit Referenzschuldnern unterhalten und diejenigen
Mafnahmen ergreifen und Schritte einleiten, die sie fur erforderlich oder angemessen halten, um ihre eigenen Interessen aus
dieser Geschéftsheziehung zu wahren, ohne dabei die Auswirkungen auf die Glaubiger zu berticksichtigen.

Aulerdem konnen die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen jederzeit (i) Handel mit bereits begebenen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
basiswertabhéngigen Schuldverschreibungen auch in den Basiswerten (z.B. Aktien, Fonds) sowie im Fall von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit allen Verbindlichkeiten der Referenzschuldner, einschlieBlich der
Verbindlichkeit, die in den jeweiligen Emissionsbedingungen von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen als
,,Referenzschuldverschreibung“ bezeichnet ist, treiben, und sich bei diesen Geschéften so verhalten, als existierten die
Schuldverschreibungen der Emittentin nicht und (ii) Finanzinstrumente begeben, die sich auf den oder die gleichen
Basiswerte beziehen, wie die von der Emittentin bereits begebenen Schuldverschreibungen. Derartige Transaktionen und
Geschafte konnen zu mdglichen Interessenkonflikten zwischen den eigenen Interessen der genannten Personen und den
Interessen der Glaubiger fiihren und unter Umsténden negative Auswirkungen auf den Wert des jeweiligen Basiswerts bzw.
der jeweiligen Basiswerte und den der Schuldverschreibungen haben.

Madgliche Interessenkonflikte kdnnen sich auch aus der Tétigkeit der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle oder der
Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese
Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Hohe der von der
Emittentin unter den Schuldverschreibungen zu erbringenden Leistungen beeinflusst) zwischen den eigenen Interessen der
Emittentin und/oder der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle und den Interessen der Glaubiger ergeben. Ein
moglicher Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Glaubiger und den eigenen Interessen der Emittentin, der
Emissions-, der Berechnungs- und/oder der Zahlstelle kann insbesondere dann auftreten oder verstarkt werden, wenn eine
Stelle mehrere Funktionen wahrnimmt (z.B. die Emittentin zugleich Emissionsstelle, Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle
ist oder eine andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).

RechtmaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin, noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
Ubernimmt die Verantwortung fiir die RechtméBigkeit des Erwerbs von Schuldverschreibungen durch einen potenziellen
Glaubiger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen Sitz hat, oder der Rechtsordnung, in der er seine
Geschafte betreibt (sofern abweichend), noch fiir die Ubereinstimmung mit den Gesetzen, Bestimmungen und
regulatorischen Grundsétzen, die auf den zukinftigen Glaubiger anwendbar sind.

Gesetzesanderungen

Die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen und die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen
basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich méglicher
Auswirkungen aufgrund méglicher juristischer Entscheidungen oder Anderungen der Gesetze oder der Verwaltungspraxis
nach dem Datum des Prospekts bzw. der Endgtiltigen Bedingungen gegeben werden.

Verschiedene Jurisdiktionen

Das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht kann ein geringeres oder anderweitig unterschiedliches
Schutzniveau fur den Glaubiger oder eine schlechtere oder anderweitig unterschiedliche Durchsetzbarkeit seiner Anspriiche
vorsehen als die Jurisdiktion des Landes, in dem der Glaubiger anséssig ist, oder der der Glaubiger im Ubrigen unterliegt.

Rechtliche Rahmenbedingungen kénnen bestimmte Investitionen beschrénken

Die Anlageaktivitaten einiger Anleger unterliegen investitionshezogener Gesetzgebung und Regelwerken oder der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seinen Rechtsberater
konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang (1) Schuldverschreibungen rechtlich giiltige Anlagen fiir ihn
sind, (2) die Schuldverschreibungen als Sicherheit fiir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden kénnen und (3)
andere Beschrankungen im Hinblick auf den Erwerb oder die Verpfandung von Schuldverschreibungen Anwendung finden.
Finanzinstitutionen sollten ihre Rechtsberater oder die einschldgigen Regulierungsbehtrden konsultieren, um die
erforderliche Behandlung der Schuldverschreibungen unter Betrachtung jedweder risikobezogener Kapitalregeln oder
dergleichen zu bestimmen.
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Erwerb von Schuldverschreibungen nach dem jeweils anwendbaren
Recht als eine Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel behandelt wird. Dieses Risiko kann sich evtl.
noch erhdhen, wenn sich die Schuldverschreibung auf einen bestimmten Basiswert bezieht (z.B. Fonds) und/oder eine
bestimmte Tilgungsform vorsieht (z.B. Lieferung). Dasselbe Risiko besteht im Zusammenhang mit den unter den
Schuldverschreibungen zu liefernden Basiswerten. Dadurch kdnnen negative Steuerfolgen (z.B. eine Steuer auf nicht
realisierte, thesaurierte oder pauschal ermittelte Ertrdge) eintreten, die sich negativ auf die Renditen der Anleger auswirken
kénnen.

Besteuerung

Zu den maglichen steuerlichen Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen zéhlen unter anderem das Risiko
der Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen. Potenzielle
Kaufer und Verkaufer von Schuldverschreibungen missen sich bewusst sein, dass sie verpflichtet sein kdnnen, Steuern oder
andere Verwaltungsgebiihren gemaR der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lander, in welche die Schuldverschreibungen
transferiert werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen. In einigen Rechtsordnungen existieren keine offiziellen
Verlautbarungen von Finanzverwaltungen oder sind keine Gerichtsentscheidungen zu innovativen Finanzprodukten,
worunter auch bestimmte Schuldverschreibungen fallen kénnen, ergangen. Potenziellen Gl&ubigern wird geraten, nicht auf
die in diesem Prospekt oder gegebenenfalls in den Endguiltigen Bedingungen enthaltenen zusammenfassenden Angaben zu
Steuern zu vertrauen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater bezogen auf ihre individuelle steuerliche Situation in
Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Félligkeit der Schuldverschreibungen beraten zu lassen. Nur diese
Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Glaubigers ordnungsgemé&R zu berticksichtigen. Diese
Anlageerwigungen sollten in Verbindung mit Teil E ,,Steuern® dieses Prospekts und den zusétzlichen Steuerabschnitten, die
gegebenenfalls in den Endgliltigen Bedingungen enthalten sind, gelesen werden.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit einem Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs der
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf
vertrauen, dass Zins- und Riickzahlung eines Kredits aus Gewinnen eines Geschaftes finanziert werden kann.

Risikoeinschrankende oder —ausschlieBende Geschéafte

Ein Glaubiger darf nicht darauf vertrauen, wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung Geschéfte abschlielen zu
kénnen, durch die er die Risiken aus der Schuldverschreibung ausschlieBen oder einschranken kann. Solche Geschafte
kénnen maoglicherweise nicht oder nur zu einem fir den Glaubiger verlustbringenden Preis getétigt werden.

Potenzielle Glaubiger, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken in Verbindung mit
einer risikoméaRig gegenlaufigen Position in den mdoglichen Basiswerten bzw. anderer Verbindlichkeiten oder anderen
lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Emittenten bzw. Schuldner dieser Verbindlichkeiten absichern moéchten,
sollten insbesondere berticksichtigen, dass der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig unmittelbar an den Wert
moglicher Basiswerte bzw. anderer Verbindlichkeiten oder lieferbarer Wertpapiere eines oder mehrerer Emittenten bzw.
Schuldner dieser Verbindlichkeiten gekoppelt ist. Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann - unter anderem
wegen moglicher Angebots- und Nachfrageschwankungen - keine Gewahr flr eine parallele Entwicklung der Marktpreise
der Schuldverschreibungen zu mdéglichen Basiswerten bzw. anderen Verbindlichkeiten oder lieferbaren Wertpapieren eines
oder mehrerer Emittenten bzw. Schuldner dieser Verbindlichkeiten (ibernommen werden.

Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin oder des
jeweiligen Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle basieren und kann tber deren Marktwert liegen. Der Kaufpreis fir
die Schuldverschreibungen kann Ausgabeaufschlége enthalten, deren Hohe und Rahmen in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben wird. Des Weiteren konnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot der
Schuldverschreibungen  sowie deren Boérsenzulassung von der Emittentin  bestimmte  Zuwendungen an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (oder intern) gewéhrt werden. Hierzu zéhlen unter anderem Platzierungsprovisionen,
umsatzabhéngige Vertriebsfolgeprovisionen und gegebenenfalls Abschldge auf den Emissionspreis.

Transaktionskosten

Die Schuldverschreibungen kénnen in Form eines Festpreisgeschafts oder im Rahmen eines Kommissionsgeschéfts
erworben werden. Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (,,Festpreisgeschift) werden fiir den Erwerb
und die VerduRerung keine zusatzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.
Im Kommissionsgeschéft konnen fiir den Erwerb oder die VerduRerung neben dem aktuellen Preis verschiedene Entgelte
der jeweiligen depotfiihrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte berechnet werden, kdnnen die Transaktionskosten bei
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geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital héher sein. Daneben kénnen weitere Kosten, wie zum Beispiel
Borsengebiihren, anfallen. Diese Kosten koénnen das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen erheblich negativ
beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation

Unter dem Programm begebene Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall von
Euroclear und/oder Clearstream Luxembourg bei der maRgeblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer CGN) bzw.
bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer NGN) verwahrt und gefihrt. Das
Clearing-System wird die Unterlagen (ber die Rechte aus der Globalurkunde fithren. Glaubiger kénnen ihre Anspriiche nur
liber das entsprechende Clearing-System geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit
schuldbefreiender Wirkung an das Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle (im Fall einer CGN) oder an die
gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer NGN) fir das Clearing-System zur
Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine erneute
Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf die Verfahren des maRgeblichen Clearing-Systems angewiesen, um die
auf die Schuldverschreibung entfallenden Zahlungen und/oder Lieferungen zu erhalten. Die Emittentin Gbernimmt
aulerdem keine Verantwortung und keine Haftung fur die Unterlagen in Bezug auf die Rechte an der Globalurkunde oder
die Zahlungen, die in Bezug auf diese erfolgen.
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Teil B Risikofaktoren
B.3. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

B.3. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Allgemeine Zinssatzrisiken

Schuldverschreibungen kénnen ohne Verzinsung, ohne periodische Verzinsung, mit fir die gesamte Laufzeit
festgelegtem Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder mit variierenden bzw. variablen Zinssatzen bzw. Zinsbetrdgen ausgestattet sein,
die im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung zusatzlich von einem Basiswert oder mehreren
Basiswerten abhangen.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen beinhaltet das Risiko von nachtraglichen Anderungen der Marktzinssétze, die
den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen konnen. Die Art und Weise der Einflussnahme von
Zinsdnderungen auf den Wert der jeweiligen Schuldverschreibungen ist abhéngig wvon ihren konkreten
Ausstattungsmerkmalen, die in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind (vergleiche hierzu auch die
Risiken in Bezug auf spezielle Arten und spezielle Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen).

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen gewahren keine laufenden Zinsen, sondern werden gewdéhnlich mit einem
Discount (Abschlag) auf ihren Nennwert oder auf der Basis akkumulierter Zinsen begeben. Anstelle von periodischen
Zinszahlungen beinhaltet die Differenz zwischen dem Riickzahlungspreis und dem Ausgabepreis Zinseinkiinfte bis zur
Félligkeit und gibt so den Marktzinssatz wieder. Ein Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Preis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen im Marktzinssatz fallt. Preise von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Preise von festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren
grundsétzlich starker auf Marktpreisanderungen als zinstragende Schuldverschreibungen mit der gleichen Falligkeit.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz ist mit dem Risiko verbunden, dass sich im
Nachhinein die Marktzinssdtze verdndern, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben kann.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind tblicherweise mit einem Zinssatz ausgestattet, der auf einem sich
verdndernden Satz beruht: (i) einem Referenzsatz (wie z.B. EURIBOR, LIBOR oder ein CMS-Satz) und (ii) je nach
Einzelfall abziglich oder zuziiglich einer Marge (zum Teil auch Spread genannt) hierauf. Typischerweise wird die relevante
Marge bei herkdémmlichen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung nicht neu festgelegt, es
gibt jedoch — entsprechend der Festlegung in den maligeblichen Endglltigen Bedingungen — periodische Anpassungen des
Referenzsatzes (z.B. alle drei oder sechs Monate) an die aktuellen Marktbedingungen. Folglich sind variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen bei Anderungen der Marktzinssétze in Bezug auf den Referenzsatz insbesondere im kurzfristigen
Bereich volatiler. Diese Veradnderung kann erst bei der Anpassung fiir die néchste Periode berlicksichtigt werden.

Der Gléaubiger einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Sind im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zum Beispiel einzelne Formelbestandteile (wie z.B.
der Basis(zins)satz, die Marge oder Faktoren) zusatzlich von Basiswerten abhangig, sind die nachfolgenden Risiken in
Bezug auf basiswertabhangige Schuldverschreibungen zusatzlich zu beriicksichtigen.

Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind tblicherweise mit einem Zinssatz ausgestattet, der
auf einem Vergleich mit einem gegenléufigen verénderlichen Satz beruht: (i) ein fester Zinssatz abzuglich (ii) eines
Referenzsatzes (wie z.B. EURIBOR, LIBOR oder ein CMS-Satz). Der Marktpreis solcher Schuldverschreibungen ist
grundsatzlich volatiler als der Marktpreis von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, die auf dem gleichen
Referenzsatz basieren (und auch andere vergleichbare Bedingungen haben). Gegenldufige variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen sind volatiler, da die Erhéhung des Referenzsatzes nicht nur eine Reduzierung des Zinssatzes der
Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch eine Erhdhung der maRgeblichen Zinssétze, die in der Zukunft den Marktpreis
der Schuldverschreibung negativ beeinflussen kénnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von
gegenléufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.
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Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen

Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen werden ublicherweise mit einem
Zinssatz verzinst, der von der Emittentin nach ihrer Wahl von einem festen zu einem variablen bzw. von einem variablen zu
einem festen Zinssatz gewandelt werden kann. Die Méglichkeit der Emittentin, die Verzinsung zu wandeln, beeinflusst den
Sekundarmarkt und den Marktwert der Schuldverschreibungen von dem Zeitpunkt an, zu dem die Emittentin es flr
wahrscheinlich halt, dass sie durch einen Wandel geringere Gesamtkosten erwarten kann. Bei einem Wechsel von einem
festen zu variablen bzw. variablen zu festen Zinssatz durch die Emittentin kann der Glaubiger in der Regel davon ausgehen,
dass durch diesen Wechsel der neue variable bzw. feste Zinssatz niedriger als aktuell vorherrschende Zinssatze von
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Restlaufzeit und Ausstattung sein wird.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung steht, vorbehaltlich einer in den maRgeblichen
Endgliltigen Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Hohe der Zinszahlungen (sofern es solche gibt) im
Vorhinein noch nicht fest, sondern hangt primar von der Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. der
Ertrége dieser Basiswerte z.B. in Form von Ausschiittungen oder Dividenden oder &hnlichen Faktoren oder im Fall von
kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen vom Nichteintritt eines Kreditereignisses ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass in einzelnen oder allen Zinsperioden gar keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt
werden. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung“ zu entnehmen.

Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen Zinssatzen in den verschiedenen Zinsperioden

Sofern die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass beziglich der Verzinsung der
Schuldverschreibungen in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche Zinsmodelle zur Anwendung kommen, kann es
zu starken Schwankungen der Zinsertrdge kommen. Diese konnen auch Null sein. AuRerdem kdnnen die Glaubiger die
endgultige Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) zum Erwerbszeitpunkt noch nicht feststellen, so
dass auch ein Renditevergleich mit anderen Anlagen im Vorhinein nicht moglich ist.

Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung

Auch wenn fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen ein veranderlicher Zinssatz vereinbart ist, kann zusétzlich
vorgesehen sein, dass die Verzinsung in einzelnen oder in allen Zinsperioden einen bestimmten Héchstzinssatz bzw.
Hdochstzinsbetrag nicht Gberschreiten wird. Die mageblichen Endgultigen Bedingungen kénnen in diesem Zusammenhang
auch vorsehen, dass die Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet (weitere Informationen hierzu im Abschnitt
»Risiken bei einer vorzeitigen Rickzahlung von Schuldverschreibungen), wenn die Summe der von der Emittentin
geleisteten Zinszahlungen einen bestimmten Betrag erreicht hat. In allen diesen Féllen ist die maximal erzielbare Rendite
einer Anlage in die Schuldverschreibungen von vornherein entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen erzielbare Rendite (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umstédnden unter der erzielbaren
Rendite fiir vergleichbare Anlagen ohne Hochstverzinsung liegen.

Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum Zinstagequotienten

Die maR3geblichen Endgdltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Anzahl der Tage wahrend einer Zinsperiode
(Zinstage), fiur die unter den Schuldverschreibungen Zinsen fallig werden, von der tatséchlichen Anzahl der in dieser
Zinsperiode verstrichenen Tage abweichen kann. Die Anzahl der Zinstage, die bei diesen besonderen Zinstagequotienten in
die Berechnung einfliel3en, ist von Bedingungen abhédngig (z.B. referenzsatz- oder basiswertabhangig). Nur die Tage einer
Zinsperiode werden als Zinstage gezéhlt, an denen die in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen beim
Zinstagequotienten definierte Bedingung erfillt ist. Dies kann dazu flhren, dass kein Tag innerhalb der Zinsperiode verzinst
wird und der Zinstagequotient, somit der Zinsbetrag fur die Zinsperiode Null sein kann. Hierdurch ist es ferner nicht
mdglich, die Rendite der Schuldverschreibungen zum Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen Anlagen zu
vergleichen.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bei Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibung in mehreren Raten
zuriickgezahlt wird. Eine etwaige Verzinsung der Wertpapiere bezieht sich demnach wéhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibung nur auf den noch nicht zuriickgezahlten Teil der Schuldverschreibung.
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Teil B Risikofaktoren
B.4. Besondere Risiken im Hinblick auf die Rickzahlung der Schuldverschreibungen

B.4. Besondere Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung der Schuldverschreibungen

Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen

In den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen kénnen verschiedene Mdglichkeiten der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen vereinbart sein. Ein Risiko fiir den Glaubiger ergibt sich insbesondere auch dann, wenn die
vorzeitige Rickzahlung nicht von ihm zu beeinflussen ist. Dies ist vor allem dann der Fall, wenn die Endgltigen
Bedingungen ein Kiindigungswahlrecht der Emittentin oder automatische Beendigungsgriinde vorsehen oder im Fall von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ein bzw. mehrere Kreditereignisse eintreten. Ferner kann eine optionale
Rickzahlungsmdglichkeit den Marktwert der Schuldverschreibungen begrenzen.

Die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen auf der Grundlage
eines Rickzahlungswahlrechts der Emittentin zu bestimmten Zeitpunkten vorzeitig zurlickgezahlt werden kénnen. Die
Emittentin wird dieses Wahlrecht zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen im Zweifel dann ausiiben, wenn dies
aufgrund ihrer Einschatzungen fir sie vorteilhaft bzw. erforderlich ist. Dies kann z.B. der Fall sein, wenn die Verzinsung
der Schuldverschreibung im Vergleich zum aktuellen Marktzinsniveau hoch ist.

Die Emittentin kann ferner berechtigt sein, die Schuldverschreibungen aufgrund verschiedener
Sonderkindigungsrechte zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen. Sie kann berechtigt sein, aus steuerlichen Griinden zu
kiindigen und die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, sofern sie infolge einer Anderung oder Erganzung der
steuerlichen Vorschriften in Deutschland oder ihrer Anwendung oder Auslegung z.B. verpflichtet wére, im Zusammenhang
mit Zahlungen, die unter den Schuldverschreibungen féallig werden, zusétzliche Zahlungen zu erbringen.

Daruber hinaus konnen die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig kindigen und an die Glaubiger zurtickzahlen kann, wenn bestimmte rechtliche
Verdnderungen oder bestimmte Ereignisse in Bezug auf die von der Emittentin im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen vorgenommenen Absicherungsgeschafte eintreten. Ferner kdnnen bei basiswertabhéngigen
Schuldverschreibungen besondere Beendigungsgriinde im Hinblick auf den Basiswert vorgesehen sein. Insbesondere wenn
im Zusammenhang mit Anpassungsereignissen oder Marktstorungen beim Basiswert eine Anpassung der
Schuldverschreibungen bzw. ihre Fortsetzung nach Auffassung der Berechnungsstelle nicht mehr sinnvoll mdglich ist,
kdnnen diese gekindigt und vorzeitig zurtickgezahlt werden. SchlieRlich konnen, insbesondere bei Schuldverschreibungen
mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen Ereignisse
definiert sein, die zu einer automatischen Rickzahlung der Schuldverschreibungen flhren. Im Fall von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ist dies beim Eintritt eines oder mehrerer Kreditereignisse der Fall.

Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen kann dazu flhren, dass die Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) geringer ausféllt als vom Glaubiger erwartet. Bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Ruckzahlung ist, soweit in den maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen
nicht die Zahlung eines bestimmten Betrages zugesichert ist, auch der vorzeitige Rlckzahlungsbetrag primér von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte und im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vom
Kreditrisiko des Referenzschuldners abhidngig. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,,Besondere Risiken bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhidngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung” zu entnehmen. In allen Féllen einer
vorzeitigen Rickzahlung kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung unter dem Ausgabepreis oder
dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten
Kapitals zur Folge haben. AuBerdem wird es einem Glaubiger unter Umstanden nicht méglich sein, die aus der vorzeitigen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung
vergleichbare Anlageform zu reinvestieren. Zudem besteht die Maoglichkeit, dass zwischen der Kiindigung einer
Schuldverschreibung und deren Riickzahlung ein Wertverlust eintritt.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bei Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibung in mehreren entweder
festgelegten oder basiswertabhéngigen Raten zuriickgezahlt wird. Bei basiswertabhdngigen Raten sind die speziellen
Risikofaktoren im Abschnitt ,,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung* zu beachten.
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung steht, vorbehaltlich eines in den maRgeblichen
Endgliltigen Bedingungen vereinbarten Mindest- oder Hochstriickzahlungsbetrages, die Hohe des Riickzahlungsbetrages im
Vorhinein nicht fest, sondern hangt primar von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte und im
Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen vom Kreditrisiko des Referenzschuldners ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Rickzahlungsbetrag deutlich unter dem fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen
gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar Null betragt. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt
,.Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung* zu entnehmen.

Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. mit einer Hochstanzahl zu liefernder Basiswerte

Auch wenn fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen in den malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ein
basiswertabhéngiger Riickzahlungsbetrag bzw. die Anzahl zu liefernder Basiswerte maBgeblich ist, kdnnen diese ferner
vorsehen, dass der Rickzahlungsbetrag oder ein etwaiger vorzeitiger Ruckzahlungshetrag einen bestimmten
Hochstriickzahlungsbetrag (z.B. Capbetrag oder Hichstbetrag genannt) bzw. eine Héchstzahl zu liefernder Basiswerte nicht
Uberschreiten wird. Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen in diesem Zusammenhang auch vorsehen, dass die
Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet, wenn bestimmte Bedingungen eingetreten sind (siehe hierzu auch
den Abschnitt ,,Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen®). In allen diesen Fallen ist der
maximal erzielbare Ruckzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) des
bzw. der Basiswerte von vornherein entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen
erzielbare Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umstanden unter der erzielbaren Wertsteigerung fur
vergleichbare Anlagen liegen bzw. unter der mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e) erzielbaren
Wertsteigerung.
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B.5. Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung

Allgemeine Risiken

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige
Pramien- oder Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie z.B. Aktien,
Indizes, Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiko, Zinssatzen (Referenzsétze) oder anderen Vermégensgegenstanden) oder
damit zusammenhangenden Formeln direkt oder mittelbar abhdngig gemacht werden, ist mit erheblichen Risiken
verbunden, die bei einem Erwerb von herkdmmlichen Schuldverschreibungen nicht bestehen. Eine solche Anlage ist nicht
mit einem Direkterwerb des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte gleichzusetzen. Insbesondere vermittelt eine Anlage
in derartige Schuldverschreibungen den jeweiligen Inhabern keine unmittelbaren Rechte an dem Basiswert bzw. den
jeweiligen Basiswerten. Obwohl der Wert solcher Schuldverschreibungen durch den Basiswert bzw. die jeweiligen
Basiswerte beeinflusst wird, konnen Verdnderungen des Werts dieses bzw. dieser Basiswerte ungleich stérkere
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben. Zu beachten ist auch, dass anders als bei einem
Direkterwerb die Glaubiger an eventuellen Ausschittungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte nicht partizipieren, sofern
die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen nicht ausdriicklich etwas anderes
vorsehen. Ferner hat der K&ufer von basiswertbezogenen Schuldverschreibungen — unabhéngig von der Wertentwicklung
des Basiswerts — das Ausfallrisiko der Emittentin zu tragen.

Es besteht das Risiko, dass die unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Zins- und Riickzahlungsbetrége im
Vergleich zu herkdmmlichen Schuldverschreibungen zur gleichen Zeit niedriger sind oder im Extremfall sogar Null
betragen. Fir den Glaubiger besteht ferner das Risiko, sein ganzes oder wesentliche Teile seines eingesetzten Kapitals
zu verlieren und/oder einen geringeren oder gar keinen Zinsertrag zu erhalten.

Abhangigkeit von Basiswerten

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung kann die Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte von einer Vielzahl verschiedener Faktoren abhdngen, wie z.B. volkswirtschaftlichen,
finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignissen. Falls die Formel zur Ermittlung der fallig werdenden Zahlungen ein
Bezugsverhaltnis oder andere Multiplikatoren (z.B. Reverselevel oder Partizipationsfaktor genannt) enthélt, die groRer als
L% sind, werden die wirtschaftlichen Auswirkungen von Verdnderungen bei dem jeweiligen Basiswert fiir die Glaubiger
der Schuldverschreibung noch verstarkt; dies ist insbesondere auch bei gehebelten Produkten der Fall. Der Anleger muss bei
solchen Produkten beachten, dass durch eine fiir ihn unglinstige Wertentwicklung des Basiswerts uberproportionale
Verluste betreffend den Wert der Schuldverschreibung entstehen. Die historische Entwicklung eines Basiswerts kann nicht
als aussagekréftig flir dessen kiinftige Entwicklung wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden.
Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen Ubernehmen eine Zusicherung, dass die Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen in einer fur die Glaubiger glinstigen Weise verlauft oder dass durch eine Anlage in die
Schuldverschreibungen eine positive Rendite erzielt werden kann. Die sich aus einer Anlage in Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung tatséchlich ergebende Rendite (sofern es eine solche (berhaupt
gibt) kann daher im Zweifel erst nach der VerdaulRerung bzw. Ruckzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Zu
beachten ist auBerdem, dass der Marktwert von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Ruckzahlung wahrend ihrer Laufzeit aufgrund des Einflusses von allgemeinen Marktfaktoren unter Umstédnden die
Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte nicht vollstdndig widerspiegelt. Ferner kénnen Betrug und andere
schéadigende Handlungsweisen von Marktteilnehmern Basiswerte beeintrachtigen und im Hinblick auf sie unternommene
Due Diligence Bemihungen unterlaufen. Félle von Fehlverhalten kdnnen auflerdem, wenn sie aufgedeckt werden, zur
Volatilitdt des Gesamtmarktes beitragen, wodurch die Basiswerte negativ beeinflusst werden kdnnen.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fur den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die Ver&uBerung von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung
und/oder Riickzahlung kann fiir den Glaubiger mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen verbunden sein.
Potentiellen Erwerbern und Verkdufern der Schuldverschreibungen sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern,
sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Maltgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in das die Schuldverschreibungen
transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kénnen fur
innovative Finanzinstrumente wie Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung
keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen.
Potentiellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Rechts- und Steuerberater hinsichtlich der Folgen des Erwerbs,
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Haltens und/oder der VerauRerung der Schuldverschreibungen einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage,
diese besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschatzen.

Reverse Struktur

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur héngt die Riickzahlung oder Verzinsung der Schuldverschreibung
entgegengesetzt (reverse) von der Wertentwicklung eines Basiswerts ab, d.h. der Riickzahlungsbetrag und/oder Zinsbetrag
erhdht sich, wenn der Referenzkurs des Basiswerts fallt und verringert sich, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt.
Der Rickzahlungshetrag wird gewdhnlich bereits bei einer Verdopplung des Referenzkurses des Basiswerts Null betragen
und ist gewohnlich auf maximal 200% des Nennbetrags bzw. Festbetrags beschrankt. Der Zinsbetrag kann auch den Wert
Null betragen und ist gewdhnlich maximal auf den Basiszinssatz beschrénkt.

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur ist daher zu beachten, dass die Schuldverschreibungen dann an
Wert verlieren, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt (entgegengesetzt abhéngig).

Preisfeststellung

Da Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung tblicherweise bestimmte
derivative Strukturen beinhalten, haben Anleger unter Umsténden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fiir diese
Schuldverschreibungen zu bestimmen. Der Preis wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander
zusammenhangen, u.a. auch durch die Preise auf den Markten fir derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse
bekanntgegebenen Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass sie nicht notwendig den rechnerischen
Wert der Schuldverschreibung widerspiegeln missen. Ein Vergleich mit anderen strukturierten Wertpapieren kann wegen
des Fehlens von Produkten mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Einfluss von Absicherungsgeschéaften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Rahmen ihres Geschaftsbetriebs Geschafte in
den Basiswert bzw. die Basiswerte von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung
tatigen. Daruber hinaus kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit Transaktionen téatigen,
mit denen die aus der Begebung der Schuldverschreibungen resultierenden Risiken abgesichert werden sollen. Diese
Aktivitdten kdnnen einen Einfluss auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit auch auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben.

Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Emissionsbedingungen, bei bestimmten Feststellungen,
die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die Ertrdge der Glaubiger haben kdnnen, eigenes Ermessen ausiben.
Insbesondere die Preisfeststellung kann vom Ermessen der Emittentin abhéngen.

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Bestimmung von Preisen und Berechnungsgrundlagen auf
Angeboten beruhen, welche die Emittentin von Dritten bezogen hat. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Kriterien
mitzuteilen, die sie bei der Auslbung ihres Ermessens angewandt hat. Aus diesem Grund kann es sein, dass die Glaubiger
nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Auslibung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.

Abhangigkeit von Informationen Dritter

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung liegen den fur die
Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen erforderlichen Berechnungen in der Regel Informationen zu
dem Basiswert bzw. den Basiswerten zu Grunde, welche von dritten Personen erstellt werden. Die Methode der Gewinnung
dieser Daten durch die jeweiligen Dritten (etwa Handler oder Datenlieferanten) kann sich von der Methode vergleichbarer
Dritter unterscheiden und die Ausiibung von Ermessen umfassen. Die Richtigkeit dieser Informationen ist im Zweifel einer
Nachprifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und
unvollstdndige Angaben dieser dritten Personen in den Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle fortsetzen.

Im Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen gilt dies fir die Bestimmung des Wertes von
Verbindlichkeiten der jeweiligen Referenzschuldner.

Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle tbernimmt fir einen solchen Fall eine Haftung, sofern es sich
nicht um eigenes vorsatzliches oder grob fahrlassiges Verhalten handelt.

Marktstorungen und Laufzeitverldéngerungen sowie Anpassungen und Ersatz-Basiswerte

Bei  Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, die Kkeine
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sind, enthalten die Emissionsbedingungen Regelungen, wonach beim
Eintritt der dort beschriebenen Marktstdrungen Verzdgerungen bei der Abrechnung der Schuldverschreibungen auftreten
oder gewisse Anderungen an den Emissionsbedingungen vorgenommen werden kénnen. Verzégerungen kénnen dazu
fuhren, dass sich die Laufzeit Uber den urspringlichen Félligkeitstag hinaus verlangern. Im Fall von
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kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kdnnen entsprechend der Emissionsbedingungen Verzdégerungen und
Laufzeitverlangerungen zur Feststellung eines Kreditereignisses bzw. Barausgleichsbetrags auftreten.

Dartiber hinaus kdénnen die Emissionsbedingungen Regelungen enthalten, wonach beim Eintritt bestimmter
Ereignisse in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Anpassungen bezuglich dieses Basiswerts und/oder der
Emissionsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts (,Ersatz-Basiswert) durch einen anderen
Basiswert und/oder, sofern derartige Anpassungen nicht moglich oder gegebenenfalls ausgeschlossen sind, sogar eine
vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgen konnen. Entsprechend den
Emissionsbedingungen kénnen sich auch Ereignisse vor dem Tag der Begebung auf die Schuldverschreibungen auswirken
und die Emittentin kann entsprechend der Emissionsbedingungen berechtigt aber nicht verpflichtet sein, MalRnahmen in
ihrem eigenen Ermessen vorzunehmen, wenn und soweit sie nicht von der Emission Abstand nimmt.

Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen kann von der Liquiditat des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen
Basiswerte abhangig sein und die Emittentin kann das Recht haben, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen aufgrund
einer llliquiditat des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte zu beschrdnken und die Schuldverschreibungen
auf einer von ihr nach ihrem Ermessen festgelegten Grundlage zuriickzuzahlen.

Risiken bei physischer Lieferung von Basiswerten

Fir den Fall, dass die Schuldverschreibungen statt Barzahlung eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, Gbernimmt
die Emittentin keine Gewabhrleistung, dass sie diese Basiswerte entsprechend den jeweils anwendbaren Gesetzen,
Vorschriften und Praktiken tatsachlich liefern oder liefern lassen kann. Fiur die Glaubiger besteht das Risiko, dass die
empfangenen Basiswerte unter Umstanden nur eingeschrankt verduBerbar oder im ungunstigsten Fall sogar wertlos sein
kénnen. Zudem muss beachtet werden, dass bei einer Lieferung von Basiswerten bis zur tatséchlichen Ubertragung in das
Depot des Glaubigers weitere Kosten anfallen und Wertverluste eintreten kénnen.

Informationen zu Basiswerten

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen kénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte (wie z.B. Aktien, Indizes, Fonds, Referenzschuldner und
Referenzschuldverschreibungen) erhalten, die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen wesentlich sind oder sein
kdnnen. Die Emission von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung begriindet
fiir keine der vorgenannten Personen eine Verpflichtung, diese Informationen an die Glaubiger der Schuldverschreibungen
oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben (unabhéngig davon, ob sie vertraulich sind oder nicht). Die
Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen
aullerdem wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die
jeweiligen Basiswerte der Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung publizieren.
Diese Tétigkeiten konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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B.6. Spezifische Risiken in Abhangigkeit von der Art des Basiswertes

B.6. Spezifische Risiken in Abhéngigkeit von der Art des Basiswertes

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Ruckzahlung ist die Hohe der von der
Emittentin zu erbringenden Zahlungen (sofern nicht in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen bestimmte
Mindestzahlungen zugesichert sind) primar von der Wertentwicklung eines Basiswertes, mehrerer Basiswerte, Korben aus
Basiswerten, von einem Wert oder mehreren Werten aus einer bestimmten Auswahl von Basiswerten oder von einer Formel
bzw. im Fall von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen vom Kreditrisiko eines oder mehrerer
Referenzschuldner, gegebenenfalls in Verbindung mit einer Formel, abhangig. Die Basiswerte kdnnen selbst erhebliche
Kreditrisiken, Zinsanderungsrisiken und andere Risiken beinhalten. Sie bergen in Abhédngigkeit von ihrer Art, wie
nachstehend beispielhaft fur Aktien, Indizes und Fonds angegeben, spezifische Risiken, die den Wert der
Schuldverschreibung wesentlich beeinflussen und dazu fiihren kénnen, dass der Riickzahlungsbetrag einschlieRlich etwaiger
von der Emittentin gezahlter Zinsen insgesamt wesentlich unter dem Ausgabepreis oder, im Falle eines spateren Erwerbs
der Schuldverschreibung durch einen Glaubiger, unter seinem Erwerbspreis liegen oder auch Null sein kann, mit der Folge,
dass der Glaubiger der Schuldverschreibung somit sein gesamtes eingesetztes Kapital verlieren kann. Zuverlassige
Aussagen uber die kiinftige Wertentwicklung der Basiswerte kdnnen nicht getroffen werden. Daher kann die vergangene
Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die zukinftige Wertentwicklung angesehen werden.

Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert

Auch wenn die Schuldverschreibungen keine Beteiligung am jeweiligen Basiswert vermitteln, ist die
Marktpreisentwicklung von Schuldverschreibungen mit einer Aktie (oder mehreren Aktien) als Basiswert abhangig von der
Kursentwicklung dieser Aktie (bzw. dieser Aktien). Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko des
jeweiligen Aktienemittenten, einem Kursanderungsrisiko oder einem Dividendenrisiko verbunden, auf welche die
Emittentin im Zweifel keinen Einfluss hat. Die Wertentwicklung von Aktien héngt ganz wesentlich von der Entwicklung
der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer Marktkapitalisierung
unterliegen unter Umstédnden noch hdheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre Volatilitdt oder das Insolvenzrisiko) als dies
bei Aktien groRerer Unternehmen der Fall ist. Dartber hinaus konnen Aktien von Unternehmen mit geringer
Kapitalisierung aufgrund geringer Handelsumséatze duRerst illiquide sein. Aktienvertretende Wertpapiere (z.B. American
Depository Receipts (ADRs) oder Regional Depository Receipts (RDRs)) kénnen im Vergleich zu Aktien weitergehende
Risiken aufweisen. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung und unter welchen Bedingungen die aktienvertretenden
Wertpapiere begeben werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt, was insbesondere bei einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegen
diese dazu flhren kann, dass der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte
an den zugrunde liegenden Aktien verliert und das aktienvertretende Wertpapier wertlos wird.

Spezifische Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert

Der Marktwert von Schuldverschreibungen mit einem Index (oder mehreren Indizes) als Basiswert ist im
Wesentlichen abhangig von der Entwicklung dieses Index (bzw. dieser Indizes). Bei einem zu Grunde liegenden Index
kénnen wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der
Zusammensetzung des Index oder auf Grund von Wertschwankungen seiner Bestandteile. Verénderungen in der
Zusammensetzung des Index sowie diejenigen Faktoren, die den Wert seiner Bestandteile beeinflussen kénnen, beeinflussen
auch den Wert des Index und damit auch die Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen. Schwankungen im Wert
eines Bestandteils eines Index kénnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Zuverlassige Aussagen Uber die kiinftige Wertentwicklung der Bestandteile eines Index kdnnen nicht
getroffen werden. Unter Umsténden kann ein Index, auf den die Schuldverschreibungen bezogen sind, nicht wéhrend der
gesamten vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen fortgefiihrt werden.

Indexgebundene Schuldverschreibungen werden grundséatzlich in keiner Weise vom jeweiligen Index-Sponsor oder
dem Lizenznehmer des jeweiligen Index gefordert, unterstitzt oder beworben. Der Index-Sponsor bzw. der Lizenznehmer
gibt keine Zusicherung oder Gewabhrleistung jedweder Art ab, sei es ausdriicklich oder stillschweigend, in Bezug auf die
Ergebnisse, die aus dem Gebrauch des Index erzielt werden, und/oder beziiglich des Index-Standes zu einem bestimmten
Zeitpunkt. Der jeweilige Index wird ausschlieBlich vom jeweiligen Index-Sponsor oder Lizenznehmer ohne
Ricksichtnahme auf die Emittentin oder auf die Schuldverschreibungen bestimmt, zusammengesetzt und berechnet. Keiner
der Index-Sponsoren oder der Lizenznehmer ist weder fur die Festlegung des Timing, der Preise oder Anzahl der emittierten
Schuldverschreibungen verantwortlich bzw. daran beteiligt, noch fir die Bestimmung oder Berechnung der Gleichung, auf
deren Grundlage die Schuldverschreibungen in Barmittel umgerechnet werden. Kein Index-Sponsor oder Lizenznehmer
eines Index ubernimmt im Hinblick auf Verwaltung, Marketing oder Handel mit den Schuldverschreibungen irgendeine
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Verpflichtung oder Haftung. Der Index-Sponsor oder der Lizenznehmer eines Index tbernimmt keinerlei Verpflichtung
oder Haftung fir die Anpassungen des Index, die von der Berechnungsstelle vorgenommen werden. Ist die Emittentin oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat die Emittentin grundsétzlich weder Einfluss auf
den Index noch auf das Indexkonzept.

Spezifische Risiken in Bezug auf Fonds als Basiswert

Eine Investition in fondsgebundene Schuldverschreibungen kann &hnliche Risiken mit sich bringen wie eine direkte
Investition in den Fonds und Glaubiger sollten sich dementsprechend beraten lassen. Zu den spezifischen Risiken von Fonds
zahlen insbesondere die Risiken, welche mit der vom Portfolio-Manager des Fonds verfolgten Anlagestrategie und dem
Erwerb der vom Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Fonds, Derivate sowie Beteiligungen an Grundsticken und
Grundstiicksgesellschaften) verbunden sind. Hinzu kénnen Risiken aus einer etwaigen Bdérsennotierung (u.a. Exchange
Traded Funds), Risiken aufgrund von Leerverkdufen und/oder einer Fremdkapitalaufnahme fiir Rechnung des Fonds,
Fremdwéhrungsrisiken, Bewertungsrisiken, allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken beziiglich der
Liquiditat der Vermdgensgegenstiande sowie bestimmte aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken kommen.

Bei offenen Fonds kdnnen erhebliche Riicknahmeantrdge den Fonds dazu veranlassen, seine Vermégenswerte
schneller zu liquidieren als im Rahmen seiner Anlageplanung vorgesehen, um liquide Mittel fir Zahlungen an die Inhaber
von Fondsanteilen aufzubringen. Unter bestimmten Umstdnden konnen betrachtliche Ricknahmeantrdge sogar zu einer
vorzeitigen Auflésung des Fonds fihren und/oder die Ricknahme von Fondsanteilen durch den Fonds kann ausgesetzt
werden. Fonds, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in  Wertpapieren (,OGAW®) operieren, unterliegen dabei grundsétzlich strengeren
Rahmenbedingungen und Vorschriften (z.B. hinsichtlich der VVorgaben an die Risikomischung und die Art der zul&ssigen
Vermdgenswerte) als Fonds, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,,AIF*) operieren. Eine Garantie fiir eine
groRere Sicherheit der getétigten Anlagen oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der Anlagetatigkeit ist damit jedoch nicht
verbunden. Anders als OGAW koénnen AIF ihre Vermdgensanlage auf nur einen oder einige wenige Vermdgenswerte
konzentrieren sowie in komplexe Vermdgenswerte und Vermdgenswerte investieren, fur die es keine gut funktionierenden
und transparenten Markte gibt, auf denen aussagekraftige Preise festgestellt werden, zu denen diese Vermdgenswerte
jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen verdufert werden kdnnen. Dies kann mit unter Umstanden erheblichen
Risiken verbunden sein. Die wirtschaftliche Entwicklung eines Fonds hangt von der erfolgreichen Umsetzung der
verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager und dabei entscheidend von den fir die Anlage
verantwortlichen Personen ab. AuBerdem kann ein Glaubiger dem Risiko ausgesetzt sein, dass das Management des oder
der Fonds nachléssig oder arglistig handeln kann. Die (positive oder negative) Entwicklung eines als Basiswert der
Schuldverschreibungen verwendeten Fonds hat in der Regel einen direkten Einfluss auf die betreffenden
Schuldverschreibungen.

In einigen Staaten kann der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung von fondsgebundenen
Schuldverschreibungen unter Umstdnden den besonderen aufsichts- und/oder steuerrechtlichen Rahmenbedingungen
unterworfen sein, die fiir eine Direktanlage in Fonds zur Anwendung kommen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
VerauRer- und Ubertragbarkeit der betreffenden Schuldverschreibungen, ihren Wert und/oder die Betréage haben, welche die
Glaubiger unter den Schuldverschreibungen erhalten (siehe auch vorstehend ,Risiken aufgrund regulatorischer oder
steuerlicher Konsequenzen fiir den Anleger*).

Spezifische Risiken in Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert

Kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) sind an das Kreditrisiko eines oder mehrerer
Referenzschuldner gebunden. Der Anleger ist dabei unmittelbar dem Kreditrisiko des Referenzschuldners ausgesetzt. Wenn
ein Kreditereignis (etwa Insolvenz, Zahlungsausfall, Restrukturierung oder Nichtanerkennung/Moratorium) in Bezug auf
einen oder mehrere Referenzschuldner eintritt, kann der Betrag, der gemaR den Emissionsbedingungen der
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen ist, und die Verzinsung reduziert sein oder sogar null
betragen.

Das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen ist
nicht vergleichbar mit dem Risiko bei Aktien als Basiswert. Aktien sind typischerweise an einer Borse notiert oder kdnnen
an einer Borse gehandelt werden. Aus diesem Grund folgen die Preisbestimmung und die Bewertung vorherbestimmten
Regeln. Demgegeniiber kann der Handel und die Preisbestimmung von Kreditrisiko als Basiswert wvon
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen weniger transparent sein.
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Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere Basiswerte (auch ,, Multi) oder Kdrbe von Basiswerten

Die Verzinsung und/oder die Rickzahlung der Schuldverschreibungen kann von mehreren Basiswerten abhangig
sein, wobei fir einzelne Bestimmungen die Wertentwicklung aller Basiswerte ausschlaggebend sein kann (Multi-Variante,
bei der alle Basiswerte betrachtet werden) oder aber auch nur eines Basiswerts, der entsprechend der Bestimmungen der
Emissionsbedingungen als der MaBgebliche Basiswert fir den jeweiligen Tag bzw. die relevante Ermittlung ausgewéhlt
wird (Multi-Variante, bei der z.B. nur der Basiswert mit der hdchsten, niedrigsten Wertentwicklung betrachtet wird).
Daruber hinaus konnen mehrere Basiswerte Bestandteile eines Korbs sein und die Schuldverschreibung von der
Wertentwicklung des Korbes, also aller Basiswerte gemeinsam, abhéngig sein. Dabei kdnnen die Basiswerte in einem Korb
gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem Gewichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden.

Die Zusammensetzung eines Korbes bzw. der verschiedenen der Schuldverschreibung zugrundeliegenden Basiswerte
(Multi-Variante) kann sich in Folge von Verschmelzungen oder anderen Ereignissen in Bezug auf einen oder mehrere
Basiswerte durch seine bzw. ihre Ersetzung andern. Eine solche Ersetzung kann zu dem Risiko fiihren, dass der Korb von
Basiswerten bzw. die Zusammensetzung der Basiswerte bei einer Multi-Variante in wirtschaftlicher Hinsicht nicht mehr mit
dem Korb bzw. der Zusammensetzung der Basiswerte von vor der Ersetzung verglichen werden kann. Eine solche
Anderung kann zu einer Erhéhung der Konzentration von Korbbestandteilen bzw. einzelnen Basiswerten im Rahmen der
Multi-Variante mit denselben Eigenschaften und dadurch zu einer Erhdhung von einzelnen Risiken in Bezug auf den
Basiswert fiihren.

Wechselwirkungen zwischen Korbbestandteilen kénnen den Preis von Schuldverschreibungen beeinflussen, die an
einen Korb von Basiswerten gebunden sind. In diesem Zusammenhang bezeichnet ,Wechselwirkung“ die
Wahrscheinlichkeit, dass der Eintritt eines fur die Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses in Bezug auf einen
Korbbestandteil das Risiko des Eintritts desselben Ereignisses in Bezug auf einen anderen Korbbestandteil erhdht oder
verringert. Der Einfluss des Eintritts eines flr die Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses in Bezug auf einen
Korbbestandteil auf den gesamten Korb kann dabei vom Grad der Diversifikation der Korbbestandteile abhédngen. Zum
Beispiel ist die Wahrscheinlichkeit des Eintritts weiterer solcher Ereignisse gréler, wenn ein Ereignis im Hinblick auf einen
Korbbestandteil eingetreten ist, der dieselben Eigenschaften aufweist (etwa derselbe Industriezweig), als wenn die
Korbbestandteile verschiedene Eigenschaften haben. Die Wechselwirkungen kénnen sich mit der Zeit verandern, wodurch
sich der Marktwert von Schuldverschreibungen negativ verandern kann. Daruber hinaus kdnnen die Emissionsbedingungen
unterschiedliche Gewichtungen oder Gewichtungsbetrége im Hinblick auf die einzelnen Korbbestandteile vorsehen. Daraus
kann, abhéngig von der Gewichtung des betroffenen Korbbestandteils im Korb eine Erhéhung der Auswirkungen eines
Ereignisses in Bezug auf diesen Korbbestandteil sowohl fir die Rickzahlung des eingesetzten Kapitals als auch fir
Zinszahlungen resultieren. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Glaubiger auch dann Verluste erleiden oder ihren
Anspruch auf Zinszahlungen verlieren, wenn ein Ereignis nur im Hinblick auf einen einzelnen Korbbestandteil eingetreten
ist.

Glaubiger kénnen auBerdem im Fall einer Multi-Variante, abhangig vom Typ der Schuldverschreibungen, Verluste
erleiden oder ihren Anspruch auf Zinszahlungen verlieren, wenn ein Ereignis nur im Hinblick auf einen einzelnen Basiswert
eingetreten ist. Es ist moglich, dass die Riickzahlung und/oder Verzinsung einer Schuldverschreibung mit mehreren
Basiswerten von allen oder nur einem bestimmten dieser Basiswerte abhangt. Werden in Bezug auf das Ereignis alle
Basiswerte betrachtet, kann die Riuckzahlung und/oder Verzinsung bereits dann geringer ausfallen oder ganz ausbleiben,
wenn das Ereignis nur in Bezug auf einen Basiswert nicht eintritt. Zudem kann bei Schuldverschreibungen der in Bezug auf
das Ereignis zu betrachtende MaRgebliche Basiswert derjenige sein, dessen Wertentwicklung im mafRgeblichen Zeitraum
am geringsten bzw. am hdchsten ist. In Fallen der Auswahl eines Malgeblichen Basiswerts kdnnen ausschlielich die fur
diesen definierten verzinsungs- bzw. riickzahlungsbestimmenden Schwellen, Barrieren oder sonstigen Werte fir die
Ermittlung ausschlaggebend sein. In all diesen Féllen kénnen negative Wertentwicklungen einzelner Basiswerte nicht durch
positive Wertentwicklungen anderer Basiswerte kompensiert werden. Bei bestimmten Typen von Multi-Varianten kdnnen
entsprechende Wechselkursrisiken, wie oben fiir Kérbe beschrieben, zusétzlich bestehen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]

W -22-



Teil B Risikofaktoren
B.7. Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Ausstattungsmerkmale bzw. spezielle Arten von
Schuldverschreibungen

B.7. Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Ausstattungsmerkmale bzw. spezielle Arten von
Schuldverschreibungen

Spezielle Ausstattungsmerkmale

Doppel-/Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen

Doppel-Mehrwéhrungs-Schuldverschreibungen sind dadurch gekennzeichnet, dass die Festgelegte Wahrung fir die
Emission (,,Emissionswéhrung“) von der fiir die Zinszahlung (,,Zins-Wahrung“) und/oder fiir die Riickzahlung
(,,Ruckzahlungs-Wé&hrung*) voneinander abweichen. Zusitzlich kann die Zins- und Riickzahlungs-Wahrung voneinander
abweichen, so dass insgesamt drei Wéhrungen flr die Schuldverschreibungen relevant sein kénnen. Der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen ist dem besonderen Risiko ausgesetzt, dass es zu Veranderungen in den Wechselkursen kommt, die
den Zins- und/oder Riickzahlungsbetrag solcher Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen. Weitere Informationen hierzu
sind dem Abschnitt ,,Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen - Wechselkursrisiko / Wé&hrungsrisiko*
zu entnehmen. Ferner sind die weiteren vorstehenden Risikofaktoren unter Berlicksichtigung dieser Besonderheit mehrerer
Wahrungen und Wirtschaftsgebiete zu lesen.

Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit

Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit ist zu beachten, dass diese entweder von der Emittentin oder vom
Glaubiger (vorausgesetzt es besteht ein entsprechendes Kindigungs-/Einlésungsrecht fur ihn) gekiindigt oder vom
Gléubiger auf einem Sekundérmarkt verkauft werden mussen, damit er seine Anlage realisieren kann. Die Liquiditat einer
Anlage in die Schuldverschreibungen ist fir den Glaubiger in einem solchen Fall auf die in den malRgeblichen Endguiltigen
Bedingungen fir eine Kindigung der Schuldverschreibungen durch den Gl&ubiger vorgesehenen Zeitpunkte und
Bedingungen (bzw. auf einen funktionierenden Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen) beschrénkt.

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangige Schuldverschreibung ist eine besondere Form der basiswertabhéngigen
Schuldverschreibungen, deren Basiswert das Kreditrisiko eines oder mehrerer Referenzschuldner ist. Diese
Schuldverschreibungen sind mit zusatzlichen spezifischen Risiken verbunden:

Abhangigkeit von dem Nichteintritt eines Kreditereignisses

Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) unterscheiden sich von herkdmmlichen
Schuldtiteln dadurch, dass der nach den Emissionsbedingungen gegebenenfalls zu zahlende Zins- und Riickzahlungsbetrag
davon abhangt, ob ein Ereignis, wie etwa Insolvenz, Zahlungsausfall, Restrukturierung oder Nichtanerkennung/Moratorium
(jeweils ein ,Kreditereignis®) in Bezug auf eine oder mehrere Unternehmen oder Staat(en) (jeweils ein
»Referenzschuldner«) eingetreten ist. Falls ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eintritt, werden die
Gléaubiger von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen, falls Gberhaupt, einen Betrag erhalten, der sich aus den
jeweiligen Emissionsbedingungen ergibt und der niedriger sein wird, als der Ausgabepreis bzw. der individuelle Kaufpreis
der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen. Glaubiger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
kdnnen, im Falle eines Kreditereignisses, sogar einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen werden nicht von einem Referenzschuldner besichert.

Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitét eines der Referenzschuldner auswirkt, kann der Wert der
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sinken. Folglich kénnen Glaubiger, die ihre kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen erheblichen Verlust erleiden.

Kreditereignisse kdnnen vor dem Tag der Begebung eintreten

Entsprechend der anwendbaren Emissionsbedingungen kann ein Kreditereignis unter einer kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibung jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit oder sogar vor dem Tag der Begebung der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen eintreten. In diesem Fall ist ein Glaubiger von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
dem Risiko ausgesetzt, dass ein Kreditereignis bereits vor dem Tag der Begebung eingetreten ist. Dies kann dazu fiihren,
dass ein Glaubiger von kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen unmittelbar nach dem Tag der Begebung einen
Totalverlust erleidet.
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Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Zinszahlungen reduziert werden oder erléschen

Sofern die Emissionsbedingungen von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen Zinszahlungen vorsehen,
kdnnen diese Zinszahlungen in Folge eines oder mehrerer Kreditereignisse entfallen oder reduziert werden.

Im Falle von einzelnen Referenzschuldnern werden nach dem Eintritt eines Kreditereignisses grundsatzlich keine
Zinsen mehr auf die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen gezahlt, sofern in den Emissionsbedingungen nicht
etwas anderes bestimmt ist. Die Glaubiger haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf weitere
Zinszahlungen (entweder vom Tag an, dem ein Kreditereignis den Glaubigern der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird einschlieBlich oder ab und einschlielich der Zinsperiode, in der das
Kreditereignis eingetreten ist). Der Anspruch auf Zinszahlungen lebt auch dann nicht wieder auf, wenn der Umstand, der
das Kreditereignis ausgeldst hat spater wegféllt oder behoben wird.

Im Fall eines Korbes von Referenzschuldnern wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses nicht mehr der gesamte
Nennbetrag der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen verzinst sondern nur noch ein reduzierter Nennbetrag,
dartiber hinaus kann es auch zu einer Reduzierung des Zinssatzes kommen.

Kreditereignis als dauerhafter Faktor

Glaubiger missen sich dariiber im Klaren sein, dass das Kreditereignis bestehen bleibt, auch wenn die Tatsachen, die
das Kreditereignis ausgeldst haben, nur voriibergehend sind oder sie behoben werden kénnen. Daher erleiden die Glaubiger
selbst dann Verluste, wenn die negativen wirtschaftlichen Umsténde, die das Kreditereignis ausgeldst haben, fir den
Referenzschuldner nur von voriibergehender Natur sind.

Ersetzung von Referenzschuldnern

Im Falle eines Nachfolgeereignisses kann ein Referenzschuldner der Nachfolger eines anderen Referenzschuldners
werden. Eine solche Ersetzung kann zu dem Risiko fiihren, dass der Referenzschuldner in wirtschaftlicher Hinsicht nicht
mehr mit dem Referenzschuldner von vor der Ersetzung verglichen werden kann. Falls vor dem Nachfolgeereignis
hinsichtlich eines solchen Nachfolgers ein Kreditereignis bereits eingetreten und bekanntgemacht worden ist, ist nicht
ausgeschlossen, dass im Hinblick auf den Nachfolger weitere Kreditereignisse eintreten. Die Glaubiger tragen jegliches
Risiko, das sich aus einer solchen Ersetzung ergibt.

Feststellung von Kreditereignissen und des Riickzahlungsbetrags und der Nachfolge eines Referenzschuldners durch
die International Swaps and Derivatives Association; Mitwirkung der Emittentin

Die Emittentin kann den Eintritt eines Kreditereignisses und den Betrag, der im Hinblick auf ein solches
Kreditereignis zu zahlen ist, und eine Nachfolge eines Referenzschuldners durch Bezugnahme auf Feststellungen der
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) bestimmen. Diese Feststellungen unterliegen ihren eigenen Regeln
und kénnen von Abstimmungen von Komitees, welche von der ISDA eingesetzt wurden (jeweils ein ,,Credit Derivatives
Determinations Committee*), abhangen.

Jeder Riickzahlungsbetrag, der in Bezug auf ein Kreditereignis berechnet wird, wird typischerweise im Rahmen einer
Auktion ermittelt, die in Ubereinstimmung mit den internationalen ISDA Standards und Feststellungen, die von dem
jeweiligen Credit Derivatives Determinations Committee getroffen werden, erfolgt. Die Emittentin ist ein Mitglied von
ISDA und ahnlichen Branchenverbanden. In dieser Eigenschaft kann die Emittentin am Verfahren der Preisfeststellung und
Bewertung beteiligt sein.

Die jeweiligen Mitgliedsinstitutionen eines Credit Derivatives Determinations Committees haben gegeniber den
Gléaubigern keinerlei Verpflichtungen und die Gldaubiger haben keine Mdglichkeit, juristisch gegen Handlungen einer
Mitgliedsinstitution vorzugehen

Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann bei bestimmten Feststellungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die Ertrdge haben
kénnen, wie etwa die Feststellung jeglichen Betrags, der in Bezug auf den Referenzschuldner zu zahlen ist, oder
Feststellungen in Bezug auf den Eintritt eines Kreditereignisses eigenes Ermessen ausiuben. Die Emittentin haftet weder den
Glaubigern noch sonstigen Dritten fur das Tatigen oder das Unterlassen von Benachrichtigungen in Bezug auf den Eintritt
eines Kreditereignisses.

Die Emissionsbedingungen von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen kdnnen vorsehen, dass die
Bestimmung von Preisen auf Angeboten beruhen, welche die Emittentin von Dritten bezogen hat, und dass der Preis der
jeweiligen Verbindlichkeit als null angesehen werden darf, falls eine solche Bewertung durch Dritte nicht oder nicht
sachgerecht an oder vor einem bestimmten Datum vorgenommen wurde. In einem solchen Fall liegt es im Ermessen der
Emittentin, wann die ndchsten Schritte einzuleiten sind, um eine Bewertung von Dritten zu erhalten. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Kriterien offenzulegen, die sie bei der Austibung ihres Ermessens angewandt hat. Aus diesem Grund kann
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es sein, dass die Glaubiger nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Ausiibung des Ermessens der Emittentin
sachgerecht war.

Ferner kann die Emittentin den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner als nicht
eingetreten ansehen, obwohl das zustdndige Credit Derivatives Determinations Committee ein Kreditereignis festgestellt
hat. Daher flhrt das Vorliegen eines Kreditereignisses unter einem Kreditderivat nicht automatisch zur Feststellung eines
Kreditereignisses unter kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen, die sich auf diesen Referenzschuldner beziehen.

Verlangerung der Laufzeit von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner wéhrend der Laufzeit der kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibungen festgestellt wurde, kann dies zum Totalverlust der Investition in kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen filhren. Die Emittentin kann in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen die Laufzeit von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen tber
den urspriinglichen Falligkeitstag (der ,,Urspriingliche Falligkeitstag®) hinaus verlangern, um festzustellen, ob ein
Kreditereignis vor dem Urspringlichen Félligkeitstag eingetreten ist oder ob ein mdglicher Zahlungsausfall, welcher vor
dem Urspriinglichen Falligkeitstag eintritt, zu einem Kreditereignis fiihren wird; entsprechend verschiebt sich dann auch die
etwaige Rilckzahlung. Aus diesem Grund kann ein Kreditereignis sogar nach dem Urspriinglichen Félligkeitstag eintreten
oder festgestellt werden und der Glaubiger kann sogar nach dem Urspriinglichen Falligkeitstag einen Totalverlust seines
urspringlichen Investments erleiden.

Komplexitat der Preisfeststellung; Unterschiede zu dem Markt fiir Kreditderivate

Der Preis der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art
miteinander zusammenhéngen. Insbesondere kann der Marktpreis der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
durch Anderungen der Preisfeststellungslevels auf dem Markt fiir Kreditderivate in Bezug auf die Referenzschuldner
beeinflusst werden. Dabei kénnen die Preisdnderungen der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen jedoch von
etwaigen Anderungen im Preis der entsprechenden Kreditderivate abweichen.

Der Preis von Kreditderivaten hangt unter anderem vom Angebot und der Nachfrage nach einer Absicherung gegen
den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die entsprechenden Referenzschuldner ab. Angebot und Nachfrage kdnnen
dabei von makro-6konomischen Bedingungen beeinflusst werden. Eine Anderung dieser makro-6konomischen
Bedingungen kann deshalb eine nachteilige Auswirkung auf den Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
haben, auch wenn sich das Risiko eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner nicht geéndert hat.

Die Emittentin kann das Vorliegen eines Kreditereignisses beruhend auf der Feststellung des jeweiligen Credit
Derivatives Determinations Committee treffen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Auktionsmechanismus nach einem Kreditereignis

Falls ,,Auktionsmechanismus* fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen anwendbar ist und eine Auktion von dem
Credit Derivatives Determinations Committee abgehalten wird, werden die Betréage, die unter den kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen zu zahlen sind, auf der Basis des finalen Preises berechnet, der in der Auktion ermittelt wurde, die
im Hinblick auf den betreffenden Referenzschuldner abgehalten wurde. Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der
finale Preis, der im Rahmen einer Auktion ermittelt wurde zu einem geringeren 6konomischen Wert (recovery value) fihrt,
als wenn der finale Preis auf Grundlage einer alternativen Abwicklungsmethode ermittelt worden wére (etwa die
Bestimmung des finalen Preises durch die Emittentin auf Basis von Marktbewertungen).

Keine Zusicherungen im Hinblick auf den Referenzschuldner

Weder die Emittentin noch die mit ihr verbundenen Unternehmen geben in irgendeiner Weise eine Zusicherung oder
Garantie im Hinblick auf einen Referenzschuldner, einschlieflich der Bonitat des Referenzschuldners oder der
Wabhrscheinlichkeit, mit der ein Kreditereignis eintritt oder nicht eintritt, ab. Dies gilt sowohl fiir den Zeitpunkt, zu dem die
Schuldverschreibungen emittiert werden, als auch fir die Zeit danach.

Kein Rickgriff gegen die Referenzschuldner

Die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen gewéhren dem Anleger keinerlei Rechte gegeniiber einem
Referenzschuldner. Insbesondere haben die Anleger kein Rickgriffsrecht gegentiber einem Referenzschuldner wegen eines
Verlustes, den sie aus dem Eintritt eines Kreditereignisses beziiglich dieses Referenzschuldners erleiden.

Keiner der Referenzschuldner ist an der Emission der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen beteiligt. Die
Referenzschuldner sind in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der Glaubiger zu berlcksichtigen, wenn sie
gesellschaftsrechtliche MaRnahmen ergreifen, die sich auf den Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
auswirken konnen.
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Komplexitat der Bedingungen der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen

Da der Kreditderivatemarkt sich in einer standigen Weiterentwicklung befindet, ist es mdglich, dass ISDA die
Definitionen und Regeln, die tblicherweise fiir Kreditderivate gelten, in der Zukunft andern wird. Auch jede Anderung in
der Auslegung der Bestimmungen der Standardbedingungen fur kreditereignisabhéngige Finanzinstrumente kann sich in
den Entscheidungen der Emittentin, wie zum Beispiel ob ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner
eingetreten ist, widerspiegeln und sich negativ auf die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen und damit auf die
Anleger auswirken.

Obwohl ISDA Standardbedingungen flr kreditereignisabhéngige Finanzinstrumente vertffentlicht hat, um Geschéfte
im Kreditderivatemarkt zu vereinfachen, konnen unterschiedliche Auslegungen der Definitionen und Regeln, die fiir
Kreditderivate gelten, bestehen. Deshalb besteht zusétzlich zu den Ubrigen hier aufgefilhrten Risiken auch das Risiko, dass
sich die Auslegung der Bestimmungen der Standardbedingungen fur kreditereignisabhangige Finanzinstrumente andert und
sich (indirekt) nachteilig auf die Glaubiger auswirkt.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.1. Wichtige Hinweise

WICHTIGE HINWEISE

1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Informationen, die im Prospekt enthalten oder in ihn
einbezogen sind. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach
ihrem besten Wissen die im Prospekt enthaltenen Angaben zutreffend und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnten.

Die CSSF ubernimmt keine Verantwortung fur die wirtschaftliche und finanzielle Tragfahigkeit der Wertpapiere, die
unter diesem Prospekt begeben werden, oder fir die Qualitat oder Bonitat der Emittenten geméal der Bestimmungen des
Avrtikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

2. Verbreitung und Verwendung des Prospekts

Der Prospekt ist mit allen etwaigen Nachtrdgen und allen Dokumenten, die per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen wurden (siehe ,, Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente*), zu lesen. Dieser Prospekt ist auf der Grundlage
gestaltet und zu lesen, dass diese Dokumente in dieser Weise einbezogenen und Bestandteil dieses Prospekts sind.

Vollstdndige Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen sind nur auf der Basis des Prospekts
(einschlieBlich des Registrierungsformulars), jeweils zusammen mit etwaigen Nachtrdgen und den maRgeblichen
endgultigen Bedingungen (die ,,Endgultigen Bedingungen*) erhaltlich.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtrédge sowie alle Endgliltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem Tag
wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aushéndigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) oder von
Endgultigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen sind dahingehend
auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen Dokuments noch richtig
und vollstdndig sind und dass keine wesentlichen nachteiligen Verénderungen in der Vermdgens- und Finanzlage der
Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Schuldverschreibungen andere als in
dem Prospekt enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder
Zusicherungen abgegeben worden sind, durfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt
angesehen werden. Die Bezeichnung ,,Platzeur(e)* im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu Zeit
unter diesem Prospekt benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrdge, noch die Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot bzw. eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Schuldverschreibungen der oder namens der DekaBank
bzw. der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Schuldverschreibungen kann in einigen
Jurisdiktionen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Beschrénkungen unterliegen. Personen, die in Besitz des Prospekts
kommen, sind von der Emittentin und den etwaigen Platzeuren aufgefordert, sich tiber die fiir sie geltenden Beschréankungen
zu informieren und diese einzuhalten. Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gemaR dem US-
Wertpapiergesetz  (wie in  ,Verkaufsbeschrankungen in  Teil C.3. definiert) registriert und sind
Inhaberschuldverschreibungen, die den Bestimmungen des US-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Schuldverschreibungen nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder
geliefert werden. Eine Erlauterung bestimmter Beschrdnkungen fur das Angebot und den Verkauf von
Schuldverschreibungen und fir den Vertrieb dieses Prospekts siehe ,,Verkaufsbeschrankungen® in Teil C.3. Weder der
Prospekt noch ein anderes Dokument, auf das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von irgendjemandem fir die
Zwecke eines Angebots oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in dem
ein solches Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder gegentber einer Person,
gegeniber der ein solches Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen rechtswidrig ist.
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Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder Gbernimmt eine Verantwortung in
Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch
irgend ein anderes Dokument, welches in diesen per Verweis einbezogen wurde, ist als Basis flr eine Bonitatsbeurteilung
oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der Platzeure an die Empfénger
dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt per Verweis einbezogen wurden, zum Kauf von
Schuldverschreibungen verstanden werden. Jeder potenzielle K&ufer der Schuldverschreibungen sollte fir sich selbst die
Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen Nachtrégen enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von
Schuldverschreibungen nur auf der Grundlage eigener Nachforschungen, die er fur erforderlich halt, vornehmen. Jeder
Anleger, der einen Kauf von Schuldverschreibungen in Erwdgung zieht, sollte seine eigene, unabhangige Analyse der
finanziellen Umstande und Angelegenheiten und der eigenen Beurteilung der Kreditwiirdigkeit der DekaBank und der
Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und rechtlichen Konsequenzen der Investition in Schuldverschreibungen fiir
sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich weder verpflichtet, die finanziellen Umstdnde und Angelegenheiten der
DekaBank oder der Deka-Gruppe wahrend der Gultigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu
tberprifen, noch irgend einem Anleger oder potenziellen Anleger von Schuldverschreibungen irgendwelche Informationen
mitzuteilen, die ihm zur Kenntnis gelangen.

3. Einwilligung zur Nutzung des Prospekts

Jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintermediér, der Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft
oder endgultig platziert, ist berechtigt, den Prospekt flr den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist (wie in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen definiert)

a) in der Bundesrepublik Deutschland — sofern und soweit dies in den Endgultigen Bedingungen fiir eine
bestimmte Emission von Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen wird — und

b) in Luxemburg sowie Osterreich — sofern und soweit dies in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte
Emission von Schuldverschreibungen so erklart wird — zu nutzen,

vorausgesetzt, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten notifiziert wurde (siehe auch
nachstehend unter C.1.4.) und der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes noch
gultig ist (siehe nachstehend unter C.1.4.).

Ein etwaiger Widerruf der Einwilligung zur Nutzung des Prospekts in Deutschland sowie die Aufnahme weiterer
Mitgliedstaaten in die Einwilligung erfolgt durch einen Nachtrag zum Prospekt.

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fiir die Informationen, die im Prospekt enthalten sind, auch im
Hinblick auf den spateren Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von Schuldverschreibungen.

Diese Einwilligung fir den spateren Weiterverkauf und die endgliltige Platzierung von Schuldverschreibungen kann
auf bestimmte Jurisdiktionen beschréankt und Bedingungen unterworfen werden, die in den mafRgeblichen Endglltigen
Bedingungen genannt sind. Etwaige diesbeziigliche nachtragliche Anderungen sowie neue Informationen zu
Finanzintermedidren werden auf der Internetseite der Emittentin (www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit sémtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder jeweiliger weiterer Finanzintermediar sicherzustellen,
dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weiterer Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

Jeder Platzeur und/oder Finanzintermediar, der den Prospekt benutzt, hat auf seiner Internetseite anzugeben,
dass er den Prospekt in Ubereinstimmung mit dieser Einwilligung und den ihr anhaftenden Bedingungen benutzt.

4. Billigung und Notifizierung

Die Billigung dieses Prospekts gemaR Art. 13 der Prospektrichtlinie in Verbindung mit Art. 7 des Luxemburger
Prospektgesetzes wurde nur bei der zustdndigen Behdrde und bei keiner anderen zustdndigen Behdrde eines anderen
Mitgliedstaats oder einem anderen Staat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird, beantragt.

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin nur die Notifizierung fiir Deutschland und Osterreich gemaR
Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes und entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie und den
umsetzenden Gesetzen in anderen Jurisdiktionen beantragt. Die Emittentin hat jedoch grundsatzlich die Mdglichkeit,
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wahrend der Gultigkeit des Prospekts die Notifizierung gemal Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie in Bezug auf weitere
Jurisdiktionen zu beantragen.

Der Prospekt kann auch fur offentliche Angebote und Bdrsenzulassungen (siehe C.2. Nr.6) von
Schuldverschreibungen unter diesem Programm in Luxemburg verwendet werden und in anderen Mitgliedstaaten und
anderen Staaten, die die Prospektrichtlinie in nationales Recht umgesetzt haben oder umsetzen werden und fir die eine
Notifizierung entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie nach dem Datum dieses Prospekts oder des
Registrierungsformulars erfolgt ist.

5. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Schuldverschreibungen kann oder kdnnen der oder die
(gegebenenfalls) in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen als kursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n)
Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhdhte
Anzahl an Schuldverschreibungen zuteilen oder in groBerem Umfang als unter normalen Umstanden MalRnahmen zur
Stiitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Managers (oder in
dessen oder deren Auftrag handelnder Personen) StabilisierungsmalBnahmen zu ergreifen. Eine Stabilisierungsmainahme
kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Endgltigen Bedingungen des Angebots der jeweiligen Tranche von
Schuldverschreibungen in angemessener Weise verdffentlicht wurden, und, sobald begonnen, zu jeder Zeit, aber spatestens
30 Tage nach dem Tag der Begebung der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen bzw. 60 Tage nach der Zuteilung
der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen (je hachdem, welcher Tag friiher ist) eingestellt werden.

Jede Stabilisierungsmanahme oder erhohte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen
und Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen)
vorgenommen werden.

6. Bestimmte Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, beziehen sich die
Begriffe ,,U.S. dollars* and ,,U.S. $* auf den Dollar der Vereinigten Staaten, ,,€%, ,,Euro%, ,EUR%, und ,,Eurocent® auf
die Wéhrung, die zu Beginn der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefiihrt wurde und in
Acrtikel 2 der Verordnung (EG) 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (ber die Einflihrung des Euro in ihrer jeweils glltigen
Fassung definiert ist, und ,,£¢ auf das britische Pfund Sterling.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.2 Allgemeine Beschreibung des Programms

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

1. Emissionsverfahren
Art des Emissionsverfahrens

Unter diesem Programm findet ein Emissionsverfahren Anwendung, bei dem die DekaBank grundsatzlich die
Funktion der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle (so erforderlich) und der Zahlstelle (neben etwaigen zusatzlichen
erforderlichen Zahlstellen) selbst iibernimmt (das ,,DekaBank-Verfahren). Die Einlieferung der Urkunde erfolgt im Falle
der Girosammelverwahrung durch die Emittentin grundsétzlich bei der Clearstream Banking in Frankfurt am Main (,,B-
Emissionen®).

Dies gilt, soweit in den maRgeblichen Endguiltigen Bedingungen nicht etwas anderes festgelegt wird.
Allgemein

Die Emittentin legt die Emissionsbedingungen selbst fest, die fir die bestimmte Tranche der Schuldverschreibungen
anwendbar sind (die ,,Bedingungen*). Die Emissionsbedingungen fur die jeweiligen Schuldverschreibungen, ergeben sich
aus der Wahl eines in Teil D.3. dieses Prospekts enthaltenen Satzes von Emissionshedingungen (Option) und durch die
Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen, wie dies unten beschrieben und weiter spezifiziert wird.

Optionen fir Emissionsbedingungen

Im Prospekt sind unterschiedliche Satze von Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Endgiltigen Bedingungen
ermdglichen es der Emittentin unter den folgenden Optionen auszuwahlen:

Option I — Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen, die keine Kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen sind,

Option Il — Emissionshedingungen fir Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen
Dokumentation der Emissionsbedingungen

Die Emittentin kann die Emissionsbedingungen fur eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen in einer der
nachfolgend beschriebenen Arten dokumentieren:

) Die Endgultigen Bedingungen legen durch die Auswahl des Satzes von Emissionsbedingungen (Option | oder
Option 1) sowie die vollstandige Wiedergabe aller einschlédgigen Auswahlmdglichkeiten und dem Ausfillen
der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden Satz der Emissionsbedingungen fest, welche Option und
welche Auswahlmdglichkeiten flr eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sein sollen.
Allein die wiedergegebenen und ausgeflllten Bestimmungen des entsprechenden Satzes von
Emissionsbedingungen stellen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen dar, welche der
jeweiligen Globalurkunde, die die Schuldverschreibungen verbrieft, beigefligt werden. Diese Art der
Dokumentation der Emissionsbedingungen soll in den Fallen verwandt werden, in denen die
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise 6ffentlich angeboten werden oder anfanglich ganz oder zum Teil
an nicht-qualifizierte Anleger angeboten werden.

. Alternativ. kann durch die Endgiltigen Bedingungen festgelegt werden, welcher Satz von
Emissionsbedingungen (Option | oder Option 1) anwendbar sein soll und welche Auswahlmdglichkeiten
innerhalb der gewéhlten Option auf eine bestimmte Emission anwendbar sind, indem sie auf bestimmte Teile
des Satzes der Emissionsbedingungen, wie im Prospekt dargestellt, verweist oder diese in Teilen wiedergibt.
Die Endgiltigen Bedingungen werden dann bestimmen, dass die Bestimmungen in den Endgltigen
Bedingungen und der entsprechende Satz der Emissionsbedingungen, wie im Prospekt abgedruckt,
zusammengelesen die Emissionsbedingungen ergeben. Jeder Globalurkunde, die die Tranche der jeweiligen
Schuldverschreibungen verbrieft, werden die Endglltigen Bedingungen und der entsprechende Satz von
Emissionsbedingungen, wie im Prospekt abgedruckt, beigefiigt.

Auswahl der Optionen

Die Endglltigen Bedingungen legen im ersten Schritt fest, ob Option | oder Option Il fur eine bestimmte Emission
von Schuldverschreibungen gilt. Jeder Satz von Emissionsbedingungen der Option | oder Option Il enthalt bestimmte
weitere Auswahlmdglichkeiten (erkennbar dadurch, dass die optionale Bestimmung durch Anweisungen und Erklarungen,
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welche durch eckige Klammern vom Text der Emissionsbedingungen, wie er im Prospekt abgedruckt ist, abgetrennt sind
angezeigt wird) und Platzhalter (erkennbar durch eckige Klammern, welche die entsprechenden Informationen enthalten)
welche, basierend auf den fur die konkrete Emission festgelegten Ausstattungsmerkmalen, folgendermaBen durch die
Endgiiltigen Bedingungen ausgefullt werden:

Festlegung von Auswahlmdglichkeiten

Die Emittentin wird entweder durch Wiedergabe der einschlédgigen Bestimmungen in den Endgiiltigen Bedingungen
oder durch Verweis in den Endgultigen Bedingungen auf die Abschnitte des entsprechenden Satzes der
Emissionsbedingungen, wie im Prospekt abgedruckt, festlegen, welche Auswahlmdglichkeiten fur die jeweilige Emission
anwendbar ist. Falls die Endgiltigen Bedingungen nicht auf eine Alternative oder auswahlbare Mdglichkeiten verweisen
oder diese nicht wiedergeben, gelten diese entsprechenden Bestimmungen als aus den Bedingungen geldscht.

Ausfillen von Platzhaltern

Die Endgiiltigen Bedingungen werden Informationen enthalten, um die Platzhalter im jeweiligen Satz von
Emissionsbedingungen auszufillen. Im Fall der Wiedergabe der einschldgigen Bestimmungen, werden die Platzhalter an
der relevanten Stelle im Satz der Emissionsbedingungen ausgefillt. Im Fall, dass die Endgultigen Bedingungen und der
jeweilige Satz Emissionsbedingungen zusammengenommen die Bedingungen darstellen, gilt der entsprechende Satz
Emissionsbedingungen durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen als ausgefllt, so als ob diese
Informationen tatséchlich in die entsprechenden Platzhalter eingefuigt wéren.

In diesem Fall gelten alle Anweisungen und Erklérungen und in eckigen Klammern enthaltener und nicht
ausgewdhlter Text in dem entsprechenden Satz von Emissionsbedingungen und alle FufRnoten und Erklarungen in den
Endgiiltigen Bedingungen als fir Zwecke der Emissionsbedingungen geldscht.

Ldschen von Optionen und Platzhaltern in den endgultigen Bedingungen

Die Emittentin kann bei Erstellung der Endguiltigen Bedingungen im Fall, dass die Endgtiltigen Bedingungen und der
jeweilige Satz der Emissionsbedingungen zusammengenommen die Emissionsbedingungen darstellen, nicht ausgewahlte
oder ausgefillte Platzhalter bzw. nicht anwendbare Bestimmungen zum Zwecke der Lesbarkeit l6schen.

2. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller begebenen Schuldverschreibungen (oder, (i) im Falle von
Schuldverschreibungen, die mit einem Abschlag begeben wurden, ihr Amortisationsbetrag bzw. (ii) im Fall von
Schuldverschreibungen, die ohne Nennwert begeben werden, ihr jeweiliger Ausgabepreis multipliziert mit der
entsprechenden Gesamtstiickzahl einer Emission) ist grundsétzlich nicht auf eine bestimmte Hohe festgelegt. Das
Programmvolumen wird entsprechend der geschéftspolitischen Zielsetzungen intern durch die entsprechenden Prozesse und
zustandigen Fachbereiche / Gremien gesteuert. Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend platziert, entweder durch die
Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e).

3. Genehmigung

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgemafRen Beschluss des Vorstandes der DekaBank vom
4. Dezember 2013

4. Verwendung des Emissionserldses

Der Nettoemissionserlds der Schuldverschreibungen dient den allgemeinen Geschaftszwecken der Emittentin oder
den in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen Zwecken.

5. Platzierung von Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen im Wege eines ¢ffentlichen oder eines nicht 6ffentlichen Angebots platziert werden,
und zwar jeweils auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis. Die Art der Platzierung einer Tranche ist in den betreffenden
Endgltigen Bedingungen anzugeben. Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger (Anlegerkategorien) unterliegen die
Wertpapiere mit Ausnahme der in Abschnitt C.3. aufgefiihrten Verkaufsbeschrankungen keinen Beschrankungen, sie
kénnen fir Qualifizierte Anleger und/oder Privatanleger vorgesehen sein, wie dies in den Endgultigen Bedingungen
angegeben ist.

6. Borsennotierung und Zulassung zum Bérsenhandel von Schuldverschreibungen

In Bezug auf bérsennotierte Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag
gestellt werden (i) bei der Luxemburger Bérse auf Borsenzulassung der Schuldverschreibungen zum amtlichen Kursblatt
(Cote Officielle) der Luxemburger Bérse und auf Bérsenhandel im geregelten Markt der Luxemburger Bérse (Bourse de
Luxembourg) sowie (ii) auf Zulassung von Schuldverschreibungen zum Bérsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbérse, die zugelassen und gehandelt werden sollen, oder bei einer anderen oder weiteren Borse auf
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Borsenzulassung an einem anderen oder weiteren geregelten Markt oder in einem anderem Marktsegment einer solchen
anderen oder weiteren Boérse fir solche Schuldverschreibungen. Verweise auf ,bérsennotierte Schuldverschreibungen*
sowie alle damit zusammenhangenden Beziige bedeuten im Prospekt in Bezug auf Schuldverschreibungen, die unter diesem
Prospekt begeben werden, dass solche Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bdrse, am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse oder an einer anderen oder weiteren Borse notiert sind.

Bezugnahmen auf ,,geregelter Markt“ bezeichnen einen geregelten Markt wie in Artikel 2(1)(j) der Richtlinie
2003/71/EG in ihrer jeweils giiltigen Fassung (die ,,Prospektrichtlinie®) in Zusammenhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der
Richtlinie 2004/39/EG definiert.

Das Programm gestattet, dass Schuldverschreibungen auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch an
anderen oder weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z.B. Freiverkehr) gehandelt werden.
Schuldverschreibungen kénnen auch ohne eine Borsenzulassung begeben werden.

Die fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbaren Details sind in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

7. Clearing-Systeme

Fur die Schuldverschreibungen wird grundsatzlich der Antrag auf Girosammelverwahrung bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*) gestellt. Die Schuldverschreibungen werden — soweit nicht anders bestimmt —
tiber die CBF abgewickelt. Fir die Anerkennung zur Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (,,Euroclear<) und
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL“) oder ein anderes Clearingsystem kann ein Antrag gestellt
werden. Der Common Code, die International Securities Identification Number (,,ISIN“) und die Deutsche Wertpapier-
Kenn-Nummer (sofern jeweils vergeben) fir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen wird in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben.

W -33-



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.3. Verkaufsbeschréankungen

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Vereinigte Staaten von Amerika

(i)

(i)

Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gemai dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung (,,Securities Act“) oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen Jurisdiktion der
Vereinigten Staaten registriert und werden nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-Personen oder fir deren
Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in Ubereinstimmung mit Regulation S des
Securities Act oder aufgrund einer Ausnahme von Registrierungsanforderungen des Securities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Schuldverschreibungen identifizierbarer Tranchen (i)
jederzeit als Teil seiner Platzierung und (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung dieser Tranche
entsprechend der Festlegung und der Mitteilung dieses Abschlusses durch die Emissionsstelle an jeden relevanten
Platzeur, oder im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, durch den Konsortialfiihrer, weder
angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn in Ubereinstimmung mit
Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass
weder er noch die mit ihm verbundenen Personen, noch ein fir ihn oder diese handelnder Dritter in Bezug auf die
Schuldverschreibungen gezielte Verkaufsbemihungen (,,directed selling efforts*) unternommen haben und dies auch
nicht tun wird und dass sie die sich aus Regulation S ergebenden Angebotsbeschrankungen eingehalten haben und
diese einhalten werden. Jeder Platzeur hat zugesichert, die Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten
Emissionen von Schuldverschreibungen, den Konsortialfilhrer zu benachrichtigen, wenn die Platzierung seines
Anteils identifizierbarer Tranchen abgeschlossen ist, so dass die Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten
Emissionen von Schuldverschreibungen, der Konsortialfuhrer den Abschluss der Platzierung aller
Schuldverschreibungen dieser Tranche feststellen und die anderen relevanten Platzeure (falls vorhanden) von dem
Ende der Restriktionsperiode benachrichtigen kann. Jeder Platzeur hat sich damit einverstanden erklart, dass er
wéhrend der oben genannten Restriktionsperiode jeweils vor oder bei Bestatigung eines Verkaufs wvon
Schuldverschreibungen jedem Héandler, Platzeur oder sonstigen Dritten, der Schuldverschreibungen kauft und der
von ihnen eine Verkaufsvergitung oder ein sonstiges Entgelt erhélt, eine Bestatigung oder Mitteilung mit im
Wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

,,Die hiervon erfassten Schuldverschreibungen sind nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 (,,Securities Act*)
registriert worden und durfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S.-Personen oder Dritte fiir
deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden (i) zu irgendeinem Zeitpunkt im Rahmen
der Platzierung und (ii) bis zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots entsprechend der [dem/den
betroffen(en) Platzeur(en)] von der [Emissionsstelle/Konsortialfiihrer] mitgeteilten Festlegung, es sei denn, dies
erfolgt in Ubereinstimmung mit Regulation S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben
die ihnen in der Regulation S zugewiesenen Bedeutungen. “

Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesenen Bedeutungen.

Schuldverschreibungen, mit Ausnahme von Schuldverschreibungen mit einer anfanglichen Laufzeit von einem Jahr
oder weniger, werden geméal Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(¢)(2)(i)(D)
(die ,,TEFRA D Bestimmungen®) sind oder gemdfR Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury
Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(C) (die ,,TEFRA C Bestimmungen*) sind begeben.

AuRerdem hat jeder Platzeur, in Bezug auf geméaR den TEFRA D Bestimmungen begebene Schuldverschreibungen,
zugesichert und sich verpflichtet:

(a) dass er, auller soweit nach den TEFRA D Bestimmungen erlaubt:

(x) Auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen potenziellen Erwerbern, die sich in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,,United States Person weder angeboten
noch verkauft hat, noch wéahrend der Restriktionsperiode anbieten und verkaufen wird; und

(y) Einzelurkunden von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, die wéahrend der Restriktionsperiode
verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen weder geliefert hat
noch liefern wird; und

(b) dass er geeignete MalRnahmen getroffen hat und wéhrend der Restriktionsperiode solche Malinahmen treffen
wird, die angemessen gewahrleisten, dass seine Angestellten und Vertreter, die direkt in den Verkauf von auf
den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen eingeschaltet sind, sich der Tatsache bewusst sind, dass diese
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Schuldverschreibungen wahrend der Restriktionsperiode nicht Personen, die sich innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder derer] Besitzungen befinden, oder einer ,,United States Person“ angeboten oder
verkauft werden durfen, auer in Ubereinstimmung mit den TEFRA D Bestimmungen; und

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine ,,United States Person“ handelt, die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen fir Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Begebung
erwirbt und, sofern er diese fiir eigene Rechnung halt, dies nur in Ubereinstimmung mit Bestimmungen, die
identisch mit der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) ist, tut; und

(d) dass fiir jedes verbundene Unternehmen, das von ihm wahrend der Restriktionsperiode auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen zum Angebot und Verkauf erwirbt, er entweder (i) die Einhaltung der in den Absétzen
(@), (b) und (c) enthaltenen Gewahrleistungen im Namen des verbundenen Unternehmens bestétigt, oder (ii) von
jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den Absatzen (a), (b) und (c)
enthaltenen Gewabhrleistungen einholen wird.

Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den darunter
erlassenen Bestimmungen, einschliellich der TEFRA D Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Aulerdem missen die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, soweit die Kaufinformationen oder der
Ubernahmevertrag in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
angibt, dass die anwendbare TEFRA Ausnahme die TEFRA C Bestimmungen sind, im Zusammenhang mit der
urspriinglichen Begebung auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika einschlieRlich deren Besitzungen begeben
und geliefert werden. In Bezug auf jede solche Tranche hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass er in
Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen diese weder direkt noch indirekt in den Vereinigten
Staaten von Amerika einschlieBlich deren Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert hat und solche nicht
anbieten, verkaufen oder liefern wird. Darlber hinaus versichert jeder Platzeur im Zusammenhang mit der
urspriinglichen Begebung der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, dass er weder direkt noch indirekt
mit einem potenziellen Erwerber, wenn sich dieser oder der Platzeur in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
deren Besitzungen befindet, Verbindung aufgenommen hat oder aufnehmen wird, noch in anderer Art und Weise
seine U.S. Geschéftsstelle in das Angebot oder den Verkauf der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
einbezieht. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den
darunter erlassenen Bestimmungen, einschlieRlich der TEFRA C Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

(iii) Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarungen mit einer
Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fir die Zwecke der Regulation S und der TEFRA D Bestimmungen definiert
ist) in Bezug auf den Vertrieb der Schuldverschreibungen geschlossen hat oder schlieRen wird, ausgenommen mit
den mit ihm verbundenen Unternehmen oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Emittentin.

(iv) Jede Emission von index- oder wéhrungsgebundenen Schuldverschreibungen unterliegt zusétzlichen U.S.
Verkaufsbeschrankungen zu denen sich der/die relevanten Platzeur(e) mit der Emittentin als Bestandteil der
Emission, des Kaufs bzw. der Zeichnung der Schuldverschreibungen verpflichten muss/miissen. Jeder Platzeur
verpflichtet sich, solche Schuldverschreibungen nur in Ubereinstimmung mit diesen zusitzlichen U.S.
Verkaufsbeschrankungen anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

(v) Die Emittentin kann mit einem oder mehreren Platzeuren vereinbaren, dass diese(r) Platzeur(e) den Verkauf von
Schuldverschreibungen unter Verfahren und Beschrankungen organisiert/organisieren, die es erlauben, dass dieser
Verkauf von den Registrierungsanforderungen des Securities Act befreit ist.

2. Europédischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums®, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeder
ein ,,relevanter Mitgliedstaat), hat jeder Platzeur zugesichert, garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem
Programm benannte Platzeur hat zuzusichern, zu garantieren und sich zu verpflichten, dass er mit Wirkung vom und
einschlieBlich dem Datum, an dem die Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird (das ,,relevante
Umsetzungsdatum®), kein offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des im Prospekt
vorgesehenen und durch die darauf bezogenen Endglltigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in diesem
relevanten Mitgliedstaat unterbreitet hat und unterbreiten wird. Ausgenommen sind mit Wirkung und einschlieRlich dem
relevanten Umsetzungsdatum &ffentliche Angebote von solchen Schuldverschreibungen in relevanten Mitgliedstaaten:

(i)  Gebilligter Prospekt: wenn die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen bestimmen, dass
ein Angebot dieser Schuldverschreibungen in diesem relevanten Mitgliedstaat anders als nach Art. 3 Abs. 2 der
Prospektrichtlinie (ein ,,nicht befreites Angebot*) nach dem Tag der Verdffentlichung eines Prospekts fur solche

! Deralle Mitgliedstaaten der Européischen Union und Island, Norwegen und Liechtenstein mit einbezieht.
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Schuldverschreibungen, welcher von der zustdndigen Behdrde dieses relevanten Mitgliedstaates gebilligt wurde bzw.
von der zustandigen Behorde eines anderen relevanten Mitgliedstaates gebilligt und an die zustandige Behdrde in
dem relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, erfolgen darf, vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt danach durch
die ein solches nicht befreites Angebot vorsehenden Endglltigen Bedingungen vervollstandigt wurde, in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie in dem Zeitraum beginnend und endend mit den in einem solchen
Prospekt bzw. in solchen Endgultigen Bedingungen bestimmten Tagen und die Emittentin der Verwendung des
Prospekts fiir die Zwecke des nicht befreiten Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(if)  Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie handelt;

(iii)  Weniger als 100 Angebotsempfanger: zu jeder Zeit an weniger als 100 oder, falls der relevante Mitgliedstaat die
entsprechenden Vorschriften der 2010 PR Anderungsrichtlinie umgesetzt hat, 150 natiirliche oder juristische
Personen (mit Ausnahme von qualifizierten Anlegern im Sinne der Prospektrichtlinie), vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung des/der relevanten Platzeur(s)(e), der oder die von der Emittentin fir ein solches Angebot benannt
wurde bzw. wurden; oder

(iv)  Andere befreite Angebote: die zu jeder Zeit unter irgendwelchen anderen Umsténden erfolgen, die unter Art. 3 Abs. 2
der Prospektrichtlinie fallen,

vorausgesetzt, dass kein solches Angebot, auf das in (ii) bis (iv) Bezug genommen wird, voraussetzt, dass die
Emittentin oder ein Platzeur einen Prospekt gemdR Art. 3 der Prospektrichtlinie verdffentlichen muss oder einen
Nachtrag zu einem Prospekt gemal Art. 16 der Prospektrichtlinie erstellen muss.

Fur Zwecke dieser Regelungen bedeutet ,6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen® in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem relevanten Mitgliedstaat eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen (iber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu
entscheiden, wobei diese Bedeutung in einem Mitgliedstaat durch MaBnahmen, welche die Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat umsetzen, variieren kann. Der Begriff ,,Prospektrichtlinie“ bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und
Anderungen, einschlieRlich der 2010 PR Anderungsrichtlinie, soweit sie in dem relevanten Mitgliedstaat umgesetzt sind)
und umfasst die jeweiligen Umsetzungsmallnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat, und der Begriff ,,2010 PR
Anderungsrichtlinie« bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

3. Vereinigtes Konigreich

Jeder Platzeur hat zugesichert, gewahrleistet und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte
Platzeur hat zuzusichern, zu gewéhrleisten und sich zu verpflichten, dass

0] in Bezug auf Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben:

(a) essich bei ihm um eine Person handelt, die im Rahmen ihrer Giblichen Tétigkeit den Kauf, das Halten, Verwalten
oder Verkaufen von Wertpapieren (als Geschaftsherr oder Beauftragter) zu Geschéftszwecken beinhaltet und

(b) er keine Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft hat oder sie anbieten oder verkaufen wird, aufler an
Personen,

(X) deren Ubliche Tatigkeit der Kauf, das Halten, Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als
Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet, oder

(y) von denen er verniinftigerweise erwarten kann, dass es sich bei ihnen um Personen handelt, deren dbliche
Tatigkeit den Kauf, Besitz, die Verwaltung oder den Verkauf von Wertpapieren (als Auftraggeber oder
Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet,

sofern die Begebung der Schuldverschreibungen anderenfalls einen Verstol3 der Emittentin gegen die Vorschrift von
Section 19 Financial Services and Markets Act 2000 in seiner jeweils giltigen Fassung (,,FSMA®) darstellen wiirde;

(if)  er jegliche Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitdten im Sinne von Section 21 FSMA in
Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umsténden, in denen Section
21(1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger Weise vermittelt
hat oder weitergeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der
Vermittlung nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und

(iii)  er bei seinem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das Vereinigte(n)
Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten wird.
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4. Luxemburg

Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von weniger als zwdlf Monaten, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Sinne des Artikels 4.2 j) des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die Prospektrichtlinie
implementiert, darstellen kénnen, diirfen im Hoheitsgebiet des GroBherzogtums Luxemburg nicht 6ffentlich angeboten oder
verkauft werden, es sei denn

(i) ein vereinfachter Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier gemdR Teil Il des
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt; oder

(i)  das Angebot profitiert von einer Ausnahme von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines vereinfachten
Prospekts gemal Teil 111 des Luxemburger Prospektgesetzes oder stellt keine Transaktion dar, die einer solchen
Verpflichtung unterliegt.

5. Japan

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaR dem japanischen Finanzinstrumente- und
Borsengesetz (Financial Instruments and Exchange Law of Japan - ,,FIEL*) in der jeweils geltenden Fassung registriert
und entsprechend hat sich jeder Platzeur verpflichtet, dass er die Schuldverschreibungen weder direkt noch indirekt in Japan
oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines Einwohners von Japan (wobei dieser Begriff im hier verwendeten
Sinne jeden Bewohner Japans, einschliellich Unternehmen oder sonstige juristische Personen, die nach japanischem Recht
gegriindet sind, umfasst) oder an andere Personen zum direkten oder indirekten Weiterangebot oder Weiterverkauf in Japan
oder an einen Einwohner von Japan anbieten oder verkaufen wird, es sei denn, in Ubereinstimmung mit einer
Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordernissen des — und ansonsten in Ubereinstimmung mit dem — FIEL oder
einem anderen in Japan anwendbaren Gesetz, Rechtsvorschrift oder ministeriellen Richtlinie. Fur die Zwecke dieses
Absatzes hat ,,Einwohner von Japan* die im FIEL definierte Bedeutung.

6. Allgemeines

Es wurde keinerlei Mallnahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein o6ffentliches von Schuldverschreibungen
oder den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien oder von Endgiltigen Bedingungen in
einem Land oder einer Jurisdiktion ermdglichen wirde, in dem/der fiir diesen Zweck Malinahmen erforderlich sind. Jeder
Platzeur hat sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat sich zu verpflichten, dass alle
glltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften in jedem Land, in dem er Schuldverschreibungen
erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Prospekt, etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt oder dem
Registrierungsformular, Endgliltige Bedingungen oder jedwedes Verkaufsmaterial besitzt oder vertreibt, zu beachten, und er
wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihm fir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder die
Lieferung von Schuldverschreibungen nach den geltenden rechtlichen Bestimmungen und Vorschriften der ihn betreffenden
Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in der er solche Kéufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen von
Schuldverschreibungen vornimmt, einholen. Weder die Emittentin noch jeder andere Platzeur Ubernehmen dafiir die
Haftung.

Die Verkaufsbeschrdnkungen kénnen durch eine Vereinbarung zwischen der DekaBank und den Platzeuren u.a. in
Folge von Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften oder Verordnungen modifiziert
werden. Jede solche Modifizierung wird entweder in den Endgultigen Bedingungen, die fiir die jeweilige Emission erstellt
werden und auf die sich diese Modifizierungen beziehen, angegeben oder sie wird in einen Nachtrag zu diesem Prospekt
aufgenommen.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.4. Andere allgemeine Informationen

ANDERE ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Einsehbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin kénnen wahrend der Gultigkeit dieses Prospekts zu den
tblichen Geschaftszeiten am Sitz der Emittentin (siehe ,,Adressen-Liste*) und grundsétzlich am Sitz des Listing Agents fur
eine bestimmte Tranche der Schuldverschreibungen (siehe mafgebliche Endgultige Bedingungen), in Bezug auf in
Luxemburg borsennotierte Schuldverschreibungen bei der Niederlassung der DekaBank in Luxemburg, DekaBank
Deutsche Girozentrale Succursale de Luxembourg, 38, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, oder an einer
anderen Stelle, sofern erforderlich, eingesehen werden:

Q) Die Satzung der DekaBank Deutsche Girozentrale in deutscher Sprache;

(if)  die historischen Finanzinformationen (Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und Lagebericht,
Prufungsbericht) der DekaBank und der Deka-Gruppe fur die am 31. Dezember 2012 und 31. Dezember 2011
beendeten Geschaftsjahre in deutscher Sprache;

(iif)  der Prospekt;

(iv) alle etwaigen Nachtrdge zu diesem Prospekt und dem Registrierungsformular und zukunftigen Endgultigen
Bedingungen, sowie alle anderen Dokumente, auf die in diesen Bezug genommen wird (die Endgultigen
Bedingungen, die sich auf Tranchen nicht borsenzugelassener Schuldverschreibungen, die nicht 6ffentlich angeboten
werden, beziehen, liegen jedoch nur fur die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen zur Einsichtnahme bereit; der
Gléubiger der Schuldverschreibung muss sein Eigentum gegenuber der jeweiligen Zahlstelle nachweisen);

(v) das per Verweis einbezogene Registrierungsformular/Registration Document der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 3. Mai 2013 (s. ,,Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente*); und

(vi) der Halbjahresfinanzbericht 2013 und der Finanzbericht per 30. September 2013, aus denen per Verweis historische
Finanzinformationen einbezogen wurden.

Etwaige weitere von der DekaBank wahrend der Gultigkeit dieses Prospekts verdffentlichte Zwischenabschliisse
werden nach deren jeweiliger Ver6ffentlichung zur Einsichtnahme bereitgehalten.

2. Prospekt, Nachtrage zu diesem und Endgultige Bedingungen

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate glltig. Wird dieser Prospekt zu einem spateren Zeitpunkt geman
den Vorschriften der Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationalen Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie
nachgetragen, so gilt ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung des jeweiligen Nachtrags die aktualisierte Fassung. Die
Nachtrdge werden Bestandteil des Prospekts. Die Veroffentlichung und Bereithaltung der Nachtrage erfolgt entsprechend
der des Prospekts.

Angaben zum Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen, etwaigen Zinsen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen sind, dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen wund allen anderen
Emissionsbedingungen, die nicht im Prospekt enthalten sind und die auf die jeweilige Tranche der Serie bzw. Reihe von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, werden in den ma3geblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

Dieses Dokument, das Registrierungsformular und etwaige Nachtrdge sowie die Endgiiltigen Bedingungen geben
jeweils den Stand zum Zeitpunkt ihres jeweiligen Datums wider. Abgesehen davon, gelten die Aussagen in diesen
Dokumenten einschlieBlich derer in den per Verweis einbezogenen Dokumenten, durch jeweils nachfolgende Dokumente
fur die Zwecke des Prospekts als verandert oder ersetzt. Bisherige Aussagen werden durch die nachtréglich entweder per
Verweis einbezogenen oder im Nachtrag aufgenommenen Aussagen verdndert oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab
diesem Zeitpunkt in der entsprechend veranderten oder ersetzten Fassung als Bestandteil des Prospekts.
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3. Verdffentlichung und Verfligbarkeit

Kopien dieses Prospekts (und etwaiger Nachtrdge) und alle malgeblichen Endgultigen Bedingungen (mit Ausnahme
von Endgiiltigen Bedingungen fur Schuldverschreibungen, die weder an einer Borse zugelassen sind noch offentlich
angeboten werden),

e werden auf der Internetseite der DekaBank unter www.dekabank.de veroffentlicht;

e sind wahrend der gewdhnlichen Geschaftszeiten kostenlos am Hauptsitz der DekaBank (siehe ,,Adressen-Liste)
wahrend des Zeitraums von 12 Monaten ab dem Datum dieses Prospekts erhaltlich;

e werden bei der zustdndigen Behorde hinterlegt. Im Hinblick auf an der Luxemburger Borse zugelassene
Schuldverschreibungen werden die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen dariiber hinaus auch bei der Luxemburger
Bdrse hinterlegt.

Daneben stehen

e in Bezug auf boérsenzugelassene Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, wahrend des
Zeitraums von 12 Monaten ab dem Datum dieses Prospekts dariiber hinaus Kopien wahrend der dblichen
Geschéftszeiten am Sitz (siehe ,,Adressen-Liste*) der Zahlstelle zur Einsichtnahme bereit bzw. sind kostenlos
erhéltlich;

e in Bezug auf Schuldverschreibungen, die bei der Luxemburger Borse zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) und die
zum Borsenhandel im geregelten Markt der Luxemburger Borse zugelassen sind und/oder 6ffentlich angeboten werden,
Kopien auf der Internetseite der Luxemburger Borse unter www.bourse.lu zur Verfugung.

4. Sprache
Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in dieses Prospekt oder in das Registrierungsformular per Verweis einbezogen sind bzw.
auf die anderweitig im Prospekt Bezug genommen wird, kénnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede
englische Version solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei
dem entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.

5. Rating

Die Emittentin hat von den Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, (,,Moody’s*), und
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, UK (Niederlassung Deutschland), Frankfurt am Main, (,,S&P*),
Ratings fur Verbindlichkeiten erhalten. Zum Datum dieses Prospekts sind dies die folgenden Ratings:

S&P Moody’s
Langfristrating A Al
Kurzfristrating A-1 P-1

Moody’s und S&P haben ihren Sitz in der Europaischen Union, sie sind gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
Uber Ratingagenturen registriert und auf der Liste der Ratingagenturen genannt, die in Ubereinstimmung mit dieser
Verordnung registriert sind und die unter www.esma.eu verdffentlicht wurde.

Fir die Zwecke der Ratings von S&P bedeutet:

e Das Langfrist-Rating ,,AAA%, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, aul3erordentlich gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,AA“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, sehr gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, noch gut ist, jedoch anfélliger gegenlber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umstande und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeiten in einer héheren Rating-
Kategorie;
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Die Langfrist-Ratings von ,,AA* bis einschlieBlich ,,CCC* kdénnen durch das Hinzufiigen von Plus (+) oder Minus (-
) modifiziert werden, um die Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

o Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit ,,A-1* Rating ist in der hochsten Kurzfristratingkategorie geratet. Die Fahigkeit
des Schuldners den finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen ist gut. Innerhalb dieser
Kategorie werden bestimmte Verbindlichkeiten mit einem (+) Zeichen versehen. Dies zeigt, dass die Fahigkeit des
Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Schuldverschreibung nachzukommen auferordentlich gut ist;

o eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-2“geratet ist, ist etwas anfalliger gegentber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umstande und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeit in héheren Rating-Kategorien.
Dennoch ist die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen
zufriedenstellend.

eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,A-3“ geratet ist, zeigt angemessene Sicherungsparameter. Dennoch ist es
wahrscheinlicher, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Umsténde zu einer Schwéachung
der Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen, flihren kénnen.

Fiir die Zwecke von Moody’s Ratings bedeutet:

e Das Langfrist-Rating ,,Aaa“, dass die Verbindlichkeiten mit hochster Qualitdt und minimalem Kreditrisiko
eingeschatzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,Aa“, dass die Verbindlichkeiten mit hoher Qualitdt und sehr geringem Kreditrisiko eingeschatzt
werden.

Moody’s verwendet fiir die Langfrist-Ratings von ,,Aa“ bis ,,Caa“ (einschlieBlich) numerische Zusitze ,,1%, ,,2“ oder
»3°, um die relativen Einschétzungen innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

Kurzfrist-Ratings konnen fiir Emittenten, kurzfristige Programme oder individuelle kurzfristige Schuldtitel vergeben
werden. Diese Schuldverschreibungen haben in der Regel eine Ursprungslaufzeit die dreizehn Monate nicht Uberschreitet,
es sei denn dies ist explizit vereinbart. Moody’s verwendet die nachfolgenden Bezeichnungen um die relative
Rickzahlungsféhigkeit der gerateten Emittenten abzubilden:

e Emittenten (oder unterstltzende Institutionen), die Prime -1 (P-1) geratet sind, verfiigen in herausragender Weise Uber
die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

e Emittenten (oder unterstitzende Institutionen), die Prime -2 (P-2) geratet sind, verfigen in hohem MalRe Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -3 (P-3) geratet sind, haben akzeptable Fahigkeiten
kurzfristige Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die vorstehenden Rating-Definitionen wurden fir S&P der Internetseite www.standardandpoors.com und fur
Moody’s www.moodys.com entnommen (und sofern erforderlich iibersetzt). Soweit der Emittentin bekannt und aus den
von S&P oder Moody’s jeweils verdffentlichten Informationen ableitbar, wurden keine Fakten weggelassen, die die
reproduzierten Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Die Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, kénnen auch mit einem Rating ausgestattet
sein; dieses muss nicht notwendigerweise mit dem vorstehend genannten identisch sein. Sollten die Schuldverschreibungen
Uber ein Rating verfligen, so werden die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen das Rating zum Datum der Endgltigen
Bedingungen sowie die rechtlich vorgeschriebenen weiteren Informationen beziglich dieses Ratings enthalten, soweit diese
nicht bereits im Prospekt enthalten sind.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten der Schuldverschreibungen. Es kann jederzeit
von der vergebenden Rating-Agentur ausgesetzt, verdndert oder zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Verdnderung
oder Ricknahme des den Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflussen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.1. Allgemeine Informationen zu Funktionsweisen und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen

1. Allgemeine Informationen

Im Folgenden werden die allgemeinen Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen dargestellt und hierbei auf
optionale  Ausgestaltungsformen hingewiesen. Die Schuldverschreibungen kénnen in der Zins- und oder
Rickzahlungskomponente an einen Basiswert und/oder einen Referenzsatz oder mehrere Basiswerte und/oder
Referenzsatze gebunden sein. Auf Optionen bei den Basiswerten einschlieBlich Referenzsatzen wird im folgenden
Abschnitt 2. und auf die Ausstattungsmerkmale der Zins- und Rickzahlungskomponente sowie vorzeitige
Ruckzahlungsmdglichkeiten und weitere Sonderausstattungsmerkmale wird in den folgenden Abschnitten 3 bis 6
eingegangen.

Fir die einzelne Serie der Schuldverschreibungen erfolgt die Auswahl der Optionen in den Endgiltigen Bedingungen.
1.1. Wertpapiertyp und Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich als Inhaberpapiere begeben. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin (,,nicht nachrangige
Schuldverschreibungen”).

1.2. Wahrung

Unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze, Vorschriften und Richtlinien kénnen Schuldverschreibungen in der jeweiligen
Wiéhrung begeben werden, die zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) vereinbart und entsprechend in
den Endgultigen Bedingungen fiir eine Serie definiert wird. Die Wahrung eines etwaigen Basiswerts bzw. die Wéhrung, auf
die sich ein Referenzsatz bezieht, kann von dieser Wéhrung abweichen. Eine etwaige abweichende Wahrung fiir die Zins-
und/oder Rickzahlung oder ein etwaiger erforderlicher Umrechnungskurs werden in den Endgiiltigen Bedingungen
definiert.

Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, dass Kapitalzahlungen
und/oder Zinszahlungen in unterschiedlichen Wahrungen erfolgen kdnnen, wobei Zahlungen in der jeweils Festgelegten
Wahrung erfolgen und etwaige erforderliche Umrechnungen unter Berlicksichtigung des definierten Umrechnungskurses
vorgenommen werden.

Bestimmte Beschrankungen: Jede Emission von Schuldverschreibungen, die auf eine Wéhrung lauten, flr die bestimmte
Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrankungen und Anzeigepflichten gelten, wird nur unter Beachtung dieser
Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrankungen und Anzeigepflichten begeben (siehe ,,Verkaufsbeschriankungen” in
Teil C.3. dieses Prospekts).

1.3. Stuckelung

Schuldverschreibungen kénnen entweder ohne Nennbetrag (d.h. als nennwertlose Schuldverschreibungen) oder mit einem
festgelegten Nennbetrag je Festgelegte Stlickelung, wie in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt, begeben
werden.

Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag muss dieser mindestens Euro 1.000,00 (oder den entsprechenden Gegenwert am
Emissionstag in einer anderen Wahrung) (kleinste Stuckelung) betragen, sofern es sich nicht um Schuldverschreibungen
handelt, welche das Recht verbriefen, bei Umwandlung der Schuldverschreibung oder Ausiibung des verbrieften Rechts
Ubertragbare Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag in Empfang zu nehmen, wobei die DekaBank oder ein zur
Deka-Gruppe gehorendes Unternehmen nicht Emittent dieser libertragbaren Wertpapiere sein kann.

1.4. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden in Globalurkunden ohne Zinsschein verbrieft und bei einem Clearing-System verwahrt,
wie jeweils in den Emissionsbedingungen definiert. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
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1.5. Laufzeit

Schuldverschreibungen kénnen fir jede Laufzeit begeben werden, die unter der MalRgabe des nachfolgend Beschriebenen
und in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien vereinbart werden kann, wobei die
Schuldverschreibungen auch fiir unbestimmte Zeit (,,open-end“) begeben und in einem solchen Fall (vorbehaltlich einer
gegebenenfalls in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehenen automatischen vorzeitigen Ruckzahlung) nur
durch die Austibung von Kiindigungsrechten beendet werden kdnnen.

1.6. Quellensteuer/Kapitalertragsteuer

Wie in den Emissionsbedingungen beschrieben, erfolgen alle Zahlungen auf Kapital und etwaige Zinsen abzlglich
gesetzlich geschuldeter Steuereinbehalte (u.a. Quellensteuern/Kapitalertragsteuer bzw. Abgeltungsteuer inklusive etwaiger
Zuschlage und etwaiger Kirchensteuer) und je nach Festlegung in den Emissionsbedingungen — unter Berlicksichtigung
etwaiger festgelegter Ausnahmen — mit oder ohne Zahlung von zusétzlichen Betrdgen gemaB & 7 der
Emissionsbedingungen.

1.7. Rendite und Renditeberechnungsmethode

Sofern im Emissionszeitpunkt eine Rendite bereits berechenbar ist, wird diese nach der ICMA Methode berechnet und in
den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtigung der taglichen Stiickzinsen.

1.8. Methode der Preisfestlegung

Sofern der Anféngliche Ausgabepreis zum Datum der Endgultigen Bedingungen bereits feststeht, wird er dort angegeben.
Anderenfalls wird die Emittentin den Anfénglichen Ausgabepreis am Anfanglichen Bewertungstag festlegen und
entsprechend § 12 umgehend nach dessen jeweiliger Festlegung verdffentlichen. Der festgelegte Anfangliche Ausgabepreis
ist dartiber hinaus ab dessen Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den tblichen Geschaftszeiten auf Anfrage erhaltlich.

Die Festlegung des Anfanglichen Ausgabepreises sowie ggf. die fortlaufende Festlegung weiterer Ausgabepreise und/oder
Verkaufspreise orientieren sich auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle der Emittentin an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage fiir die betreffenden
Schuldverschreibungen. Der Anfangliche Ausgabepreis sowie ggf. die weiteren Ausgabepreise und/oder
Verkaufspreise konnen uber dem rechnerischem Wert (d.h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells
errechnet wiirde) liegen.

Die Emittentin kann sich vorbehalten, sofern in den Emissionsbedingungen angegeben, im Rahmen der Begebung der
Schuldverschreibungen nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von dem festgelegten Anfanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und die Schuldverschreibungen an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.
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2. Referenzsatze und Basiswerte

2.1. Allgemeines

Bei den Schuldverschreibungen kénnen Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige Pramien- oder
Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von einem Basiswert bzw. Referenzsatz oder mehreren Basiswerten bzw.
Referenzsatzen abhangen. Basiswerte kdnnen z.B. Aktien, Indizes, Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiken, Zinssatze oder
andere Vermogensgegenstande sein, sofern sie nachstehend in diesem Abschnitt 2 genannt werden.

Die Verzinsung und/oder die Riickzahlung der Schuldverschreibungen kann von mehreren Basiswerten abhéngig sein,
wobei die Wertentwicklung aller Basiswerte oder aber auch nur eines Basiswerts, der entsprechend der Bestimmungen der
Emissionsbedingungen als der Mal3gebliche Basiswert fiir den jeweiligen Tag bzw. die relevante Ermittlung ausgewahlt
wird, ausschlaggebend sein kann. Dabei kénnen die Zinszahlung und die Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen
Beendigung) von unterschiedlichen oder identischen Basiswerten (incl. Referenzsatzen) abhangen. Nahere Informationen
hierzu finden sich unter "6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale™.

2.2. Referenzsatze

Bei referenzsatzgebundenen Schuldverschreibungen héngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Entwicklung des
jeweils als Basiswert bestimmten Referenzsatzes, wie z.B. EURIBOR, LIBOR oder eines CMS-Satzes, ab. Diese wiederum
wird maf3geblich von der Zinsentwicklung an den Finanzmaérkten beeinflusst.

2.3. Aktien

Bei aktiengebundenen Schuldverschreibungen hdngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung der
jeweils als Basiswert bestimmten Aktie ab. Diese wiederum wird maRgeblich durch die wirtschaftliche Lage des jeweiligen
Aktienemittenten beeinflusst und hangt bei Aktien, die an einer Borse notiert sind oder an einer Borse gehandelt werden,
ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien der Emittentin oder Aktien
einer anderen Gesellschaft der Deka-Gruppe kdnnen nicht als Basiswert herangezogen werden.

2.4. Indizes

Bei indexgebundenen Schuldverschreibungen hangen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung des
jeweils als Basiswert bestimmten Index ab. Diese wiederum wird z.B. beeinflusst durch die Zusammensetzung des Index
sowie Wertschwankungen seiner Bestandteile. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kdénnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch verstarkt werden. Ein Index wird ausschlielich
vom jeweiligen Index-Sponsor oder gegebenenfalls Lizenzinhaber bestimmt, zusammengesetzt und berechnet. Indizes, die
von der Emittentin, einer juristischen Person der Deka-Gruppe oder einer juristischen oder nattrlichen Person, die in
Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, zusammengestellt werden, kdnnen nicht als Basiswert
herangezogen werden.

2.5. Anteile an Fonds (einschlielich ETFs)

Bei fondsgebundenen Schuldverschreibungen hangen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung der
jeweils als Basiswert bestimmten Fondsanteile ab. Diese wiederum wird beeinflusst durch die Vermdgensgegensténde, die
der Fonds erwirbt bzw. halt (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile an
anderen Fonds, Derivate oder Beteiligungen an Grundsticken und Grundstiicksgesellschaften) und hdngt von der
erfolgreichen Umsetzung der verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager ab. Sogenannte Exchange
Traded Funds (ETF) sind an einer Borse notiert oder kdnnen an einer Borse gehandelt werden. Anteile an Fonds, die von
der Emittentin zusammengestellt werden, kdnnen nicht als Basiswert herangezogen werden.

2.6. Kreditrisiko eines Referenzschuldners

Bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) hangen Zahlungen von Kapital und ggf. Zinsen
vom Nichteintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ab. Als Kreditereignis kdnnen
die Emissionsbedingungen beispielsweise ggf. unter Anwendung der Regelungen der ISDA Insolvenz, Zahlungsausfall,
Restrukturierung oder Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen oder Staat(en) als
Referenzschuldner festlegen.
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Das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist nicht
vergleichbar mit Aktien als Basiswert. Aktien sind typischerweise an einer Borse notiert oder kénnen an einer Borse
gehandelt werden. Aus diesem Grund folgen die Preisbestimmung und die Bewertung vorherbestimmten Regeln.
Demgegeniber kann der Handel und die Preisbestimmung von Kreditrisiken als Basiswert von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen weniger transparent sein.
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3. Funktionsweise der optionalen Rickzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemaR § 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen.

3.1. Uberblick tiber optionale Riickzahlungskomponenten.
Schuldverschreibungen, die mit einem Nennbetrag begeben werden, werden

e zu einem festgelegten Prozentsatz ihres Nennbetrages — dieser kann 100% sein — in bar zuriickgezahlt oder

e im Fall einer basiswertabhéngigen Riickzahlung entweder in bar zurlickgezahlt oder durch Lieferung von Basiswerten
oder anderen in den Endgiiltigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapieren, ggf. mit
teilweisem Barbetrag bei der Beriicksichtigung von Bruchteilen, getilgt.

Schuldverschreibungen, die ohne einen Nennbetrag begeben werden, werden

e zueinem in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Festbetrag oder einem Prozentsatz davon oder

e im Fall einer basiswertabhdngigen Rickzahlung entweder in bar zuriickgezahlt oder durch Lieferung von Basiswerten
oder anderen in den Endgultigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapieren, ggf. mit
teilweisem Barbetrag bei der Berticksichtigung von Bruchteilen, getilgt.

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Rickzahlung besteht flir die Glaubiger das Risiko, dass der
jeweilige Ruckzahlungsbetrag null oder die zu liefernden Basiswerte oder anderen in den Endgiltigen Bedingungen
definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapiere wertlos sein kdnnen. Dadurch kann es fir die
Investoren zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Fir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen werden in den maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen die
Bestimmungen festgelegt fiir:

o die Art der Ruckzahlung, sei es in bar oder durch Lieferung von Basiswerten bzw. lieferbaren Verbindlichkeiten,
einschlieBlich etwaiger Wahlmoglichkeiten seitens der Emittentin oder definierter Voraussetzungen fiur die
Rickzahlungsart sowie etwaige Regelungen zur Zahlung eines Zusatzlichen Geldbetrages in Hohe des Wertes, des
Bruchteils einer Anzahl an zu liefernden Basiswerten bzw. anderen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
Wertpapieren,

e einen Rickzahlungszeitpunkt und/oder mogliche vorzeitige Riickzahlungszeitpunkte,
¢ die anwendbaren Wahlrechte und/oder Bedingungen bei vorzeitigen Rickzahlungen,

e die fir die einzelnen Rickzahlungszeitpunkte mafligeblichen Rickzahlungsbetrdge bzw. vorzeitigen
Rickzahlungsbetrage und/oder entsprechenden Tilgungsleistungen,

e einen festen Rickzahlungsbetrag bzw. eine feste Tilgungsleistung oder die Methode bzw. die Methoden fir die
Berechnung des Ruckzahlungsbetrages bzw. der Tilgungsleistung, einschlieflich der etwaigen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrage/Tilgungsleistungen, und/oder die Zeitpunkte bzw. die Bedingungen flr die Festlegung der jeweils
anwendbaren Methode,

¢ die Rickzahlung von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen und ggf. die Hhe von Zahlungen im Falle des
Eintritts eines Kreditereignisses im Hinblick auf einen oder mehrere Referenzschuldner,

e im Fall von Ratenschuldverschreibungen die Riickzahlung in zwei oder mehreren Raten, einschlieRlich der Zeitpunkte
und Betrdge, an bzw. zu denen die Schuldverschreibungen zurilickgezahlt werden kénnen.

Die Endgultigen Bedingungen konnen darliber hinaus weitere Regelungen fir den Rickzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung vorsehen, wobei diese jeweils fur die gesamte Laufzeit und/oder fiir einzelne Riickzahlungszeitrdume oder
in Bezug auf anwendbare Rickzahlungsmodelle festgelegt sein kénnen oder in Abhéngigkeit von definierten Bedingungen
erst wéhrend der Laufzeit festgelegt werden, wie z.B. ein Hochst-Rickzahlungsbetrag und/oder ein Mindest-
Rickzahlungsbetrag bzw. eine Hochst-Anzahl und/oder eine Mindest-Anzahl von zu liefernden Basiswerten oder anderen
in den Endgultigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapieren.

Ist der Riickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung abhéngig von einem oder mehreren Basiswerten oder einer Formel
mit Bezug auf einen oder mehrere Basiswerte oder Kdrbe aus Basiswerten und

e st der Basiswert bzw. sind die Basiswerte ausschliellich ein Referenzsatz/Referenzsétze wie z.B. LIBOR, EURIBOR
oder ein CMS-Satz, wird dies auch als ,,referenzsatzabhangige Riickzahlung” bezeichnet;

e st sie von anderen Basiswerten, wie z.B. Aktien, Indizes, Fonds, Kreditrisiken, anderen Verbindlichkeiten, Wahrungen,
Zinssatzen, Rohstoffe oder Koérben aus Basiswerten — einschlieBlich Referenzsatzen — abhangig, wird dies auch als
,basiswertabhangige Riickzahlung” bezeichnet.

Das jeweils maligebliche Riickzahlungsmodell kann z.B. eine oder mehrere der folgenden Regelungen vorsehen:
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e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu einem oder mehreren bestimmten Stichtagen (ggf. auch
alle Handelstage) oder auf einen an bestimmten Tagen erreichten Durchschnittswert abgestellt;

e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unter kontinuierlicher Betrachtung der gesamten Laufzeit
oder in Bezug auf eine oder mehrere Zeitabschnitte abgestellt;

o eswird auf den bzw. die hdchsten bzw. niedrigsten Werte des Basiswerts bzw. der Basiswerte wéahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen abgestellt;

e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Verhaltnis bzw. in Bezug zu einem oder mehreren
definierten Werten, Grenzen oder Schwellen abgestellt;

e die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann in Abhéngigkeit von einer bestimmten Bedingung nur zwei
verschiedene Werte annehmen;

e die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von einem Vergleich der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte abhdngen;

o die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann auf bereits wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
erreichte Werte des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte abstellen;

o die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von der Hohe des Ertrages beim Basiswert, z.B. Dividenden,
Ausschittungen oder &hnlichen Faktoren abhangig sein;

o die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann in der jeweiligen Wahrung des Basiswerts oder
wahrungsgesichert (in Bezug auf die Wéhrung der Emission) in die Ermittlung der Zahlungen/Leistungen der
Emittentin einflieRen;

o die Hohe des Riickzahlungsbetrags kann unter Beriicksichtigung eines Inflationsausgleichs ermittelt werden;

o die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. eines etwaigen Barausgleichsbetrags kann von dem Eintritt eines oder
mehrerer Kreditereignisse abhéngig sein; oder

e es kann eine Raten-Option vorgesehen sein, bei der der MaRgebliche Nennbetrag bzw. MaRgebliche Festbetrag von
dem Rickzahlungsmodell abhéngig ist, wie unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale®,
Unterabschnitt ,,6.1 Raten-Option® dargestellt.

SchlieBlich kénnen die Endgultigen Bedingungen auch vorsehen, dass die Verpflichtung der Emittentin zur Erbringung von

Zahlungen oder Lieferungen vom Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder anderweitig)

abhédngt oder beim Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder anderweitig) automatisch

erlischt.

Feststellungen zum Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unterliegen in jeder Hinsicht den in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Bestimmungen Gber Marktstérungen und Anpassungen.
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3.2. Zinsprodukte

Bei Zinsprodukten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit — gegebenenfalls referenzsatz- bzw. basiswertabhéngiger
— Verzinsung. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem — oder in verschiedenen
Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten geméR § 3 der
Emissionsbedingungen‘ dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsédtze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Ruckzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten und weitere optionale zusitzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéangigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Berlicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie
Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Rickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Schuldverschreibung in Héhe
des MaBgeblichen Nennbetrags bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag in Héhe des MaBgeblichen Festbetrags.
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3.3. Aktienanleihen

3.3.1. Einleitung

Bei Aktienanleihen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung und, sofern in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, referenzsatz- bzw. basiswertabhéngiger Verzinsung (auch die ,,Anleihe®).

Die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wiéhrung je Anleihe bzw. die Lieferung des Basiswerts am Félligkeitstag in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts gemaR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen* dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsétze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdoglichkeiten® und weitere optionale zusdtzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Aktienanleihen lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.3.2. Aktienanleihe Standard:*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber dem
Basispreis, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem
Basispreis, erhalt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag dann Anspruch auf Zahlung des MaRgeblichen Nennbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs nicht auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, nicht unter dem Basispreis liegt.
Die Rickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.3.3. Aktienanleihe Plus:*

Q) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets tber bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung mindestens
einmal auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere, gilt:

Entweder erhdlt der Glaubiger, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis,
jedoch maximal in Hohe des MalRgeblichen Nennbetrags.

Oder der Gldubiger erhdlt den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags, sofern der Letzte
Bewertungskurs Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Gber dem Basispreis liegt, bzw.
die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, sofern der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis liegt.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag dann Anspruch auf Zahlung des Malgeblichen Nennbetrags, wenn der
Referenzkurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums bei kontinuierlicher Beobachtung
auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere lag oder andernfalls, wenn der Letzte
Bewertungskurs nicht auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, nicht unter dem Basispreis liegt.
Die Ruckzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.3.4. Aktienanleihe Pro:*

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der
Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Malgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere, erhédlt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den
Emissionshedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Gléaubiger hat demnach am Falligkeitstag dann Anspruch auf Zahlung des MalRgeblichen Nennbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder (iber der Barriere liegt. Die Riickzahlung
eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.3.5. Aktienanleihe Reverse:”

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Unteren Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber dem
Unteren Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus dem MaRgeblichen Nennbetrag und der
mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Differenz aus (i) dem Oberem Basispreis und (ii) dem Letztem
Bewertungskurs, mindestens jedoch null.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag dann Anspruch auf Zahlung des MalRgeblichen Nennbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Unteren Basispreis liegt. Die
Rickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.3.6. Aktienanleihe Optizins: *

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs lber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der
Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag dann Anspruch auf Zahlung des MalRgeblichen Nennbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs tiber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Barriere liegt. Die Riickzahlung
eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.3.7. Aktienanleihe Optizins Plus:*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der
Barriere oder ist wahrend der Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem MafRgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere und ist wéhrend der Laufzeit der Anleihe kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhélt der Glaubiger entweder
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Mal3geblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs
und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag dann Anspruch auf Zahlung des MalRgeblichen Nennbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Barriere liegt oder wenn
wahrend der Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist. Die Rickzahlung eines bestimmten Betrags wird
nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.3.8. Aktienanleihe mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap*

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, (ber dem
Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionshedingungen angegeben, auf oder unter dem
Caplevel und lber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber dem Basispreis, erhalt der
Gléubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
oder, wie in den Emissionshedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MafRgeblichen Nennbetrag.

Wenn der Letzte Bewertungskurs tber bzw. auf oder ber dem Basispreis liegt, partizipiert die Kapitalschutzanleihe mit
Cap bis zum Caplevel an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts tber dem Basispreis, wobei der am Falligkeitstag
geschuldete Riickzahlungsbetrag bzw. die Lieferung der Basiswerte um den Faktor der Partizipation erhdht oder vermindert
wird. Durch den Cap ist die Partizipation an der positiven Kursentwicklung beschrénkt, d.h., liegt der Letzte
Bewertungskurs tber bzw. auf oder iber dem Caplevel, erhélt der Glaubiger am Falligkeitstag stets den Capbetrag. Der
Glaubiger hat aufgrund des Kapitalschutzes Anspruch auf Zahlung des MaRgeblichen Nennbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionshedingungen angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt.

3.3.9. Aktienanleihe mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap *

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber dem
Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem
Basispreis, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Nennbetrag.

Wenn der Letzte Bewertungskurs Uber bzw. auf oder Uber dem Basispreis liegt, partizipiert die Kapitalschutzanleihe an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts Uber dem Basispreis, wobei der am Félligkeitstag geschuldete
Rickzahlungsbetrag bzw. die Lieferung der Basiswerte um den Faktor der Partizipation erhdht oder vermindert wird. Der
Glaubiger hat aufgrund des Kapitalschutzes Anspruch auf Zahlung des MaRgeblichen Nennbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.4. Bonus-Zertifikate

3.4.1. Einleitung

Bei Bonus-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Rickzahlung (auch das
HZertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wiéhrung je Zertifikat bzw. die Lieferung des Basiswerts am Falligkeitstag in Abhdngigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts geméaR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen* dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Ruckzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdoglichkeiten® und weitere optionale zusdtzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Bonus-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Rickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.4.2. Bonus-Zertifikat Standard”

Q) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets tiber bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Gber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs, mindestens aber dem Bonusbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung mindestens
einmal auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere,
erhalt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern
immer dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs entspricht, oder, wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf Zahlung mindestens in Héhe des Bonusbetrags,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums bei kontinuierlicher
Beobachtung auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere lag. Oberhalb des
Bonuslevels partizipiert der Glaubiger zudem an der weiteren positiven Wertentwicklung des Basiswerts und kann einen
den Bonusbetrag Ubersteigenden Rickzahlungsbetrag erhalten. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht
garantiert.

3.4.3. Bonus-Zertifikat mit Cap”

@ Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets (iber bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs, mindestens aber dem Bonusbetrag und
maximal dem Capbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung mindestens
einmal auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern es gilt:

(@) Wenn der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Letzte Bewertungskurs gréRer oder gleich dem Capbetrag
ist, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(b) Wenn der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Letzte Bewertungskurs Kleiner als der Capbetrag ist, erhélt
der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten
Letzten Bewertungskurses oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf Zahlung mindestens in Hohe des Bonusbetrags,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums bei kontinuierlicher
Beobachtung auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere lag, hochstens jedoch in
Hohe des Capbetrags. Die Rickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.4.4. Bonus-Zertifikat Reverse”

(1)

)

Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets unter
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag
der mit dem Festbetrag multiplizierten Differenz aus (i) der Zahl Zwei und (ii) dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis, mindestens aber dem Bonusbetrag und maximal dem rechnerischen Hochstbetrag
(d.h. dem mit der Zahl 2 multiplizierten Festbetrag).

Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung mindestens
einmal auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern der mit dem Festbetrag multiplizierten
Differenz aus (i) der Zahl Zwei und (ii) dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis, mindestens
null und maximal dem rechnerischen Hochstbetrag.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf Zahlung mindestens in H6he des Bonusbetrags,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums bei kontinuierlicher
Beobachtung auf oder {iber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, (iber der Barriere lag, hochstens jedoch in
Hohe des rechnerischen Hochstbetrages. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.4.5. Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap”®

(1)

)

Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets unter
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag
mindestens dem Bonusbetrag und maximal dem Capbetrag.

Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung mindestens
einmal auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, (ber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag. Liegt dann der Letzte Bewertungskurs

(d) unter dem Basispreis, partizipiert das Zertifikat positiv an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
maximal bis zum Capbetrag.

(b) auf dem Basispreis, erhalt der Investor eine Riickzahlung in Hohe des Festbetrags.

(c) Uber dem Basispreis, partizipiert das Zertifikat negativ an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts.

Sofern kein Bonus- bzw. Capbetrag gezahlt wird, wird der Riickzahlungsbetrag bei Zertifikaten ohne Reverselevel geméaR
folgender Formel berechnet:

Festbetrag x (2 — Letzter Bewertungskurs/Basispreis)

und bei Zertifikaten mit Reverselevel gemaR folgender Formel:

Bezugsverhdltnis x (Reverselevel — Letzter Bewertungskurs).

Der Riickzahlungsbetrag betrégt jedoch mindestens null.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf Zahlung mindestens in H6he des Bonusbetrags,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums bei kontinuierlicher
Beobachtung auf oder ber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber der Barriere lag, hdchstens jedoch in
Hohe des Capbetrags. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.4.6. Opti-Zertifikat®

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Gber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, uber der
Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der Pramie.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der
Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf einen Riickzahlungshetrag in Hohe der
Expressprémie je Zertifikat, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, Uber der Barriere liegt. Die Ruckzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.5. Express-Zertifikate

3.5.1. Einleitung

Bei Express-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung und, sofern in
den Emissionsbedingungen vorgesehen, referenzsatz- bzw. basiswertabhéngiger Verzinsung (auch das ,,Zertifikat*).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Automatischen Beendigung, einer Vorzeitigen Riickzahlung
und unter Berlcksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die
Rickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Zertifikat bzw. die Lieferung des Basiswerts am Falligkeitstag in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemaR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen* dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten® und weitere optionale zusétzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Bei Express-Zertifikaten kann im Zusammenhang mit der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags eine Betrachtung mit Bezug
auf eine Barriere oder einen Basispreis erfolgen. Express-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre
Ruckzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.5.2. Express-Zertifikat Standard”

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Gber der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben dem Basispreis, entspricht der Rlckzahlungsbetrag
dem Festbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch
den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf einen Riickzahlungsbetrag in Héhe des Festbetrags
je Zertifikat, wenn der Letzte Bewertungskurs uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tiber der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, dem Basispreis liegt. Die Rickzahlung eines bestimmten
Betrags wird nicht garantiert.

3.5.3. Express-Zertifikat Pro”

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Festbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben dem Basispreis erhalt der Glaubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch
den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf einen Riickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags
je Zertifikat, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder (iber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, dem Basispreis liegt. Die Riickzahlung eines bestimmten
Betrags wird nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.5.4. Express-Zertifikat Plus*

Q) Liegt der Bewertungskurs an den Barriere-Beobachtungstagen stets iber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auf oder Uber der Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, dem Basispreis,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

(2) Liegt der Bewertungskurs an den Barriere-Beobachtungstagen mindestens einmal auf oder unter bzw., wie in den
Emissionshedingungen angegeben, unter der Barriere bzw., wie in den Emissionshbedingungen angegeben, dem
Basispreis, gilt:

(8) Wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Basispreis liegt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionshedingungen angegeben, auf oder unter
dem Basispreis liegt, erhalt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hoéhe des Festbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf einen Riickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags
je Zertifikat, wenn der Bewertungskurs an den Barriere-Beobachtungstagen stets Uber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder lber der Barriere bzw., wie in den Emissionshedingungen angegeben, dem
Basispreis liegt oder anderenfalls der Letzte Bewertungskurs auf oder ber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, Uber dem Basispreis liegt. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.5.5. Express-Zertifikat Memory*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben dem Basispreis, entspricht der Rlckzahlungsbetrag
dem Festbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben dem Basispreis, erhalt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch
den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf einen Riickzahlungsbetrag in Héhe des Festbetrags
je Zertifikat, wenn der Letzte Bewertungskurs tiber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder uber der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, dem Basispreis liegt. Die Ruckzahlung eines bestimmten
Betrags wird nicht garantiert.

3.5.6. Express-Zertifikat Memory Premium*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, dem Basispreis, entspricht der Rlckzahlungsbetrag
dem Festbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, dem Basispreis, gilt folgende Unterscheidung:

(@) wenn der Bewertungskurs an mindestens einem Barriere-Beobachtungstag uber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder (ber der Barriere lag, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Festbetrag.

(b) wenn der Bewertungskurs an allen Barriere-Beobachtungstagen auf oder unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere lag, erhdlt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert
durch den Basispreis oder, wie in den Emissionshbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Der Glaubiger hat demnach am Félligkeitstag immer dann Anspruch auf einen Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags
je Zertifikat, wenn der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Barriere bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, dem Basispreis liegt bzw. der Bewertungskurs an mindestens
einem Barriere-Beobachtungstag Uber der Barriere lag. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.5.7. Express-Zertifikate mit Airbag

Erfolgt bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags eine Betrachtung mit Bezug auf einen Basispreis, der unter 100% des
Anfanglichen Bewertungskurses liegt, entsteht dadurch ein Airbag, d.h. eine Partizipation an einer negativen
Kursentwicklung des Basiswerts erfolgt erst, wenn der Kurs des Basiswerts unter dem Basispreis liegt.
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3.6. Hochststands-Zertifikate

3.6.1. Einleitung

Bei Hochststands-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung (auch das
HZertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wiéhrung je Zertifikat am Félligkeitstag in Abhédngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemal § 5(1) der
Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen* dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Rickzahlungsmoglichkeiten® und weitere optionale zusétzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Hdochststands-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.6.2. Hochststands-Zertifikat Standard”

Q) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis,
geteilt durch den Basiskurs.

2 Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus diesem héchsten Bewertungskurs an
den Beobachtungstagen und dem Basiskurs.

Der Rickzahlungsbetrag des Zertifikats am Félligkeitstag bestimmt sich demnach nach dem hdchsten Bewertungskurs des
Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird. D.h., der Glaubiger partizipiert an der, mit einem festgelegten
Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hochsten positiven Wertwicklung des
Basiswerts an einem Beobachtungstag, wenn dieser Bewertungskurs Uber bzw. auf oder ber dem Basispreis liegt. Die
Rickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.6.3. Hochststands-Zertifikat Standard mit Cap*

@ Liegt der hdchste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis,
geteilt durch den Basiskurs, hochstens jedoch der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) dem Capfaktor.

2 Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus diesem héchsten Bewertungskurs an
den Beobachtungstagen und dem Basiskurs.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Der Riickzahlungsbetrag des Zertifikats am Félligkeitstag bestimmt sich demnach nach dem hdchsten Bewertungskurs des
Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird. D.h., der Glaubiger partizipiert an der, mit einem festgelegten
Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hochsten positiven Wertwicklung des
Basiswerts an einem Beobachtungstag, wenn dieser Bewertungskurs tber bzw. auf oder Giber dem Basispreis liegt, jedoch
maximal in Héhe des Capfaktors. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.6.4. Hochststands-Zertifikat Pro*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionshbedingungen angegeben, auf oder Uber der
Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem hdchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basiskurs.

Der Rickzahlungshetrag des Zertifikats am Falligkeitstag bestimmt sich demnach entweder nach dem hdochsten
Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird, oder nach dem Letzten Bewertungskurs.
Liegt der Letzte Bewertungskurs uber bzw. auf oder (ber der Barriere, bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag des
Zertifikats am Félligkeitstag nach dem hdéchsten Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt
wird. D.h., der Glaubiger partizipiert in diesem Fall an der, mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus
Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hochsten positiven Wertwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag.
Ansonsten, also wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw. unter der Barriere liegt, richtet sich der
Rickzahlungsbetrag des Zertifikats am Falligkeitstag ausschlieBlich nach dem Wert des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag. Die Rickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.6.5. Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap®

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs lber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der
Barriere, entspricht der Rlckzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem hdéchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs, hdchstens jedoch der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem
Capfaktor.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem mit dem Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basiskurs.

Der Rickzahlungsbetrag des Zertifikats am Falligkeitstag bestimmt sich demnach entweder nach dem hdchsten
Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird, oder nach dem Letzten Bewertungskurs.
Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber bzw. auf oder Uber der Barriere, bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag des
Zertifikats am Félligkeitstag nach dem hdéchsten Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt
wird. D.h., der Glaubiger partizipiert in diesem Fall an der, mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus
Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hochsten positiven Wertwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag,
jedoch maximal in Hohe des Capfaktors. Ansonsten, also wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw. unter der
Barriere liegt, richtet sich der Rickzahlungsbetrag des Zertifikats am Féalligkeitstag ausschlieBlich nach dem Wert des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag. Die Ruckzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.6.6. Hochststands-Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag®

Q) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts (iber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis,
geteilt durch den Basiskurs.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Der Riickzahlungshetrag des Zertifikats am Félligkeitstag bestimmt sich demnach nach dem hdchsten Bewertungskurs des
Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird. D.h., der Glaubiger partizipiert an der, mit einem festgelegten
Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hochsten positiven Wertwicklung des
Basiswerts an einem Beobachtungstag, wenn dieser Bewertungskurs ber bzw. auf oder ber dem Basispreis liegt. Der
Glaubiger hat Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der Bewertungskurs an keinem Beobachtungstag tiber bzw. auf
oder uber dem Basispreis liegt.

3.6.7. Hochststands-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlungsbetrag®

Q) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts Uiber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder iber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis,
geteilt durch den Basiskurs, hochstens jedoch der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) dem Capfaktor.

2 Liegt der hdchste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Der Ruckzahlungsbetrag des Zertifikats am Falligkeitstag bestimmt sich demnach nach dem hdchsten Bewertungskurs des
Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird. D.h., der Glaubiger partizipiert an der, mit einem festgelegten
Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hochsten positiven Wertwicklung des
Basiswerts an einem Beobachtungstag, wenn dieser Bewertungskurs tber bzw. auf oder (iber dem Basispreis liegt, jedoch
maximal in Hohe des Capfaktors. Der Glaubiger hat Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der Bewertungskurs an
keinem Beobachtungstag tber bzw. auf oder Gber dem Basispreis liegt.

3.6.8. Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlungsbetrag®

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber bzw., wie in den Emissionshbedingungen angegeben, auf oder Uber der
Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem hdochsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs uber bzw. auf oder (ber der Barriere, bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag des
Zertifikats am Félligkeitstag nach dem héchsten Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt
wird. D.h., der Glaubiger partizipiert in diesem Fall an der, mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus
Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hdchsten positiven Wertwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag.
Der Glaubiger hat Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw. unter der
Barriere liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.6.9. Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlungshetrag und Cap”®

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der
Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem héchsten an einem der
Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den
Basiskurs, hochstens jedoch der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem
Capfaktor.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
Barriere, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs uber bzw. auf oder (ber der Barriere, bestimmt sich der Riickzahlungshetrag des
Zertifikats am Félligkeitstag nach dem héchsten Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt
wird. D.h., der Glaubiger partizipiert in diesem Fall an der, mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus
Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hochsten positiven Wertwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag,
jedoch maximal in Hohe des Capfaktors. Der Glaubiger hat Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der Letzte
Bewertungskurs auf oder unter bzw. unter der Barriere liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.7. Wachstums-Zertifikate

3.7.1. Einleitung

Bei Wachstums-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Rickzahlung (auch das
HZertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wiéhrung je Zertifikat am Félligkeitstag in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemall 8§ 5(1) der
Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen* dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsétze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdoglichkeiten™ und weitere optionale zusdtzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Wachstums-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Ruckzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.7.2. Wachstums-Zertifikat Standard”

Q) Ist der hdchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor gréBer als null oder bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, und liegt der Letzte Bewertungskurs Uber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder (ber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag entweder (x)
der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs,
oder (y) dem mit dem Festbetrag multiplizierten hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist.

(2) Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor null oder bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem
Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basiskurs.

Der Rickzahlungshetrag des Zertifikats am Falligkeitstag bestimmt sich demnach entweder nach dem hdochsten
Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird, oder nach dem Letzten Bewertungskurs.
Liegt der hochste Bewertungskurs an einem Beobachtungstag auf oder ber der flr diesen Beobachtungstag festgelegten
Wachstumsstufe oder bzw. und der Letzte Bewertungskurs tber bzw. auf oder Uber dem Basispreis, partizipiert der
Glaubiger an der, mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis)
multiplizierten, hdchsten positiven Wertentwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag. Ansonsten richtet sich der
Rickzahlungsbetrag des Zertifikats am Falligkeitstag ausschlieflich nach dem Wert des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.7.3. Wachstums-Zertifikat Standard mit Cap *

1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor gréRer als null oder bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, und liegt der Letzte Bewertungskurs dber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag entweder (x)
der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs,
oder (y) dem mit dem Festbetrag multiplizierten hodchsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist, begrenzt jedoch auf das Produkt aus dem Festbetrag
und dem Capfaktor.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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2 Entspricht der hdchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor null und/oder (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem mit dem
Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basiskurs.

Der Rickzahlungshetrag des Zertifikats am Falligkeitstag bestimmt sich demnach entweder nach dem hdchsten
Bewertungskurs des Basiswerts, der an den Beobachtungstagen festgestellt wird, oder nach dem Letzten Bewertungskurs.
Liegt der hochste Bewertungskurs an einem Beobachtungstag auf oder ber der fir diesen Beobachtungstag festgelegten
Wachstumsstufe oder bzw. und der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der,
mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hdchsten
positiven Wertwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag, jedoch maximal in Hohe des Capfaktors. Ansonsten
richtet sich der Riickzahlungsbetrag des Zertifikats am Félligkeitstag ausschlieflich nach dem Wert des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.7.4. Wachstums-Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag®

@ Ist der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor grofer als null oder bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, und liegt der Letzte Bewertungskurs ber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag entweder (x)
der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs,
oder (y) dem mit dem Festbetrag multiplizierten hdchsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist.

2 Entspricht der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor null und/oder (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der hochste Bewertungskurs an einem Beobachtungstag auf oder ber der flr diesen Beobachtungstag festgelegten
Wachstumsstufe oder bzw. und der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der,
mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hdchsten
positiven Wertwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag. Ansonsten hat der Glaubiger Anspruch auf Zahlung des
Festbetrags.

3.7.5. Wachstums-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlungsbetrag*

Q) Ist der hdchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor gréBRer als null oder bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, und liegt der Letzte Bewertungskurs Uber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag entweder (x)
der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis, geteilt durch den Basiskurs,
oder (y) dem mit dem Festbetrag multiplizierten hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist, begrenzt jedoch auf das Produkt aus dem Festbetrag
und dem Capfaktor.

2 Entspricht der hdchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor null und/oder (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben) liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Liegt der hochste Bewertungskurs an einem Beobachtungstag auf oder Uber der fir diesen Beobachtungstag festgelegten
Wachstumsstufe oder bzw. und der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der,
mit einem festgelegten Faktor (entspricht dem Quotienten aus Partizipation und Basispreis) multiplizierten, hdchsten
positiven Wertwicklung des Basiswerts an einem Beobachtungstag, jedoch maximal in Hohe des Capfaktors. Ansonsten hat
der Glaubiger Anspruch auf Zahlung des Festbetrags.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8. Sprint-/Airbag-Zertifikate

3.8.1. Einleitung

Bei Sprint-/Airbag-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Rickzahlung (auch das
HZertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wiéhrung je Zertifikat bzw. die Lieferung des Basiswerts am Falligkeitstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts gemaR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen* dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsétze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdoglichkeiten® und weitere optionale zusdtzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Riickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Sprint-/Airbag-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.8.2. Sprint-/Airbag-Zertifikat Standard”
3.8.2.1. Untervariante mit unterem Basispreis

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Unteren Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Verhaltnis
zwischen Letztem Bewertungskurs und Unterem Basispreis (Letzter Bewertungskurs dividiert durch Unteren
Basispreis) multiplizierten Festbetrags oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Unteren Basispreis und unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Mittleren
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Mittleren Basispreis und unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Oberen
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts (Letzter Bewertungskurs
abzlglich Mittlerer Basispreis geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs).

(@) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Oberen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hdéchstbetrag.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag Anspruch auf Zahlung des Hochstbetrags, wenn der Letzte Bewertungskurs
tiber bzw. auf oder ber dem Oberen Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem
Oberen Basispreis und dber bzw. auf oder Uber dem Mittleren Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der, um einen
festgelegten Faktor der Partizipation erhéhten, positiven Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Mittleren
Basispreis (Sprint-Komponente). Durch den Airbag hat der Glaubiger Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der
Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem Mittleren Basispreis und Uber bzw. auf oder ber dem Unteren
Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem Unteren Basispreis, partizipiert der
Glaubiger an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts, wobei der am Félligkeitstag geschuldete Riickzahlungsbetrag
bzw. die Lieferung der Basiswerte in Bezug auf den Unteren Basispreis ermittelt werden. Die Riickzahlung eines
bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8.2.2. Untervariante ohne unteren Basispreis

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Mittleren Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Verhaltnis
zwischen Letztem Bewertungskurs und Mittlerem Basispreis (Letzter Bewertungskurs dividiert durch Mittleren
Basispreis) multiplizierten Festbetrags oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Gber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Mittleren Basispreis und unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Oberen
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts (Letzter Bewertungskurs
abziglich Mittlerer Basispreis geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs).

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, (ber dem
Oberen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag Anspruch auf Zahlung des Hochstbetrags, wenn der Letzte Bewertungskurs
Uber bzw. auf oder Gber dem Oberen Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem
Oberen Basispreis und dber bzw. auf oder Uber dem Mittleren Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der, um einen
festgelegten Faktor der Partizipation erhéhten, positiven Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Mittleren
Basispreis (Sprint-Komponente). Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem Mittleren Basispreis,
partizipiert der Glaubiger an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts, wobei der am Falligkeitstag geschuldete
Rickzahlungsbetrag bzw. die Lieferung der Basiswerte in Bezug auf den Mittleren Basispreis ermittelt werden. Die
Rickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.8.3. Sprint-/Airbag-Zertifikat Plus*
3.8.3.1. Untervariante mit unterem Basispreis

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Unteren Basispreis, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets tiber
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder (iber der Barriere liegt, erhlt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags.

(b) Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere liegt,
erhdlt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Festbetrag multiplizierten
Verhaltnisses zwischen Letztem Bewertungskurs und Unterem Basispreis (Letzter Bewertungskurs dividiert
durch Unteren Basispreis) oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber dem
Unteren Basispreis und unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Mittleren
Basispreis, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, iber dem
Mittleren Basispreis und unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Oberen
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts (Letzter Bewertungskurs
abziiglich Mittlerer Basispreis geteilt durch den Anfénglichen Bewertungskurs).

4) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, iber dem
Oberen Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Héchstbetrag.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag Anspruch auf Zahlung des Hochstbetrags, wenn der Letzte Bewertungskurs
tber bzw. auf oder Gber dem Oberen Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem
Oberen Basispreis und uber bzw. auf oder Gber dem Mittleren Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der, um einen
festgelegten Faktor der Partizipation erhéhten, positiven Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Mittleren
Basispreis (Sprint-Komponente). Durch den Airbag hat der Glaubiger Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem Mittleren Basispreis und tber bzw. auf oder Uber dem Unteren
Basispreis liegt oder wenn der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets iber bzw. auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegen beide Bedingungen nicht vor, partizipiert der Glaubiger an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts, wobei der am Falligkeitstag geschuldete Riickzahlungsbetrag bzw. die Lieferung der
Basiswerte in Bezug auf den Unteren Basispreis ermittelt werden. Die Rilckzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht
garantiert.

3.8.3.2. Untervariante ohne unterem Basispreis

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionshbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Mittleren Basispreis, gilt folgende Unterscheidung:

(@) Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung stets tiber
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der Barriere liegt, erhélt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags.

(b) Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung
mindestens einmal auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der Barriere liegt,
erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Festbetrag multiplizierten
Verhéltnisses zwischen Letztem Bewertungskurs und Unterem Basispreis (Letzter Bewertungskurs dividiert
durch Unteren Basispreis) oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Mittleren Basispreis und unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Oberen
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts (Letzter Bewertungskurs
abzlglich Mittlerer Basispreis geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs).

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder ber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber dem
Oberen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Héchstbetrag.

Der Glaubiger hat demnach am Falligkeitstag Anspruch auf Zahlung des Hochstbetrags, wenn der Letzte Bewertungskurs
Uber bzw. auf oder tber dem Oberen Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem
Oberen Basispreis und dber bzw. auf oder Uber dem Mittleren Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der, um einen
festgelegten Faktor der Partizipation erhéhten, positiven Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Mittleren
Basispreis (Sprint-Komponente). Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw. auf oder unter dem Mittleren Basispreis, hat
der Glaubiger durch den Airbag Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum
bei kontinuierlicher Beobachtung stets Uiber bzw. auf oder (ber der Barriere liegt. Andernfalls partizipiert der Glaubiger an
der negativen Wertentwicklung des Basiswerts, wobei der am Falligkeitstag geschuldete Riickzahlungsbetrag bzw. die
Lieferung der Basiswerte in Bezug auf den Unteren Basispreis ermittelt werden. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags
wird nicht garantiert.

3.8.4. Airbag-Zertifikat Pro Partizipation *

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der
Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in HOohe des mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Letzten Bewertungskurses oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uUber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, uber der
Barriere und unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Anféanglichen Bewertungskurs.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus (i) dem
Anfanglichen Bewertungskurs und (ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts
(Letzter Bewertungskurs abziglich Anfénglicher Bewertungskurs).

Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber bzw. auf oder Uber dem Basispreis, partizipiert der Glaubiger an der, um einen
festgelegten Faktor der Partizipation erhdhten, positiven Wertwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Anfanglichen
Bewertungskurs. Durch den Airbag hat der Glaubiger Anspruch auf Rickzahlung zum Wert des Anfénglichen
Bewertungskurses (Anfanglicher Bewertungskurs multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis), wenn der Letzte Bewertungskurs

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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unter bzw. auf oder unter dem Basispreis und Uber bzw. auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs
unter bzw. auf oder unter der Barriere, partizipiert der Glaubiger an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts, wobei
der am Falligkeitstag geschuldete Riickzahlungsbetrag bzw. die Lieferung der Basiswerte in Bezug auf den Anfanglichen
Bewertungskurs ermittelt werden. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

3.8.5. Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber dem
Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionshedingungen angegeben, auf oder unter dem
Caplevel und auf oder ber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber dem Basispreis, erhalt der
Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl
Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der positiven Wertentwicklung des Basiswerts oder, wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Basispreis, entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Wenn der Letzte Bewertungskurs (ber bzw. auf oder tiber dem Basispreis liegt, partizipiert das Zertifikat bis zum Caplevel
an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts (ber dem Basispreis, wobei der am Félligkeitstag geschuldete
Rickzahlungsbetrag bzw. die Lieferung der Basiswerte um den Faktor der Partizipation erhéht oder vermindert wird. Durch
den Cap ist die Partizipation an der positiven Kursentwicklung beschrankt, d.h., liegt der Letzte Bewertungskurs iber bzw.
auf oder ber dem Caplevel, erhdlt der Glaubiger am Félligkeitstag stets den Capbetrag. Der Glaubiger hat aufgrund des
Kapitalschutzes Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt.

3.8.6. Zertifikat mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Gber dem
Basispreis, erhalt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Festbetrags multipliziert mit der
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter dem
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Festbetrag.

Wenn der Letzte Bewertungskurs tber bzw. auf oder Uber dem Basispreis liegt, partizipiert das Zertifikat an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts Uber dem Basispreis, wobei der am Félligkeitstag geschuldete Ruckzahlungsbetrag bzw.
die Lieferung der Basiswerte um den Faktor der Partizipation erhéht oder vermindert wird. Der Glaubiger hat aufgrund des
Kapitalschutzes Anspruch auf Zahlung des Festbetrags, wenn der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9. Discount Zertifikat

3.9.1. Einleitung

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhé&ngiger Riickzahlung (auch die
yYAnleihe* bzw. das ,,Zertifikat®).

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Ruckzahlung und unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Ruckzahlung
in der Festgelegten Wahrung je Schuldverschreibung bzw. die Lieferung des Basiswerts am Félligkeitstag in Abh&ngigkeit
von der Wertentwicklung des Basiswerts gemaR § 5(1) der Emissionshedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemaR 8§ 3 der Emissionsbedingungen® dargestellten Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlielich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdoglichkeiten® und weitere optionale zusdtzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Die Schuldverschreibungen haben folgende Riickzahlungskomponenten:

3.9.2. Discount-Zertifikat”

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber dem
Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Caplevel, erhdlt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Letzten Bewertungskurses oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

Der Anfangliche Ausgabepreis des Zertifikats beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount”) im Vergleich zu einer
zeitgleichen Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Bestandteile des Basiswerts. Der Discount kann je nach
Erwerbszeitpunkt in seiner Hohe variieren. Fiir den Erhalt des Discounts verzichtet der Glaubiger gleichzeitig darauf, ab
Erreichen des Caplevels an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts teilzunehmen. Der Riickzahlungsbetrag ist
maximal der Capbetrag. Die Riickzahlung eines bestimmten Betrags wird nicht garantiert.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.10. Bonitiitsanleihen (kreditereignisabhiingige Schuldverschreibungen, auch ,,CLN*)

3.10.1. Einleitung

Bei Bonitatsanleihen (CLN) handelt es sich um Schuldverschreibungen, deren Rickzahlung und ggf. Verzinsung vom
Eintritt eines in §5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner abhéngt. Wie in 8 5 der Emissionsbedingungen néher dargelegt, fuhrt der Eintritt eines Kreditereignisses
dazu, dass der Anspruch auf Riickzahlung und ggf. die Verzinsung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag erlischt.

Die Schuldverschreibung kann eine kreditereignisabhdngige Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der
Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter
»4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemdB § 3 der Emissionsbedingungen“ dargestellten
kreditereignisabhangigen Zinsmodelle.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die Optionen
der  vorzeitigen  Riickzahlung nachstehend  unter 5. Funktionsweise  der  optionalen  vorzeitigen
Riickzahlungsmoglichkeiten* und weitere optionale zusitzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche
Ruckzahlung in Raten oder die Abhdngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz gegebenenfalls in einem Korb,
sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale® dargestellt.

Bonitétsanleihen (CLN) werden, je nachdem ob sie sich auf einen oder mehrere Referenzschuldner beziehen, wie folgt
zuriickgezahlt:

3.10.2. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf einen Referenzschuldner®
Q) Ohne Kreditereignis entspricht der Riickzahlungsbetrag 100% des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

(2) Im Falle eines Kreditereignisses entspricht der Rickzahlungsbetrag einem Barausgleichsbetrag, ermittelt durch
Multiplikation des Nennbetrags mit dem Endkurs.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldangerung der Laufzeit kann dann erfolgen, wenn am
Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht feststeht, ob wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist
oder eintreten wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht erfolgt ist.

3.10.3. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner*
@ Ohne Kreditereignis entspricht der Ruckzahlungsbetrag 100% des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

2 Im Falle eines Kreditereignisses entspricht der Rickzahlungsbetrag einem gegeniber dem anfénglichen
Nennbetrag reduzierten Nennbetrag. Die Reduktion erfolgt dabei gleichmé&Big entsprechend dem Anteil des
Referenzschuldners an der Gesamtheit der Referenzschuldner. Im Hinblick auf den ausgefallenen
Referenzschuldner erfolgt zusétzlich die Zahlung eines Barausgleichsbetrags, ermittelt durch Multiplikation des auf
den ausgefallenen Referenzschuldner entfallenden Anteils am anfanglichen bzw. bereits reduzierten Nennbetrags
mit dem Endkurs.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldangerung der Laufzeit kann dann erfolgen, wenn am
Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht feststeht, ob wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist
oder eintreten wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht erfolgt ist.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemaf § 3 der Emissionsbedingungen.
4.1. Uberblick tiber optionale Zinskomponenten
Allgemeines:

Schuldverschreibungen kdnnen verzinslich oder unverzinslich sein. Fur verzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen die
maligeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass

o die Lange der Zinsperioden und/oder,
o die flr die einzelnen Zinsperioden maligeblichen Zinssatze bzw. Zinsbetrage und/oder,
o die Basis, auf der die Zinsen berechnet werden (z.B. Zinstagequotient), und/oder,

e die Methode bzw. die Methoden fiir die Berechnung der Zinsen (,,Zinsmodelle”) und deren Zuordnung zu bestimmten
Zinsperioden

wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen variiert/variieren oder konstant bleibt/bleiben. Die Festlegung kann bei
Emission oder wahrend der Laufzeit in Abhéngigkeit von definierten Bedingungen oder Wahlrechten seitens der Emittentin
erfolgen. Daruber hinaus kénnen Schuldverschreibungen auch in einzelnen Zinsperioden oder fir die gesamte Laufzeit ohne
Verzinsung bzw. ohne periodische Verzinsung (ggf. jedoch mit einer zusétzlichen Zahlung am Riickzahlungstag) begeben
werden.

In den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen kénnen ferner weitere Regelungen flr den bzw. die maRgeblichen Zinssétze
bzw. Zinsbetrdge von Beginn an vorgesehen sein oder wéahrend der Laufzeit — fir die gesamte Laufzeit oder in Bezug auf
einzelne Zinsperioden und/oder Zinsmodelle bzw. in Abhédngigkeit von definierten Bedingungen — festgelegt werden, wie
z.B.:

e ein Zinssatz, der Basis fur die Ermittlung des Zinsbetrages ist oder nur einen Zinsbetrag, der festgelegt ist oder in
anderer Weise (z.B. basiswertabhéngig) ermittelt / bestimmt wird.

e ein fester Prozentsatz als Zinssatz oder ein fester Betrag in einer festgelegten Wéhrung, der pro Jahr oder in anderer
Weise nachtréglich an einem Tag oder an bestimmten Tagen in jedem Jahr und bei Falligkeit zahlbar ist, und der
zwischen den Zinsperioden variieren oder gegentiber der jeweiligen Vorperiode grofer oder kleiner sein kann,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der auf der Grundlage eines Bezugswerts, angepasst um eine gegebenenfalls anwendbare
Marge bzw. Spread, festgelegt wird,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der aufgrund des definierten Bezugs zu mehreren Benchmarks gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung von Faktoren oder Margen und z.B. der Ermittlung ihrer Differenzbetrige (,,Spreads®) (z.B. CMS-
Spreads) ermittelt und festgelegt wird,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der auf einem Vergleich mit einem gegenlaufigen variablen Satz beruht, z.B. (i) ein fester
Zinssatz abzuglich (ii) eines Referenzsatzes (wie z.B. EURIBOR oder LIBOR) bzw. der Differenz zwischen zwei
Referenzsatzen gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Faktoren oder Margen,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der von der Emittentin nach ihrer Wahl von einem festen zu einem variablen oder von
einem variablen zu einem festen Zinssatz bzw. Zinsbetrag gewandelt werden kann,

e Hochst-Zinssatze bzw. -Zinsbetrdge und/oder Mindest-Zinssatze bzw. -Zinsbetrdge flr einzelne oder alle Zinsperioden
und/oder Zinsmodelle,

e eine Marge oder ein Multiplikator, der bei der jeweiligen Zinsberechnung z.B. in Bezug auf einen Referenzsatz bzw.
eine andere festgelegte GroRe berlicksichtigt wird,

e eine Festlegung der Zinssatze bzw. Zinsbetrdge durch Bezugnahme auf vorhergehende Zinssétze bzw. Zinsbetrage, z.B.
dass der fiir eine Zinsperiode maligebliche Zinssatz bzw. Zinsbetrag mindestens oder hdchstens genauso hoch ist, wie
der flr die vorausgehende Zinsperiode, oder dass er sich um eine definierte GrolRe gegeniber der Vorperiode erhdht
oder reduziert,

e eine Festlegung, dass Zinsen nicht automatisch fiir die gesamte Zinsperiode gezahlt werden, sondern in Abhéngigkeit
von bestimmten Bedingungen nur fiir einzelne Tage davon,

e bei Erreichen bestimmter Zinssatze bzw. Zinsbetrdge eine automatische Festlegung der Verzinsung fur die verbleibende
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen oder eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen,

e Dei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eine Festlegung der Verzinsung in Abhangigkeit vom Eintritt
eines Kreditereignisses, wobei sich die HOhe der Verzinsung oder die Hohe des zu verzinsenden Nennbetrags
verringern kann oder die Verzinsung ab dem Eintritt des Kreditereignisses oder flir die gesamte Zinsperiode entfallen
kann, oder
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e ein Mindest- und/oder Héchstbetrag fiir maximal durch die Emittentin zu erbringende Zinszahlungen wahrend der
Laufzeit.

e einer Raten-Option, bei der der MalRgebliche Nennbetrag bzw. MalRgebliche Festbetrag Basis der Verzinsung ist, wie
unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt ,,6.1 Raten-Option‘ dargestellt.

Festlegung/Berechnung des Zinssatzes bzw. des Zinsbetrages:

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt entweder auf der Basis des flr die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes
bzw. einer etwaigen anderen definierten GroRRe (z.B. Zinstagequotient) unter Beruicksichtigung aller sonstigen in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Regeln und Bedingungen oder, sofern kein Zinssatz festgelegt ist, in
der in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Weise. Ist der Zinssatz bzw. der Zinsbetrag nicht bereits bei
Emission festgelegt, erfolgt die Festlegung wahrend der Laufzeit auf der Grundlage des fiir die jeweilige Zinsperiode
anwendbaren Zinsmodells. Das anwendbare Zinsmodell kann keine Verzinsung, eine feste Verzinsung mit einem
definierten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder auch referenzsatz- oder basiswertabhéngige Verzinsungen vorsehen.

Ist die Verzinsung abhéngig von einem oder mehreren Basiswerten oder einer Formel ggf. mit Bezug auf einen oder
mehrere Basiswerte oder Kérbe aus Basiswerten und

e st der Basiswert bzw. sind die Basiswerte ausschlieBlich ein Referenzsatz/Referenzsatze wie z.B. LIBOR, EURIBOR
oder ein Constant Maturity Swap (CMS)-Satz, wird dies auch als ,,referenzsatzabhéngige Verzinsung” bezeichnet;

e st sie von anderen Basiswerten, wie z.B. Aktien, Indizes, Fonds, Kreditrisiko, anderen Verbindlichkeiten, Wahrungen,
Zinssatzen, Rohstoffen oder Korben aus Basiswerten — einschlieBlich Referenzsatzen — abhangig, wird dies als
,basiswertabhangige Verzinsung” bezeichnet.

Sind sowohl Zins- als auch Riickzahlung basiswertabhangig koénnen die jeweils zugrundeliegenden Bedingungen —
einschlieBlich der Bedingung fir eine etwaige Automatische Beendigung — in einem Zusammenhang stehen oder auch
unabhéngig voneinander ausgestaltet sein, jeweils wie in den Emissionsbedingungen vorgesehen.

Die Ermittlung des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann bei referenzsatz- bzw. basiswertabhéngiger Verzinsung z.B. eine
oder mehrere der folgenden Regelungen vorsehen:

e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu einem oder mehreren bestimmten Stichtagen (ggf. auch
alle Handelstage) oder auf einen an bestimmten Tagen erreichten Durchschnittswert abgestellt;

e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unter kontinuierlicher Betrachtung der gesamten Laufzeit
oder in Bezug auf eine oder mehrere Zeitabschnitte abgestellt;

e es wird auf den bzw. die hdchsten bzw. niedrigsten Werte des bzw. der Basiswerte wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen abgestellt;

e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Verhaltnis bzw. in Bezug zu einem oder mehreren
definierten Werten, Grenzen oder Schwellen abgestellt;

e die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann in Abhédngigkeit von einer bestimmten Bedingung nur zwei
verschiedene Werte annehmen;

e die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann von einem Vergleich der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte
abhangen;

o fir die Ermittlung der Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann auf bereits wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen erreichte Werte des bzw. der jeweiligen Basiswerte abgestellt werden;

o die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann von der Hohe des Ertrages beim Basiswert, z.B. Dividenden,
Ausschuttungen oder dhnlichen Faktoren abhdngig sein;

o die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann wahrungsgesichert (in Bezug auf die Wahrung der
Emission) in die Ermittlung des Zinssatzes bzw. des Zinsbetrags einflieRen.

o die Hohe des Zinshetrages kann unter Berlicksichtigung eines Inflationsausgleichs ermittelt werden;

e die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann vom Eintritt eines Kreditereignisses wie etwa der Insolvenz eines
Referenzschuldners abhéngen;

Die Ermittlung des Zinstagequotienten kann ebenfalls referenzsatz- oder basiswertabhangig ausgestaltet sein.

Feststellungen bei einer referenzsatz- bzw. basiswertabhdngigen Verzinsung unterliegen in jeder Hinsicht den in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Bestimmungen tber Marktstérungen und Anpassungen.
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4.2. Zinsmodell-Wechsel

4.2.1. Einleitung

Die maligeblichen Endgiltigen Bedingungen kénnen bezuglich der Verzinsung der Schuldverschreibungen nicht nur ein
einzelnes der im Folgenden dargestellten Zinsmodelle vorsehen, sondern festlegen, dass in den verschiedenen Zinsperioden
unterschiedliche Zinsmodelle zur Anwendung kommen.

4.2.2. Abweichende vorangehende Zinskomponente*®

Bei einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung kénnen eine oder mehrere Zinsperioden vorangehen, die eine feste
Verzinsung oder abweichende Festlegung fur die Zinskomponente aufweisen. GeméR § 3(2) der Emissionsbedingungen ist
bzw. wird am Anfanglichen Festlegungstag dann fiir die erste(n) Zinsperiode(n) ein fester Zinssatz bzw. Zinsbetrag
festgelegt oder dieser nach der angegebenen abweichenden Methode ermittelt. Die weiteren Zinskonventionen (wie z.B. der
Zinstagequotient) bleiben in einem solchen Fall beim Ubergang der vorangehenden, abweichenden zu den (ibrigen
Zinsperioden grundsatzlich unveréndert.

4.2.3. Fest definierter Zinsmodell-Wechsel*

Zinsmodell-Wechsel bedeutet, dass neben dem Zinssatz bzw. Zinsbetrag und seiner Festlegung auch die weiteren
Zinskonventionen (wie z.B. der Zinstagequotient) wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen gewechselt werden.
Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen werden ublicherweise mit einem Zinssatz
verzinst, der von einem festen zu einem variablen bzw. von einem variablen zu einem festen Zinssatz gewandelt werden
kann.

Ein fest definierter Zinsmodell-Wechsel kann zu einem festgelegten Zeitpunkt erfolgen oder beim Eintreten bestimmter in
den Emissionsbedingungen festgelegter Bedingungen automatisch vorgesehen sein und ist nicht von einem Wahlrecht der
Emittentin abhangig.

4.2.4. Optionaler Zinsmodell-Wechsel nach Wahl der Emittentin*

Ein Zinsmodell-Wechsel, bei dem neben dem Zinssatz und seiner Festlegung auch die weiteren Bedingungen der
Verzinsung gemé&B § 3 der Emissionsbedingungen (wie z.B. der Zinstagequotient) wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen gewechselt werden, kann auch in der Weise vorgesehen sein, dass der Wechsel optional von der
Emittentin als Wahlrecht ausgeiibt werden kann.

4.2.5. Bedingungsabhéngiger Zinsmodell-Wechsel*

Ein Zinsmodell-Wechsel, bei dem neben dem Zinssatz und seiner Festlegung auch die weiteren Bedingungen der
Verzinsung gemdl § 3 der Emissionsbedingungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen gewechselt werden,
kann auch in Abhangigkeit von Zinswechselbedingungen erfolgen. Liegt der Referenzsatz bzw., wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, der fir die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz am Zinsfestlegungstag, tUber bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt,
auf oder unter der jeweiligen Zinsmodell-Wechsel-Schwelle, wird die Verzinsung der Schuldverschreibung vom einen zum
anderen definierten Zinsmodell gewechselt.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.3. Festverzinsliche Zinskomponenten einschlieflich Nullkupon-Komponente

4.3.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich entweder um festverzinsliche
Schuldverschreibungen oder um Nullkupon-Schuldverschreibungen. Die mogliche Rendite solcher Schuldverschreibungen
steht bereits zu Beginn der Laufzeit fest. Sie steht bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen jedoch unter dem
Vorbehalt, dass kein Kreditereignis im Hinblick auf den bzw. einen der Referenzschuldner eintritt.

4.3.2. Nullkupon-Komponente*

Nullkupon-Schuldverschreibungen werden zum Nennwert oder mit einem Discount (Abschlag) oder Agio (Aufschlag) auf
diesen oder auf Basis aufgelaufener Zinsen begeben und gewahren in keinem Fall periodische Zinszahlungen. Anstelle von
periodischen Zinszahlungen beinhaltet die Differenz zwischen dem Riickzahlungspreis und dem Ausgabepreis
Zinseinkinfte bis zur Falligkeit und gibt so den Marktzinssatz wieder.

4.3.3. Einheitliche Verzinsung (einschlielich Varianten mit Referenzschuldnerabhangigkeit)*

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einheitlicher Verzinsung erhélt der Glaubiger gemdR § 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode nachschissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt.

Der Zinshetrag bzw. Zinssatz fir jede Zinsperiode wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bzw. wird am
Anfanglichen Bewertungstag einheitlich festgelegt.

Im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibung kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass bezogen auf
einen einzelnen Referenzschuldner die Verzinsung bei Eintritt eines Kreditereignisses entweder ab dem Ereignis-
Feststellungstag, an dem das Kreditereignis nach Malgabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit
Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt, endet.

Im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern kann in den
Emissionsbedingungen vorgesehen sein, dass flr die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen in Folge eines
Kreditereignisses Zinsen nur noch auf den reduzierten Nennbetrag gezahlt werden. Dariiber hinaus koénnen die
Emissionsbedingungen vorsehen, dass sich der Zinssatz aus Einzelspreads, die den jeweiligen Referenzschuldnern
zugeordnet sind, zusammensetzt. In diesem Fall kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass in Folge eines
Kreditereignisses der dem betroffenen Referenzschuldner zugeordnete Einzelspread entfallt und der Zinssatz sich
entsprechend reduziert. Bei dieser Variante kann es ggf. zusatzlich zur Reduzierung des zu verzinsenden Nennbetrags zu
einer Reduktion des Zinssatzes kommen.

Die Emissionsbedingungen kdnnen ferner vorsehen, dass die Verzinsung entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an
dem das Kreditereignis nach Maligabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode,
in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt, reduziert wird.

4.3.4. Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten) (einschlieBlich Varianten mit
Referenzschuldnerabhéngigkeit)*

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit variierender Verzinsung erhédlt der Glaubiger gemdl 8§ 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz ist bzw. wird am Anfanglichen Bewertungstag nicht einheitlich festgelegt, sondern kann fur
die verschiedenen Zinsperioden variieren. Insbesondere kann der Zinsbetrag bzw. Zinssatz ansteigen, sog. Step up, oder
absinken, sog. Step down (Schuldverschreibung mit Stufenzins). Im Fall von kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen gelten die Darstellungen unter 4.3.3. entsprechend.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.4. Variabel verzinsliche, referenzsatzabhangige Zinskomponenten

4.4.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit referenzsatzabhéngiger Verzinsung. Der Glaubiger erhélt gemai § 3 der Emissionsbedingungen
am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Fur jede
Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemaR der in den Emissionsbedingungen definierten
Formel in Abhdngigkeit von einem oder mehreren Referenzsétzen festgelegt. Im Fall variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen kann, wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz und/oder Hochstzinssatz
Anwendung finden. Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird bei diesen Zinsmodellen nicht garantiert.

4.4.2. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard*®

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemaR der in den Emissionsbedingungen
definierten Formel in Abhangigkeit vom Referenzsatz festgelegt.

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:
(i) der Referenzsatz zuziiglich oder abzuglich einer Marge, wie in den Emissionsbedingungen angegeben;
(ii) der mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz;

(iii) der mit dem Faktor multiplizierte Referenzsatz zuziglich oder abziglich einer Marge, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben; oder

(iv) der mit dem Faktor multiplizierten Summe bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der mit dem Faktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz und der Marge.

4.4.3. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Spread*

Fir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemdaR der in den Emissionsbedingungen
definierten Formel in Abhangigkeit von der Differenz zwischen zwei Referenzsatzen festgelegt.

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2
multiplizierten Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den Emissionshedingungen angegeben, zuziglich oder abziglich
einer Marge; oder

(ii) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2 gegebenenfalls, wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder abziiglich einer Marge.

4.4.4. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse*

Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhdlt sich die Verzinsung grundsatzlich entgegengesetzt (“reverse"
zur Entwicklung des Referenzsatzes. Dazu wird der Zinssatz aus der Differenz zwischen (1) einem festen Zinssatz
(Basissatz) und (2) einem verdnderlichen Referenzsatz unter Berucksichtigung einer etwaigen Marge und / oder eines
Faktors festgelegt.

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz und dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz,
gegebenenfalls, wie in den Emissionshedingungen angegeben, zuziglich oder abziiglich einer Marge.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.4.5. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Spread*

Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhalt sich die Verzinsung grundsatzlich entgegengesetzt (“reverse")
zur Entwicklung der Differenz zwischen zwei Referenzsatzen. Dazu wird der Zinssatz aus der Differenz zwischen (1) einem
festen Zinssatz (Basissatz) und (2) der Differenz zwischen den veranderlichen Referenzsétzen festgelegt.

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten
Referenzsatz 1 und (b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder abziiglich einer Marge; oder

(ii) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziglich oder
abzuglich einer Marge.

4.4.6. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Memory*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt: Flr die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz (Basissatz) betragsméaRig festgelegt bzw. referenzsatzabhéngig (z.B. kann der erste Zinssatz
dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fiir die folgenden Zinsperioden wird er als Differenz
zwischen dem Basissatz der unmittelbar vorhergehenden Zinsperiode und dem Referenzsatz ermittelt. Bei
Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhélt sich die Verzinsung somit grundsétzlich entgegengesetzt (“reverse™)
zur Entwicklung des Referenzsatzes. Die HoOhe des Basissatzes hdngt dabei jeweils von dem fir die unmittelbar
vorangehende Zinsperiode ermittelten Zinssatz ab (,,memory*).

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz (i) und dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz,
gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuzuglich oder abzlglich einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode zuziiglich einer Marge.

4.4.7. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Memory Spread*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt: Fir die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz (Basissatz) betragsmaRig festgelegt bzw. referenzsatzabhéngig (z.B. kann der erste Zinssatz
dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fiir die folgenden Zinsperioden wird er als Differenz
zwischen dem Basissatz der unmittelbar vorhergehenden Zinsperiode einerseits und der Differenz zwischen zwei
Referenzsatzen andererseits ermittelt. Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhélt sich die Verzinsung somit
grundsétzlich entgegengesetzt (“reverse") zur Entwicklung der Differenz zwischen zwei Referenzsatzen. Die Hoéhe des
Basissatzes hingt dabei jeweils von dem fiir die unmittelbar vorangehende Zinsperiode ermittelten Zinssatz ab (,,memory*).

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten
Referenzsatz 1 und (b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder abziiglich einer Marge; oder

(i) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den Emissionshedingungen angegeben, zuziglich oder
abzuglich einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode zuzlglich einer Marge.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.4.8. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Lock-In*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt: Fir die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz betragsmafBig festgelegt bzw. referenzsatzabhéngig (z.B. kann der erste Zinssatz dem mit
dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fur die folgenden Zinsperioden wird er in Abhéngigkeit vom
Referenzsatz ermittelt. Die Hohe des Basissatzes héngt dabei jeweils von dem fir die unmittelbar vorangehende
Zinsperiode ermittelten Zinssatz ab, d.h., der bis zur jeweiligen Zinsperiode bereits festgelegte, hochste Basissatz wird fur
die kiinftigen noch ausstehenden Zinsperioden als Mindestzinssatz festgeschrieben (Lock-In).

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz, jedoch mindestens dem Basissatz (i),
gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziglich oder abziiglich einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode zuziiglich einer Marge.

4.4.9. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-In Spread®

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt: Fir die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz betragsméaRig festgelegt bzw. referenzsatzabhéngig (z.B. kann der erste Zinssatz dem mit
dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fur die folgenden Zinsperioden wird er in Abhangigkeit von der
Differenz zwischen zwei Referenzsdtzen ermittelt. Die Hohe des Basissatzes hangt dabei jeweils von dem fir die
unmittelbar vorangehende Zinsperiode ermittelten Zinssatz ab, d.h., der bis zur jeweiligen Zinsperiode bereits festgelegte,
hdchste Basissatz wird fur die kiinftigen noch ausstehenden Zinsperioden als Mindestzinssatz festgeschrieben (Lock-In).

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2
multiplizierten Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i), gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, zuziglich oder abzliglich einer Marge.

(i) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, jedoch mindestens
dem Basissatz (i), gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder abziiglich einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode zuziiglich einer Marge.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.5. Variabel verzinsliche basiswertabhangige Zinskomponenten

4.5.1. Einleitung

Bei den Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung. Der Gléubiger erhélt geméal § 3 der Emissionsbedingungen
am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Der Zinssatz oder
der zinssatzunabhdngige Zinshetrag je Schuldverschreibung in der Festgelegten Wé&hrung wird am jeweiligen
Zinsfestlegungstag in Abhéangigkeit des Basiswerts ermittelt. Im Fall variabel verzinslicher Schuldverschreibungen kann,
wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz und/oder Héchstzinssatz Anwendung finden. Die
Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird bei diesen Zinsmodellen nicht garantiert.

4.5.2. Basiswertabhangiger Floater — Standard*®

Der Zinsbetrag entspricht dem mit dem Faktor multiplizierte Bewertungskurs des Basiswerts am maRgeblichen
Zinsfestlegungstag.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6. Variabel verzinsliche Digital-Zinskomponenten

4.6.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer Verzinsung, die von einer basiswert- bzw. referenzsatzabhdngigen Bedingung abhéngt.
D.h., der Glaubiger erhdlt gemall 8 3 der Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige
Zinsperiode nachschiissig einen bestimmten Zinsbetrag je Schuldverschreibung in der Festgelegten Wahrung ausgezahilt,
wenn eine in den Emissionsbedingungen definierte Bedingung mit Bezug auf den Basiswert bzw. den Referenzsatz
eingetreten bzw. ausgeblieben ist. Dabei kann in Abhangigkeit des Eintritts einer Bedingung der Zinssatz und/oder der
Zinsbetrag bereits festgelegt sein (s. zu Zinssatz Ausfiihrungen zu Teil 4.3.) oder mittels einer referenzsatzabhangigen (s.
Ausflihrungen zu Teil 4.4.) und/oder basiswertabhéngigen (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.5.) Komponente ermittelt werden
(wie in den Emissionsbedingungen angegeben). Im Fall variabel verzinslicher Schuldverschreibungen kann, wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz bzw. -betrag und/oder Hochstzinssatz bzw. -betrag in Bezug auf die
jeweilige Zinsperiode Anwendung finden.

Ereignisse, die die Verzinsung beeinflussen kdénnen von der Wertentwicklung eines Referenzsatzes oder mehrerer
Referenzsatze (Bezug auf einen Basissatz) oder eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte (Bezug auf einen
Bewertungskurs) als maBBgebliche GréRen abhangen. Dabei kann es zu einer Betrachtung dieser GroRen in Bezug auf einen
Stichtag oder mehrere Stichtage (z.B. Beobachtungstage, Zinsfestlegungstage) oder einen festgelegten Zeitraum kommen.
Die Betrachtung kann in Bezug auf einen oder mehrere Werte, Grenzen, Schwellen (z.B. Zins-Barriere, Basispreis,
Tilgungsschwelle) oder in Bezug auf einen aus mehreren Schwellen bestehenden Korridor (6.6) erfolgen. Die Zahlung eines
bestimmten Zinsbetrags wird bei diesen Zinsmodellen nicht garantiert; der Zinssatz oder -betrag kann auch null betragen.

Wird eine der nachfolgenden Zinskomponenten mit einer Automatischen Beendigung Standard (5.1.3.) kombiniert, kann die
fir die Verzinsung relevante Barriere gleich der Tilgungsschwelle sein. Die vom Eintritt einer Bedingung abhéangige
Verzinsung kann dann auch in Form der Zahlung einer sog. Pramie bzw. Expresspramie oder eines Vorgesehenen
Zinsbetrags auftreten. Erfolgt eine vorzeitige Rickzahlung durch eine Automatische Beendigung, wird letztmalig der
Zinsbetrag gezahlt.

4.6.2. Digital-Floater Standard — referenzsatzabhangig (Stichtagsbetrachtung)”
4.6.2.1. Untervariante - Basissatzabhéangig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uiber dem Basissatz liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspringlichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.2.2 Untervariante - Korridorbezogen

Der Gléaubiger erhélt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag innerhalb des Korridors liegt. Die Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der
bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Referenzsatz am Zinsfestlegungstag auRerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbhetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.3. Digital-Floater Standard Spread — referenzsatzabhingig (Stichtagsbetrachtung) *
4.6.3.1. Untervariante - Basissatzabhéngig

Der Glaubiger erhalt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn die Differenz zwischen
zwei Referenzsatzen am Zinsfestlegungstag Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder iber dem
Basissatz liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.3.2. Untervariante — Korridorbezogen

Der Glaubiger erhalt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn die Differenz zwischen
zwei Referenzsdtzen am Zinsfestlegungstag innerhalb des Korridors liegt. Die Emissionsbedingungen kdnnen alternativ
auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Referenzsatz am Zinsfestlegungstag auferhalb
des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.4. Digital-Floater Standard — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung)®
4.6.4.1. Untervariante - Barriereabhangig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des
Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-
Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) tiber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der
Zins-Barriere liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.4.2. Untervariante - Korridorbezogen

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des
Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-
Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des Korridors liegt. Die Emissionsbedingungen kénnen alternativ
auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts am
Zinsfestlegungstag aulRerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbhetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.5. Digital-Floater Standard mit Lock-In-Ereignis — basiswertabhéngig (Stichtagsbetrachtung / laufzeitbezogen)*
4.6.5.1. Untervariante - Barriereabhéngig

Der Gléaubiger erhalt flr die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des
Basiswerts am jeweiligen Zinsfestlegungstag Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der
Zins-Barriere liegt oder wenn wahrend der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist, also der
Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag,  Zinsfestlegungstag) auf oder (ber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, (ber der jeweiligen Lock-In-Schwelle lag.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.5.2. Untervariante — Korridorbezogen

Der Gléaubiger erhalt flr die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des
Basiswerts am jeweiligen Zinsfestlegungstag innerhalb des Korridors liegt oder wenn wahrend der bisherigen Laufzeit der
Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist, also der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den
Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag,
Zinsfestlegungstag) auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber der jeweiligen Lock-In-
Schwelle lag. Die Emissionsbedingungen kdénnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt
wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts am Zinsfestlegungstag auRerhalb des Korridors liegt oder wenn wahrend der
bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhédlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinshetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.6. Digital-Floater Standard - basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen) *
4.6.6.1. Untervariante - Barriereabhéngig

Der Glaubiger erhélt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des
Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-
Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), der in einem in den Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegt (z.B.
Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber der
jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert
(z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf
oder uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende
Zinsbetrag (ggf. auch null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

4.6.6.2. Untervariante — Korridorbezogen

Der Gléaubiger erhalt fir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des
Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-
Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), der in einem in den Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegt (z.B.
Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des Korridors liegt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des Korridors liegen. Die Emissionsbedingungen kdnnen
alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem
oder den maligeblichen Tagen auBerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende
Zinsbetrag (ggf. auch null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

4.6.7. Digital-Floater — Express Standard*
4.6.7.1. Untervariante — Barriere-/Tilgungsschwellenabhéngig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag,  Zins-Barriere-Beobachtungstag,  Zinsfestlegungstag),  Uber  bzw., wie in  den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der fur diesen Tag festgelegten Tilgungsschwelle, erhélt der Glaubiger fir
die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag zuriickgezahlt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.7.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), innerhalb des fur diesen Tag festgelegten
Korridors, erhalt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag zuriickgezahlt. Die
Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der
Bewertungskurs des Basiswerts an dem mafgeblichen Tag auRRerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.8. Digital-Floater Vario - basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/perioden- und laufzeitbezogen) *
4.6.8.1. Untervariante - Barriereabhéngig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wéhrend des aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums und der
bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder
liber der Zins-Barriere, erhalt der Glaubiger flr die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode und alle ggf. noch
ausstehenden Zinsperioden einen vom urspriinglichen Zinshetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbhetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.8.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wahrend des aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums und der
bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume innerhalb des Korridors, erhélt der Glaubiger fur die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Die Emissionsbedingungen kénnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte
Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an den maBgeblichen Tagen auRerhalb des Korridors
liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode und alle ggf. noch
ausstehenden Zinsperioden einen vom urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.9. Digital-Floater Memory — basiswertabhiangig (Stichtagsbetrachtung)*
4.6.9.1. Untervariante - Barriereabhéngig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag,  Zins-Barriere-Beobachtungstag,  Zinsfestlegungstag) ~ uUber  bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der Zins-Barriere, erhélt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode
einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder
der Vorgesehen Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage. Auf diese
Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinshetrdge an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein,
erhalt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag
ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine
Zinszahlung.

4.6.9.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des Korridors, erhalt der
Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der
Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder der Vorgesehen Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden
abziglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder
Vorgesehene Zinsbetradge an dem mafRgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Die Emissionsbedingungen kénnen
alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an den
mafgeblichen Tagen auRerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.10. Digital-Floater Memory — basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung / periodenbezogen)”
4.6.10.1. Untervariante - Barriereabhangig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), der in dem in den Emissionsbedingungen
definierten Zeitraum liegt (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere, erhdlt der Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten
Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder der VVorgesehene
Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage. Auf diese Weise werden
ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder VVorgesehene Zinsbetrdge an dem mafigeblichen Zinszahlungstag einmalig
nachgeholt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder ber
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspringlichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende
Zinsbetrag (ggf. auch null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

4.6.10.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), der in dem in den Emissionsbedingungen
definierten Zeitraum liegt (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des Korridors, erhélt der Glaubiger fir
die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Prémien (dies
kann auch die Expressprdmie oder der VVorgesehen Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abzuglich aller bereits
gezahlten Zinsbetrége. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Prémien, Expresspramien oder VVorgesehene Zinshetrage
an dem malgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum
mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des
Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des Korridors liegen. Die Emissionsbedingungen koénnen alternativ auch

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem oder den
mafgeblichen Tagen auBRerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehende Ereignis nicht ein, erhélt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom urspriinglichen
Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag
auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere
solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch
null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

4.6.11. Basiswertabhangiger Floater — Doppel-Korridor*
4.6.11.1. Untervariante — Stichtagsbetrachtung

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts am Zinsfestlegungstag innerhalb des Korridor 1, erhdlt der Glaubiger fur die
jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt.

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts am Zinsfestlegungstag aulerhalb des Korridor 1, aber innerhalb des Korridor 2,
erhalt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen anderen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt.

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts auBerhalb der Korridore 1 und 2, erhalt der Glaubiger fiir die jeweilige
Zinsperiode einen von den beiden vorstehend genannten Zinsbetragen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.11.2. Untervariante — Zeitraumbetrachtung / periodenbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), der in dem in den Emissionsbedingungen
definierten Zeitraum liegt (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des Korridor 1, erhélt der Glaubiger
fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs
des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des Korridor 1 liegen.

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), der in dem in den Emissionsbedingungen
definierten Zeitraum liegt (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auBerhalb des Korridor 1, aber liegt der
Bewertungskurs des Basiswerts innerhalb des Korridor 2, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen anderen
bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage
definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens
einem Tag aullerhalb des Korridor 1 und innerhalb des Korridor 2 liegen.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhélt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen von den
beiden vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen
in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
von den beiden vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichende Zinsbetrag (ggf. auch null) gezahlt, wenn beide
vorstehend genannten Ereignisse an mindestens einem solchen Tag nicht eintreten, d.h., der Bewertungskurs des Basiswerts
liegt an mindestens einem Tag aullerhalb des Korridor 1 und auBRerhalb des Korridor 2.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.7. Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten
4.7.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit dem folgenden Zinsmodell handelt es sich um variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
bei denen fiir die Gesamtlaufzeit ein Mindestzinsbetrag (Global-Floor) und/oder ein Hochstzinsbetrag (Global-Cap)
festgelegt werden, die Auswirkungen auf die Verzinsung in den jeweiligen Zinsperioden und die Laufzeit der
Schuldverschreibungen haben kénnen. Der Glaubiger erhalt gemdR § 3 der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode nachschissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Dabei kann ein Zinsmodell mit
festverzinslichen (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.3.), referenzsatzabhéngigen (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.4.) und/oder
basiswertabhéngigen Zinssatz (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.5.) vorgesehen sein (wie in den Emissionsbedingungen
angegeben). Im Fall variabel verzinslicher Schuldverschreibungen kann, wenn in den Emissionsbedingungen angegeben,
ein Mindestzinssatz und/oder Hochstzinssatz in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode Anwendung finden; der Zinssatz kann
auch null betragen.

Um zu ermitteln, ob der Global-Floor und/oder Global-Cap erreicht wurde, werden die in den einzelnen Zinsperioden auf
die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrége addiert.

Der Global-Floor bzw. Global-Cap wird von der Emittentin als Prozentsatz vom Nennbetrag festgelegt.

4.7.2. Floater — TARN Global-Floor*

Ist fir die Schuldverschreibungen ein Global-Floor und damit ein Mindestzinsbetrag festgelegt, hat dies in der letzten
Zinsperiode folgende Auswirkung:

Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge, zuziiglich des fir die letzte
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags unter dem Mindestzinsbetrag, wird der Zinssatz flr die letzte Zinsperiode in der Weise
angepasst und so festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinsbetrage zuziiglich des Zinsbhetrags fur die letzte Zinsperiode
insgesamt dem Mindestzinsbetrag entspricht.

4.7.3. Floater — TARN Global-Cap*
Ist fur die Schuldverschreibungen ein Global-Cap und damit ein Hochstzinsbetrag festgelegt, hat dies folgende Auswirkung:

Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrage zuziiglich des fir die relevante
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags tber dem Héchstzinsbetrag, wird der Zinssatz flr diese relevante Zinsperiode in der
Weise angepasst und festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinsbetrdge zuzlglich des Zinsbetrags fiir die relevante
Zinsperiode insgesamt dem Hochstzinsbetrag entspricht.

4.7.4. Floater — TARN Global-Cap und -Floor*

Ist fir die Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen sowohl ein Global-Cap und damit ein Hochstzinsbetrag
sowie ein Global-Floor und damit ein Mindestzinsbetrag festgelegt, so gelten beide vorstehend unter 4.7.2. und 4.7.3.
dargestellten Bedingungen. Dies hat zur Folge, dass der fur die Schuldverschreibungen fiir die Laufzeit zu zahlende
Zinsbetrag insgesamt mindestens dem festgelegten Mindestzinsbetrag, maximal jedoch dem Hochstzinsbetrag entspricht.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.8. Floater — mit besonderer Regelung des Zinstagequotienten
4.8.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit dem folgenden Zinsmodell handelt es sich um variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
bei denen nur solche Tage verzinst werden, an denen eine basiswert- bzw. referenzsatzabhéngige Bedingung eintritt. Der
Glaubiger erhdlt gemall § 3 der Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode
nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Dabei kann ein Zinsmodell mit festverzinslichen (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.3.),
referenzsatzabhéngigen (s. Ausfiuhrungen zu Teil 4.4.) und/oder basiswertabhangigen Zinssatz (s. Ausfihrungen zu Teil
4.5.) oder ein festgelegter Zinsbetrag vorgesehen sein (wie in den Emissionsbedingungen angegeben). Im Fall variabel
verzinslicher Schuldverschreibungen kann, wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz bzw. -
betrag und/oder Hochstzinssatz bzw. -betrag in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode Anwendung finden; der Zinssatz oder -
betrag kann auch null betragen.

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt auf der Grundlage des in § 3 Abs. 7 der Emissionsbedingungen beschriebenen
speziellen Zinstagequotienten. Im Unterschied zu anderen Zinstagequotienten, welche die relevante Anzahl der Zinstage
innerhalb eines Zinsherechnungszeitraums kalendermaRig durch unterschiedliche Z&hlweisen bestimmen, ist bei Range
Accrual-Zinstagequotienten die Anzahl der Zinstage von Bedingungen bzw. eintretenden Ereignissen abhéngig.

Ereignisse, die bestimmen, ob ein Tag verzinst wird oder nicht, kdnnen von der Wertentwicklung eines Referenzsatzes oder
mehrerer Referenzsatze (Bezug auf einen Basissatz) oder eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte (Bezug auf einen
Bewertungskurs) als maligebliche GréRen abhéngen.

4.8.2. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual - Standard”
Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum,

(i) an denen der Referenzsatz tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tiber dem Basissatz am Zins-
Beobachtungstag liegt geteilt durch die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums; oder

(ii) an denen der Referenzsatz unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Basissatz am
Zins-Beobachtungstagliegt geteilt durch die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums.

4.8.3. Floater — basiswertabhangiger Range Accrual — Standard*
Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum,

(i) an denen der Bewertungskurs des Basiswerts iber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der
Barriere liegt geteilt durch die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums; oder

(ii) an denen der Bewertungskurs des Basiswerts unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter
der Barriere liegt geteilt durch die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums.

4.8.4. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual — Korridor*

Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum, an denen der Referenzsatz innerhalb
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, aulerhalb des Korridors liegt, geteilt durch die Anzahl der Tage des
jeweiligen Zinsberechnungszeitraums.

4.8.5. Floater — basiswertabhangiger Range Accrual — Korridor*

Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum, an denen der Bewertungskurs am Zins-
Beobachtungstag innerhalb bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auBerhalb des Korridors liegt, geteilt durch
die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.9. Kreditereignisabhangige Zinskomponenten
4.9.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell handelt es sich um variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, deren
Verzinsung vom Eintritt eines in 85 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner abhéngt.

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen zum
Nennbetrag im Fall eines Kreditereignisses flr die jeweilige Zinsperiode bzw. ab dem Ereignis-Feststellungstag erlischt.
Fir den Fall, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen von einem Korb von Referenzschuldnern abhéngig ist, kann
es alternativ zu einer Reduzierung der Verzinsung kommen.

4.9.2. CLN (mit Referenzschuldnerabhangigkeit Single)*

Wie in §2 und § 3 der Emissionsbedingungen naher dargelegt, fihrt der Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der
Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag erlischt.

Wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, ist bzw. wird am Anfanglichen Festlegungstag entweder fur jede Zinsperiode
ein Zinssatz festgelegt, der fur die verschiedenen Zinsperioden variieren kann, oder es wird fur jede Zinsperiode am
jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz in Abhéngigkeit vom Referenzsatz, gegebenenfalls zuzuglich bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, abzlglich einer Marge bzw. multipliziert mit einem Faktor und gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung des definierten Mindestzinssatzes und/oder Hochstzinssatzes festgelegt.

4.9.3. CLN (mit Referenzschuldnerabhangigkeit Basket)*

Wie in § 2 und § 3 der Emissionsbedingungen naher dargelegt, kann der Eintritt eines Kreditereignisses im Hinblick auf
einen Referenzschuldner dazu fiihren, dass sich die Zinszahlung veréndert.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses werden Zinsen nur noch auf einen reduzierten Nennbetrag gezahlt. Die
Emissionsbedingungen konnen sogar alternativ vorsehen, dass der Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibung im
Hinblick auf alle im Korb enthaltenen Referenzschuldner erlischt.

4.9.3.1 Unveranderter Zinssatz

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass bei Eintritt eines Kreditereignisses der Zinssatz auf den reduzierten
Nennbetrag unveréndert bleibt.

4.9.3.2 Veranderter Zinssatz

Die Emissionshedingungen kdnnen alternativ vorsehen, dass bei Eintritt eines Kreditereignisses der Zinssatz auf den
reduzierten Nennbetrag neu festgelegt wird. Es kdnnen somit bei Eintritt eines Kreditereignisses in den
Emissionsbedingungen ein verénderter Zinssatz und ein reduzierter Nennbetrag vorgesehen sein.

Wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, ist bzw. wird am Anfanglichen Festlegungstag entweder flr jede Zinsperiode
ein Zinssatz festgelegt, der fir die verschiedenen Zinsperioden variieren kann und sich aus einem Basiszinssatz zuziglich
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, abzlglich einer Marge ermittelt, oder es wird flr jede Zinsperiode am
jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz in Abh&ngigkeit vom Referenzsatz, gegebenenfalls zuzuglich bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben abziglich einer Marge bzw. multipliziert mit einem Faktor und gegebenenfalls unter
Berlcksichtigung des definierten Mindestzinssatzes und/oder Hdochstzinssatzes festgelegt. Die Marge ergibt sich dabei
anfénglich als Mittelwert der den jeweiligen Referenzschuldnern zugeordneten Einzelspreads.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nur im Rahmen der in den Emissionsbedingungen festgelegten
bzw. in den maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen ausgewdhlten Optionen der Kiindigungs- und Beendigungsgriinde
maglich.

5.1. Automatische Beendigung gemaR § 5(4) der Emissionsbedingungen (einschlieflich der Rickzahlung bei Eintritt
eines Ereignis-Feststellungstages)

5.1.1. Einleitung

Schuldverschreibungen, die nicht kreditereignisabhangig sind, konnen gemaR § 5(4) mit einer Automatischen
Beendigungsoption ausgestattet sein. In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, welche Bedingungen die
automatische Beendigung der Schuldverschreibung auslésen und zu welchem Zeitpunkt diese dann bei Eintritt der
definierten Bedingung vor dem festgelegten Falligkeitstag zurlickgezahlt werden. Dariiber hinaus ist die Tilgungsleistung
festgelegt oder deren Ermittlung definiert. Fir den Fall, dass ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin durch Zahlung des Automatischen
Einlosungsbetrages am Automatischen Beendigungstag (jeweils entsprechend der Emissionsbedingungen) vorzeitig
zuriickgezahlt.

Die Emissionsbedingungen von kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen enthalten in § 5(4) Bestimmungen, die in
Abhangigkeit von der Anzahl der Referenzschuldner bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages zu einer automatischen
vorzeitigen Beendigung der Schuldverschreibungen fiuhren kénnen. Der Zeitpunkt fiir die Zahlung des Barausgleichshetrags
und dessen Hohe bestimmt sich entsprechend der Emissionsbedingungen. Im Fall, dass bei Eintritt eines
Ereignisfeststellungstages nur ein Referenzschuldner vorhanden ist, gelten alle ausstehenden Schuldverschreibungen als
beendet und werden von der Emittentin durch Zahlung des etwaigen Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag (jeweils
entsprechend der Emissionsbedingungen) vorzeitig zuriickgezahlt.

5.1.2. Automatische TARN-Beendigung — Standard”

Die Schuldverschreibungen kénnen automatisch beendet und durch die Emittentin vorzeitig zurlickgezahlt werden, wenn
aufgrund der festgestellten Summe der Zinsbetrdge zu einem bestimmten Zeitpunkt ein bestimmtes, in den
Emissionsbedingungen definiertes, die Rickzahlung auslosendes Automatisches Beendigungsereignis (automatische
TARN-Beendigung) eintritt:

o die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrége zuziiglich des fur die relevante
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags liegt rechnerisch auf oder tber der Tilgungsschwelle; oder

o die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge zuzilglich des fur die
laufende bzw. néchstfolgende Zinsperiode ermittelten Zinsbetrags liegt am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag
rechnerisch auf oder iber bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, tiber der Tilgungsschwelle.

5.1.3. Automatische Express Beendigung — Standard*

Die Schuldverschreibungen kdnnen automatisch beendet und durch die Emittentin vorzeitig zurlickgezahlt werden, wenn
aufgrund des festgestellten Bewertungskurses eines Basiswerts bzw. des festgestellten Referenzsatzes ein die Riickzahlung
auslésendes Automatisches Beendigungsereignis (automatische Express Beendigung) eintritt:

5.1.3.1. Untervariante - Barriereabhangig

o der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem Beobachtungstag),
der nicht der Letzte Bewertungstag ist, Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der
jeweiligen Tilgungsschwelle; oder

e der Referenzsatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, der fur die relevante Zinsperiode ermittelte
Zinssatz liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem Zinsfestlegungstag), der nicht der letzte
Zinsfestlegungstag ist, Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder (ber der jeweiligen
Tilgungsschwelle.

5.1.3.2. Untervariante - Korridorbezogen

o der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem Beobachtungstag),
der nicht der Letzte Bewertungstag ist, innerhalb bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auRerhalb des
Korridors; oder

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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e der Referenzsatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, der fiir die relevante Zinsperiode ermittelte
Zinssatz liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem Zinsfestlegungstag), der nicht der letzte
Zinsfestlegungstag ist, innerhalb bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, aulerhalb des Korridors.

5.1.4. Vorzeitige Beendigung bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen *

Wenn bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ein Ereignis-Feststellungstag im Zusammenhang mit einem
Kreditereignis (siehe hierzu unter Teil 3.3.) eintritt:

e werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Verlangerung der Laufzeit, im Fall von einem
Referenzschuldner vorzeitig durch einen Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag zuriickgezahlt, alle ausstehenden
Schuldverschreibungen gelten als beendet.

e Im Falle von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen (pro rata) mit mehreren Referenzschuldnern werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Verldngerung der Laufzeit, am Vorgesehenen Falligkeitstag durch
Zahlung eines verbleibenden Reduzierten Nennbetrags am Vorgesehenen Félligkeitstag getilgt. Dariiber hinaus wird
am Barausgleichstag oder am Vorgesehenen Félligkeitstag ein Barausgleichsbetrag gezahlt. Sofern jedoch der Eintritt
des Ereignis-Feststellungstages zu einer Reduzierung des Nennbetrags auf null fuhrt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als beendet und die Schuldverschreibung werden durch Zahlung des etwaigen
Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag getilgt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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5.2. Emittentenklndigungsrechte gemaR § 5(2) und Anfechtungsrecht geman § 14(2)(a) der Emissionsbedingungen

In den Endgultigen Bedingungen zu jeder Emission von Schuldverschreibungen wird festgelegt, ob und zu welchen
Bedingungen diese durch die Emittentin vor dem festgelegten Falligkeitstag bzw. bei Schuldverschreibungen, die bei
Begebung auf unbestimmte Zeit (d.h. endlos) emittiert werden, féallig gestellt und zuriickgezahlt werden konnen. Die
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen kdénnen Sonderkiindigungsrechte vorsehen, z.B. dass die Schuldverschreibungen:

e  Aus steuerlichen Griinden durch die Emittentin geklindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kdnnen;

e beim Eintritt bestimmter Verdnderungen rechtlicher Rahmenbedingungen oder bestehender Vereinbarungen zur
Absicherung der sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen durch die Emittentin gekiindigt und
vorzeitig zuriickgezahlt werden kdnnen;

e beim Eintritt eines besonderen Beendigungsgrundes im Zusammenhang mit erforderlichen Anpassungen in Bezug auf
Verénderungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte der Zins- und/oder der Riickzahlungskomponente durch die
Emittentin gekiindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen; sowie

e aus anderen in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen definierten Grinden durch die Emittentin gekundigt und
vorzeitig zurtickgezahlt werden kénnen.

Zudem kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen ordentlich gekiindigt und vorzeitig
zuriickgezahlt werden kénnen aufgrund von Rickzahlungswahlrechten der Emittentin. Das Wahlrecht der Emittentin kann
dabei z.B. derart ausgestaltet sein, dass es wahrend der gesamten Laufzeit oder aber nur an bestimmten Terminen oder in
bestimmten Perioden oder nur beim Eintritt bestimmter Bedingungen ausgetibt werden kann. Schuldverschreibungen, die
bei Begebung auf unbestimmte Zeit (endlos) emittiert werden, sind mindestens mit einem Rickzahlungswahlrecht der
Emittentin ausgestattet.

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Emittentin im Falle von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern
oder dhnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen zur Anfechtung berechtigt ist. Nach
Anfechtung werden die Schuldverschreibungen zum in § 14(2) der Emissionsbedingungen definierten Betrag bis zum in §
14(2) der Emissionshedingungen definierten Tag vorzeitig zuriickgezahlt.

5.3. Glaubigerkindigungsrechte gemaR 8§ 5(3), § 9 und § 14(2)(b) der Emissionsbedingungen

In den Endgiltigen Bedingungen zu jeder Emission von Schuldverschreibungen wird festgelegt, ob und zu welchen
Bedingungen diese durch den Glaubiger vor dem festgelegten Falligkeitstag bzw. bei Schuldverschreibungen, die bei
Begebung auf unbestimmte Zeit (d.h. endlos) emittiert werden, fallig gestellt werden konnen. Die malgeblichen
Endgultigen Bedingungen kdnnen insoweit z.B. vorsehen, dass die Schuldverschreibungen:

¢ Aufgrund von Riickzahlungswahlrechten des Glaubigers gekindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen. Das
Wahlrecht des Glaubigers kann dabei z.B. derart ausgestaltet sein, dass es wéahrend der gesamten Laufzeit oder aber nur
an bestimmten Terminen oder in bestimmten Perioden oder nur beim Eintritt bestimmter Bedingungen ausgeiibt werden
kann;

e beim Eintritt eines besonderen Beendigungsgrundes im Zusammenhang mit der ordnungsgemaRen Erflllung von
Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen durch den Glaubiger gekiindigt werden kénnen;

e beim Eintritt bestimmter Veranderungen in der finanziellen und rechtlichen Position der durch den Glaubiger gekiindigt
werden kdnnen; sowie

e aus anderen in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen definierten Griinden durch den Glaubiger gekindigt
werden kdénnen.

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Emittentin im Falle von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern
oder &hnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen berechtigt ist, die Emissionsbedingungen zu
berichtigen. In diesem Fall ist jeder Glaubiger vor Wirksamwerden der Berichtigung zu einer Kindigung der von ihm
gehaltenen Schuldverschreibungen berechtigt. Nach der Kiindigung werden die Schuldverschreibungen derjenigen
Glaubiger, die von ihrem Kundigungsrecht Gebrauch gemacht haben, zum in § 14(2) der Emissionsbedingungen definierten
Betrag bis zum in § 14(2) der Emissionsbedingungen definierten Tag vorzeitig zurtickgezahit.
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6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale

6.1. Raten-Optionen

Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen in zwei oder mehreren
Raten zurlickgezahlt werden, soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet.
Die Schuldverschreibungen werden dann am jeweils definierten Ratenzahlungstermin durch Zahlung der definierten Rate
zuriickgezahlt. Die Zahlung der letzten Rate erfolgt planmdaRig am Félligkeitstag.

Die Hohe der einzelnen Raten (Raten wahrend der Laufzeit und/oder die letzte Rate) kann entweder dem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Tilgungsfaktor multipliziert mit dem Nennbetrag bzw. Festbetrag entsprechen oder in ihrer Hohe
vom Basiswert oder Referenzsatz abhéngen (s. Ausfihrungen zu Teil 3.). Im letzteren Fall erfolgt die Ermittlung der
jeweiligen Rate bezogen auf den MaRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen Festbetrag der Schuldverschreibung am
letzten Bewertungstag.

Im Fall der Raten-Option kann sich die Verzinsung der Schuldverschreibung nach erfolgten Ratenzahlungen auf den
gegebenenfalls reduzierten MalRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen Festbetrag am malgeblichen Datum der
Zinsfestlegung beziehen.

6.2. Multi-Optionen

Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten bzw. Referenzsitzen konnen die malgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen, dass Rickzahlung (einschlielich Automatischer Beendigung) und/oder Verzinsung der
Schuldverschreibung von der Wertentwicklung lediglich eines dieser Basiswerte bzw. Referenzsétze abhéngen. Wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, kann von mehreren Basiswerten etwa ausschlieBlich derjenige mafigeblich sein, dessen
Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten oder am
hochsten ist.

Andererseits kénnen fir die Frage, ob bestimmte Schwellen, Level oder Barrieren erreicht, Uber- oder unterschritten sind,
von der Rickzahlung (einschlielich Automatischer Beendigung) und/oder Verzinsung einer Schuldverschreibung mit
mehreren Basiswerten bzw. Referenzsétzen abhédngt, auch alle dieser Basiswerte bzw. Referenzsétze relevant sein.

Dabei konnen die Zinszahlung und die Rickzahlung (einschlieflich einer Automatischen Beendigung) von
unterschiedlichen oder identischen Basiswerten (incl. Referenzsétzen) abhdngen.

Die unter ,,3. Funktionsweise der optionalen Rickzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemall § 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen® dargestellten Riickzahlungsmodelle,
die unter ,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemdBl § 3 der Emissionsbedingungen® dargestellten
Zinsmodelle sowie die unter ,,5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdéglichkeiten® dargestellten
Automatischen Beendigungsoptionen gem&R § 5(4) sind jeweils unter Berlcksichtigung der oben genannten Punkte
zusammen mit den Emissionsbedingungen zu lesen. D.h. den Emissionsbedingungen ist zu entnehmen, ob die Bedingungen
in den jeweiligen vorstehenden Komponenten von allen Basiswerten oder einem ausgewahlten Maligeblichen Basiswert
erfllt sein missen. Zudem ist den Emissionsbedingungen zu entnehmen, wie der fir die Berechnung der vorstehenden
Komponenten MalRgebliche Basiswert ermittelt wird.

6.3. Korb-Optionen

Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten bzw. Referenzsitzen kdnnen die mafRgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen, dass Ruickzahlung (einschlieflich Automatischer Beendigung) und/oder Verzinsung der
Schuldverschreibung von der Wertentwicklung aller dieser Basiswerte als Korb abhéngen. MaRgeblich ist dann die Summe
der Wertentwicklung aller Basiswerte, geteilt durch deren Anzahl, also die durchschnittliche Wertentwicklung des Korbs,
oder die mittels unterschiedlicher Gewichtungen oder Gewichtungsbetrdge im Hinblick auf die einzelnen Korbbestandteile
ermittelte Wertentwicklung des Korbs.

Die unter ,,3. Funktionsweise der optionalen Ruckzahlungskomponenten bei Félligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemdl § 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen dargestellten Rickzahlungsmodelle,
die unter ,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemiB § 3 der Emissionsbedingungen® dargestellten
Zinsmodelle sowie die unter ,,5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten® dargestellten
Automatischen Beendigungsoptionen gemal § 5(4) sind jeweils unter Beriicksichtigung der oben genannten Punkte
zusammen mit den Emissionsbedingungen zu lesen. D.h. die vorstehenden Komponenten beziehen sich auf den Korb als
den Basiswert.
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6.4. Lieferung als Tilgungs-Option

Basiswertabhangige Schuldverschreibungen kénnen nicht nur durch Barzahlung getilgt werden, sondern auch durch die
physische Lieferung von Basiswerten. In den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen wird dann festgelegt, wie sich die
gegebenenfalls physisch zu liefernde Referenzanzahl an Basiswerten bestimmt bzw. errechnet und wie im Falle des
Entstehens von Bruchteilen zu verfahren ist.

6.5. Laufzeitoption — Open End

Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen Laufzeit ausgestattet sein oder ohne eine bestimmte Laufzeit (open-end)
begeben werden. Im letzteren Fall sehen die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen zumindest fur die Emittentin
Maéglichkeiten vor, die Schuldverschreibungen zu kiindigen. Dem Glaubiger steht gegebenenfalls auch ein entsprechendes
Kiindigungs-/Einldsungsrecht zu.

6.6. Korridor-Option

Die vorstehend unter ,,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten geméfl § 3 der Emissionsbedingungen und
unter 5.1.2 und 5.1.3 dargestellten Automatischen Beendigungen gemal § 5(4) kdnnen statt der Betrachtung eines einzelnen
Werts in Bezug auf eine Schwelle, wie Barriere, Zins-Barriere, Basispreis, Basissatz, Tilgungsschwelle oder einem anderen
Bezugswert in der Bedingung einen Bezug zu einem Korridor enthalten. D.h., ein bestimmtes flr die Zins- oder vorzeitige
Ruckzahlung relevantes Ereignis héngt nicht nur davon ab, dass der maRgebliche Wert eine einzelne Schwelle tber- oder
unterschreitet bzw. bertihrt, sondern auch davon, wie sich der Wert zu einer weiteren Schwelle verhdlt. Die beiden
Schwellen bilden einen Korridor, innerhalb bzw. auRerhalb dessen unterschiedliche Ereignisse eintreten. Liegt beispielshaft
ein Bewertungskurs an einem Bewertungstag innerhalb der den Korridor begrenzenden Schwellenwerte (unter der oberen
Schwelle und Uber der unteren Schwelle), kann sich eine andere Zinszahlung ergeben, als wenn der Wert aufgrund
steigender oder fallender Kurse auRerhalb des Korridors liegt (also entweder Uber der oberen Schwelle oder unter der
unteren Schwelle). Es kann auch eine vorzeitige Riickzahlung ausgeldst werden.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.2. Muster der Endgultigen Bedingungen

MUSTER - ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen [ Nr. [Nr. einfligen]]* vom [Datum] [ J?

zum Basisprospekt vom 19. Dezember 2013

(der ,,Prospekt®)
fiir das

Emissionsprogramm fir Inhaberschuldverschreibungen 11 [ ]

der

aDekaBank

DekaBank Deutsche Girozentrale
(,,Emittentin*)

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]®

[Serie] [ ] [Tranche: [ 11* [ e

([jeweils][ das ,,Zertifikat“][die ,,Anleihe*], auch die ,,Schuldverschreibungen)]’

[ISIN [P
[Common Code []]
[WKN [1]]

[Diese Tranche bildet zusammen mit [der] [den] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie eine einheitliche Serie und

erhéht [ihren Gesamtnennbetrag][ihre Gesamtstlickzahl] entsprechend:

Tranche 1, begeben am [Tag der Begebung dieser Tranche einfligen] Uber [Gesamtnennbetrag in Festgelegte Wahrung

bzw. Gesamtstiickzahl dieser Tranche einfigen] [][ 1 [und] [ 1[.]I°

[Im Fall von einer Serie einfugen:

[Gesamtnennbetrag:] [Gesamtstiickzahl  [der Tranche][bis zu] [ ]
der Schuldverschreibungen:] [*]*° [der Serie nach dieser Aufstockung [ 1]

[[urspriinglich] begeben [aufgrund [des Programms][des Prospekts]][ ]**

© N o 0 & W

10

11

Eine Nummer ist in Abstimmung mit der Emittentin einzufiigen.
Im Falle von a) etwaigen nachtréglichen Korrekturen, die nicht unter die Anwendung des Art. 16 Prospektrichtlinie und deren Umsetzungsgesetze fallen ist
einzufiigen: (in der gednderten/korrigierten Fassung vom [DATUM einfuigen])
b) sonstigen Hinweisen, z.B. ,,zum Zwecke einer nachtraglichen Borsennotierung einer bestehenden Emission 0.4. einfligen]
Im Fall von mehr als einer Serie die einheitliche Bezeichnung der Serien einfiigen und nachfolgend alle Serien-Nummern einfiigen.
Nur anwendbar, wenn Schuldverschreibungen unter einer bestehenden Serie emittiert werden (im Falle einer Aufstockung).
Im Fall von mehr als einer Serie ggf. weitere einleitende unterschiedliche Merkmale tabellarisch aufnehmen.
Im Fall von mehr als einer Serie die einheitliche Bezeichnung der Serien einfiigen und nachfolgend alle Serien-Nummern einfiigen.
In Abhéngigkeit von der Bezeichnung und den in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendeten Begriffen — soweit erforderlich zusétzlich - einfigen.
Im Falle einer Aufstockung mit anfénglich abweichenden Wertpapierkennnummern ist sowohl die der aufzustockenden Serie als auch die Ubergangsweise
fur die Tranche der Aufstockung anzugeben.
Im Falle der Aufstockung nach der Bezeichnung der Serie anschlieen und fiir jede weitere Tranche dieser Serie entsprechende Informationen hinzufiigen.
Auszufillen fur alle Schuldverschreibungen. Gesamtbetrag im Falle von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Gesamtstiickzahl im Falle von
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag einfiigen oder, falls der Betrag oder die Stiickzahl zum Datum dieser Endgtltigen Bedingungen nicht feststeht,
Verweisung auf Teil Ill. C. dieser Endgdiltigen Bedingungen. Im Fall einer Aufstockung die Unterteilung in Tranche (der Aufstockungsbetrag ist relevant)
und Serie vornehmen.
Kalenderjahr des relevanten Programms / Prospekts (einschlielich Bezeichnung) fur die erste Tranche der Schuldverschreibung einfiigen, wenn dieses nicht
das aktuelle Programm ist.
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Ausgabepreis:[*]

Kleinste handelbare
Einheit:]

]

[ 1% Tag der Begebung:
[(“Anfanglicher Ausgabepreis” -
danach freibleibend -)]*3

[zuziglich aufgelaufener Zinsen
(Stiickzinsen) seit dem ersten Tag der
laufenden Zinsperiode (einschlieRlich).
(,,Erster Ausgabepreis der Tranche®,
danach freibleibend)]™

[zuzliglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags]™

[Der [Anfangliche] Ausgabepreis wird
am [Ende der Zeichnungsfrist][ ]
gemadl den Bestimmungen in diesen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt®.

[ 1 [Ist die Festgelegte Stiickelung] Félligkeitstag:
[oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon][.]

[]17

[]18

[Im Fall von mehr als einer Serie vorstehende Angaben unter Berucksichtigung der relevanten Hinweise hier oder in
einem Annex tabellarisch einfligen:

[ISIN][ ] [Gesamtnennbetrag:] [Anféanglicher] Kleinste handelbare Tag der Begebung /
[Gesamtstiickzahl Ausgabepreis [ ]: Einheit:] Falligkeitstag:
der [*]
Schuldverschreibungen:] [*]
[] [1] [1] [1] [1/1]
]
Angebot: [*] [nicht offentliches Angebot.] [Angebotszeitraum: [*]]*°  []
[Offentliches Angebot.] [(vorbehaltlich einer
Verlangerung oder Verkirzung).]
[*  Ausflhrlichere Informationen siehe nachfolgend unter Teil I11. C. in diesen Endgultigen Bedingungen.]

12

Auszufillen fir alle Schuldverschreibungen (im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X% ] und als Stiickzahl (im Fall von

Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil I11.C. dieser Endgultigen Bedingungen, falls der Ausgabepreis zum Datum
dieser Endgliltigen Bedingungen nicht feststeht.

13
14
15
16

Soweit fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar, einfiigen.

Im Fall der Aufstockungen einfiigen, soweit fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar.
Fir den Fall, dass ein Ausgabeaufschlag vereinbart ist, zusatzlich einfiigen.

Fir den Fall, dass die Endgiltigen Bedingungen vor der Festlegung zwecks Beginn des éffentlichen Angebots verdffentlicht werden miissen: ,,Der

Anféngliche Verkaufspreis wird erst kurz vor dem 6ffentlichen Angebot auf der Basis der aktuellen Marktdaten zu Verkaufsbeginn festgelegt*.

17

zwingend der Tag der Lieferung.

18
19
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Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der Tag der Begebung nicht

Einzufiigen ist entweder der Tag der Riickzahlung oder, wenn die Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit begeben wird, der Hinweis ,,open-end*.
Nur anwendbar, wenn es sich um ein Offentliches Angebot handelt.



WICHTIGER HINWEIS

Diese Endglltigen Bedingungen enthalten die endglltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen unter
dem Emissionsprogramm fur Inhaberschuldverschreibungen der DekaBank Deutsche Girozentrale (das ,,Programm?).

Diese Endglltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 geanderten Fassung, abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt unter dem Emissionsprogramm fiir Inhaberschuldverschreibungen vom 19. Dezember 2013 (der "Prospekt™) und
etwaiger Nachtrégen zu lesen.

Kopien dieser Dokumente sind bei der DekaBank, Mainzer Landstrale 16, 60325 Frankfurt am Main erhaltlich. Dartber
hinaus ist der Prospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie — sofern rechtlich erforderlich — die Endguiltigen Bedingungen
auf der Internetseite der Emittentin (www.dekabank.de) verfiigbar. Die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen,
die weder an einer Borse gelistet noch offentlich angeboten werden, sind ausschlieRlich fiir die Inhaber der entsprechenden
Schuldverschreibungen erhéltlich. Endgultige Bedingungen, die sich auf Schuldverschreibungen beziehen, die bei der
Luxemburger Borse zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) und die zum Bdrsenhandel am geregelten Markt der Luxemburger
Borse zugelassen sind und/oder &ffentlich angeboten werden, werden ebenfalls auf der Website der Luxemburger Bérse unter
www.bourse.lu veroffentlicht.

Vollstdndige Informationen sind nur verfligbar, wenn die Endgiltigen Bedingungen, der Prospekt, etwaige Nachtrage
dazu zusammengenommen werden.

Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen ist diesen Endgiltigen Bedingungen
angeflgt.
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. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Dieser Teil 1. dieser Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Emissionsbedingungen, die in der
jeweils geltenden Fassung des per Verweis einbezogenen Teils des Prospekts vom [3. Mai 2013] [26. April 2012]
[20. April 2011] enthalten sind, zu lesen. Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die
~Emissionsbedingungen®) ergeben sich durch folgende Auswahl, Ausfiillen, Wiedergabe oder Loschen von in dem Satz von
Emissionsbedingungen enthaltenen Optionen. Mit Ausnahme der Emissionsbedingungen sind diese Endgiiltigen Bedingungen in
Verbindung mit dem Prospekt vom 19. Dezember 2013 zu lesen.

Begriffe, die in den dem Satz der Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgultigen Bedingungen nicht
etwas anderes bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgtiltigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen
in diesem Teil der Endgiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich auf die Paragraphen und Absétze der
Emissionsbedingungen.]®

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Produkttyp
O Schuldverschreibung ohne Abhéngigkeit von einem
Basiswert
O Basiswertabhangige Schuldverschreibung [FuUr Schuldverschreibungen mit Basiswertabhangigkeit,
einschlief3lich Referenzsatzabhangigkeit und
Kreditereignisabhangigkeit, Bezeichnung der

Zinskomponenten und der Rickzahlungskomponenten
(einschlieBlich  Vorzeitiger RuUckzahlungskomponenten)
entsprechend der Darstellung in Teil D.1. einfligen]

2 Einfiigen, falls die fiir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen durch Verweisung auf per Verweis einbezogene
Endgtiltige Bedingungen und/oder auf den einen Satz von Emissionsbedingungen in einem per Verweis einbezogenen Teil eines Prospekts bestimmt werden.
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B. EMISSIONSBEDINGUNGEN?*

O [Offentliches Angebot][Bérsenzulassung] einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebene Serie wurde urspringlich am [Tag der Begebung der ersten Trache
dieser Serie] begeben. Die fir sie maBgeblichen Emissionsbedingungen sind [die nachfolgenden.] [den [per Verweis

einbezogenen und] bei der Emittentin kostenlos erhéltlichen
Endglltigen Bedingungen [Nr. [Jahr einfigen] / [Nummer einfiigen] vom Datum einfiigen] [Bezeichnung der Serie
einfligen] (in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)
[Im Fall von Bedingungen die zusammen mit den Emissionsbedingungen zu lesen sind bzw. ohne Optionswahl zusatzlich
einfligen:

in Verbindung mit den Emissionsbedingungen des per Verweis einbezogenen Prospekt vom [3. Mai 2013] [26. April 2012]
[20. April 2011]] zu entnehmen (,,maligebliche Emissionsbedingungen®).

[Die maRgeblichen Emissionsbedingungen stehen darliber hinaus grundsétzlich zum Abruf auf der Internetseite
www.dekabank.de zur Verfiigung.]]

[Fir Schuldverschreibungen, die seit dem urspriinglichen Tag der Begebung aufgestockt wurden, zusatzlich einftigen:
Die Serie wurde zwischenzeitlich [Anzahl der Aufstockungen] mal aufgestockt. Das Gesamtemissionsvolumen belé&uft sich
zum Zeitpunkt dieser Endgiltigen Bedingungen auf:

Gesamtemissionsvolumen: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfligen]
(auch [die ,,Gesamtstiickzahl“]
[der ,,Gesamtnennbetrag*]
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie in Worten einfligen])

[Im Fall dass die Emissionsbedingungen dieser Serie auf  diesem Prospekt basieren:
Anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Bericksichtigung der emissionsspezifischen Auswahl und
Ausfillung (wie dieser der Globalurkunde beigefiigt ist) einfiigen]

2 Bei nicht ausgewahlten Punkten, Unterabschnitte Idschen.
W -100-


http://www.dekabank.de/

O Aufstockung einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebene Aufstockung (Tranche [Nummer einfligen]) bildet mit bereits
existierenden Tranchen der Serie eine einheitliche Serie. Die fur die Serie maRgeblichen Emissionsbedingungen sind den [als
Anlage beigefugten][per Verweis einbezogenen und bei der Emittentin kostenlos erhaltlichen] [Emissionsbedingungen]
[Endgultigen Bedingungen [Nr. [Jahr einfiigen] [Nummer einfligen] vom [Datum einfiigen][Bezeichnung der Serie
einfigen] (in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] zu entnehmen (,,malgebliche Emissionsbedingungen®). [Die
maligeblichen Emissionsbedingungen stehen dartiber hinaus grundsétzlich zum Abruf auf der Internetseite www.dekabank.de
zur Verfiigung.]
[Von diesen mal3geblichen Emissionsbedingungen zum Zwecke der Aufstockung abweichende Angaben flr diese Tranche sind
nachfolgend angegeben.

8 [1(1)][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen - Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der Schuldverschreibungen:

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfugen]

[Gesamtnennbetrag] (auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche®] [der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche*]
[Gesamtstiickzahl] der (in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten einfiigen])
Tranche:

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfligen]

[Gesamtnennbetrag] (auch [die ,,Gesamtstiickzahl“]

[Gesamtstiickzahl] der Serie [der ,,Gesamtnennbetrag®]

nach der Aufstockung durch (in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung in Worten
Tranche [Nummer einfugen]: einfugen])

Anzahl der in der Festgelegten | [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fur die

Tranche:

Anzahl der in der Festgelegten | [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fur die

Serie nach der Aufstockung

durch Tranche [Nummer

einfligen]:

8[1(6)(a)][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen - Tag der Begebung der Tranche:

Tag der Begebung: [Tag der Begebung einfiigen — Verwendung einer Baustein-Option aus Annex A]

[Fur Schuldverschreibung mit Verzinsung (keine Nullkupon-Anleihen) zusatzlich einfiigen:
8 [3][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Verzinsungsbeginn, Zinszahlungstag:

Verzinsungsbeginn: ist fir diese Tranche der
[Im Fall einheitlicher Verzinsung mit den bereits laufenden Tranchen:
der erste Tag der laufenden Zinsperiode der Serie, d.h. der [Datum einfuigen].]
[Im Fall vorubergehender abweichender Verzinsung gegentiber den bereits
laufenden Tranchen: [Datum des Zinstermins/Zinszahlungstags einfligen, an
dem die Tranchen zusammengefuhrt werden]]

Erster Zinszahlungstag (der vorbehaltlich der fuir den/die Zinszahlungstag(e) geltenden Regelungen in den
Tranche): mafgeblichen Emissionsbedingungen, ist der Erste Zinszahlungstag fur diese
Tranche der [Datum des fur diese Tranche ersten Zinszahlungstags einfiigen].

[Flr Schuldverschreibung, die Nullkupon-Anleihen sind, zusatzlich einfligen:
8 [1(6)(a)][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen - Emissionsrendite:

Auflaufende Zinsen: [aufgezinst][abgezinst]

Emissionsrendite: dieser Tranche [Zahl einfligen] % p.a.

(berechnet in Bezug auf den Félligkeitstag auf der Grundlage des Anfanglichen
Ausgabepreises dieser Tranche)

1l

[Im Fall dass die erste Tranche dieser Serie unter diesem Prospekt erfolgte:
Anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Berucksichtigung der emissionsspezifischen Auswahl und
Ausfillung (wie dieser der Globalurkunde beigefugt ist) einflgen]
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O Neuemission

[Allein maBgeblich fir die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger dieser Serie sind die nachfolgenden
Emissionsbedingungen.

[Anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Berlcksichtigung der emissionsspezifischen Auswahl und
Ausfullung (wie dieser der Globalurkunde beigeftigt ist) einfligen]

]22
Anwendbarer Satz der Emissionsbedingungen
O Option I Schuldverschreibungen, die keine kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind.

O Option |1 kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen

[+#

[Bezeichnung der betreffenden Serien der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen [Serie [Nr. einfligen]]]
[(jeweils die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

+#-Ende]?

2 Im Fall, dass die Form der Emissionsbedingungen die vollstandige Wiedergabe des emissionsspezifisch konkretisierten und gewahlten Satzes der
Emissionsbedingungen ist, Folgendes einfligen und die folgenden Unterpunkte dieses Abschnitts zu I6schen. Im Fall, dass die Form der
Emissionsbedingungen nicht die vollstdndige Wiedergabe ist, diesen Klammerzusatz l6schen und die folgenden Unterpunkte auswahlen bzw. — wo gefordert
- erganzen.

% Im Fall, dass mehrere Serien von Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen zusammengefasst werden, miissen bestimmte produktspezifische
Auspragungen der Struktur identisch sein.
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(8 1) WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

Fir Absatz (1) Gesamtemissionsvolumen, [Nennbetrag,][Festbetrag,] Wéhrung, Stiickelung gilt: [8 1(1)]
Schuldverschreibungen: [Diese Serie][Die jeweilige Serie] von Schuldverschreibungen(, auch [,,Anleihe*]
[,,Zertifikate“]].
[Tranche: [Nr. der Tranche einfuigen]]
Festgelegte Wahrung: [anwendbare Regelung einfiigen]
Gesamtemissionsvolumen [der | [anwendbare Regelung einfligen]
Tranche]:
Festgelegte Stiickelung: [anwendbare Regelung einfiigen]
[Nennbetrag: [anwendbare Regelung einfligen]]
[Mafgeblicher Nennbetrag: [anwendbare Regelung einfugen]]
[Festbetrag: [anwendbare Regelung einfligen]]
[MaRgeblicher Festbetrag: [anwendbare Regelung einfligen]]

Anzahl der in der Festgelegten | [anwendbare Regelung einfligen]
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen:

Kleinste handelbare und [anwendbare Regelung einfiigen]
Ubertragbare Einheit

Handelbar in [Prozent][Stuick]
Fur Absatz (2), (3) und (4) Form Globalurkunde und Clearing-System gilt: [8 1(2), (3), (4)]
Form?
O TEFRAC Dauerglobalurkunde
O TEFRAD Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen
Dauerglobalurkunde
O Weder TEFRA C noch TEFRA D® Dauerglobalurkunde

Ausgestaltung der Globalurkunde

O Kilassische Globalurkunde (,,CGN%)

O Neue Globalurkunde (,,NGN*) [Wenn anwendbar einfligen: Fir zusétzliche Informationen
in Bezug auf NGN und flr die ICSDs siehe Teil 111.G]

Definitionen

Clearing-System

O Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main [Adresse einflgen]
O Euroclear Bank SA/NV (Operator of the Euroclear system) [Adresse einfligen]
O Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg [Adresse einflgen]
O Sonstige [angeben, einschliellich Adresse]

% Siehe auch ,,Verkaufsbeschrinkungen” in Teil II.G dieser Endgiiltigen Bedingungen.
% Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen, die nicht den TEFRA Regeln unterfallen.
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Fir Absatz (6)(a) Weitere Definitionen — Allgemeine Definitionen gilt: [8 1(6)(a)]

[Anfanglicher Festlegungstag: | [anwendbare Regelung einfuigen]]

[Bankgeschéftstag: [anwendbare Regelung einfugen]]
Tag der Begebung: [anwendbare Regelung einfugen]
Falligkeitstag: [anwendbare Regelung einfiigen]
Geschaftstag: [anwendbare Regelung einfiigen]
[Handelstag: [Datum einflgen]]
Rundungsregeln: [anwendbare Regelung einfiigen]
Fur Absatz (6)(b) Weitere Definitionen — Spezielle Definitionen gilt: [8 1(6)(b)]
[entfallt]
[
[Korb [Nr. [K]] [anwendbare Regelung einfugen]
[bis Nr.[K]]1:
[Basiswert [Nr. [B]] [anwendbare Regelung einfiigen]
[bis Nr.[B]]:
[Referenzsatz [Nr. [R]] [anwendbare Regelung einfuigen]
bis Nr.[R]]:
[Referenzschuldner [Nr. anwendbare Regelung einfuigen]
[RS]] bis Nr.[RS]]:
[Alle produkt-/ bzw. strukturspezifischen Definitionen der Serie hier nachfolgend einfiigen:
[relevanten, zu [anwendbaren Baustein fiir §1(6)(b) der Emissionsbedingungen fiir den relevanten zu
definierenden Begriff definierenden Begriff aus Annex A einfligen]
einflgen] [Im Fall von mehreren Serien und Verweis auf Anlage [1] einfiigen: siehe fiir die

jeweilige Serie der Schuldverschreibung die Definition in Anlage [1] dieser
Emissionsbedingungen]

1l
Fur Absatz (6)(c) Weitere Definitionen — Zeichen und Groéf3en in Formeln gilt: [8 1(6)(c)]
[entfallt]
[GroRe [anwendbare Regelung einfiigen]
oder
Zeichen
einfligen]
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(§ 2) STATUS

O  Schuldverschreibungen, die keine Kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind

O Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen (,,CLN*) [(mit einem Referenzschuldner (auch (,,Single®)]
[[mit mehreren Refernzschuldnern (auch“Basket®)][ ]

Fur Absatz (2) Kreditereignisabhangigkeit der Schuldverschreibungen gilt: [8 2(2)]

[anwendbare Regelung einfiigen]

(§ 3) ZINSEN?
O  Schuldverschreibungen ohne Zinskomponente (die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind)
O Nullkupon-Schuldverschreibungen [(Aufzinsung)] [(Abzinsung)]
Fur Absatz (2) Auflaufende Zinsen gilt: [83(2)]

[anwendbare Regelung einfuigen]

Emissionsrendite: [Emissionsrendite einfligen] per annum.

[Referenzpreis: [anwendbare Regelung einfigen]]

% Soweit mehr als ein Zinsmodell zur Anwendung kommt, an geeigneter Stelle Zusétze fiir die anwendbaren Zinsmodelle vermerken: z.B. durch den Zusatz

»anwendbar fiir das Zinsmodell (P)* oder ,,Fiir den Zeitraum, in dem Zinsmodell (P) zur Anwendung kommt*.
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O Schuldverschreibungen mit Zinskomponente

Mehrere Zinsmodelle? [83(1)]
[entfallt]

[Fur § 3(1) Zinsmodelle gilt:

Zinsmodell Nr. Kurzbezeichnung:
Zinsmodell (1) [Kurzbezeichnung fur Zinsmodell (1)]
[Zinsmodell (P)] [Kurzbezeichnung fur Zinsmodell P)]
Anwendungsbedingungen: [anwendbare Regelung einfugen]

O Festgelegter Modellwechsel

[anwendbare Regelung einfligen]

O Optionaler Modellwechsel

[anwendbare Regelung einfugen]

O Zinsmodellwechsel an definierten Zinsmodell-Wechselterminen — Standard Bestimmung?®®

[anwendbare Regelung einfuigen]

O Bedingungsabhangiger Zinsmodell-Wechsel

Zinswandlungsbedingungen: | [anwendbare Regelung einfiigen]
Zinsmodell-Wechseltermin: [anwendbare Regelung einfiigen]

21 Nur anwendbar fiir Schuldverschreibungen mit mehr als einem Zinsmodell.

% Im Fall, dass ein Zinsmodell-Wechseltermin definiert ist, die Zinsmodell-Wechseltermine und die zu diesem Termin vorgesehene Beschreibung des
Zinsmodellwechsels einfiigen; im Fall des optionalen Wechsels nach Wahl der Emittentin zusétzlich den, dem jeweiligen Zinsmodell-Wechseltermin
zugeordneten Avisierungstermin hinzufiigen.
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Zinszahlungen [§8 3(1)(@)]

Allgemeine Bestimmungen fur die Zinszahlungen

O Schuldverschreibungen mit Zinssatz — Standard Bestimmungen
O Schuldverschreibungen ohne Zinssatz — Standard Bestimmungen
O kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen

Verzinsungsende bei Eintritt eines Kreditereignisses: [Beginn der laufenden Zinsperiode]
[Tag nach dem Ereignis-Feststellungstag]

O Der Zinssatz kann auch den Wert Null betragen.

[Definitionen fur die Zwecke von § 3[( )]

Basiswert[e]: Fur die Zwecke des § 3 [ist][sind] dies [der][die] in § 1(6) definierte[n] Basiswert[e]
[Nr. 1 bis [n]]
[Referenzsatz][Referenzsatze]: Fur die Zwecke des 8 3 [ist][sind] dies [der][die] in § 1(6) definierte[n]
[Referenzsatz][Referenzsétze] [Nr. 1 bis [n]]
[Korb][Korbe]: Fur die Zwecke des § 3 [ist][sind] dies [der][die] in § 1(6) definierte[n] [Korb][K&rbe]
[Nr. 1 bis [n]]
] 29
Fur Absatz (1)(b) Zinszahlungstag[e] gilt: [8 3(1)(b)]

Zinszahlungstag[e]: [anwendbare Regelung einfligen]

Geschéftstagekonvention®
O Modifizierte folgender Geschaftstag-Konvention
[anwendbar flr das Zinsmodell (P)][ ]

O FRN-Konvention [Zeitraum angeben]
[anwendbar flr das Zinsmodell (P)][ ]

O Folgender Geschéftstag-Konvention
[anwendbar fiir das Zinsmodell (P)][ ]

O Vorangegangener Geschaftstag-Konvention
[anwendbar fiir das Zinsmodell (P)][ ]

[Festgelegter [anwendbare Regelung einfiigen]]
Zinszahlungstag:

[Festgelegter Zinstermin: [anwendbare Regelung einfiigen]]
[Festzinstermin: [anwendbare Regelung einfuigen]]
[Erster Zinszahlungstag: [anwendbare Regelung einfuigen]]

% Nur anwendbar, falls mehrere Basiswerte in § 1(6) definiert sind und eine Einschrankung der Definition fiir §3 erforderlich ist.
% Sollte sich die Geschaftstagekonvention in Abhangigkeit vom Zinsmodell dndern, ist dies nachfolgend mit anzugeben.
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Zinsperioden® [83 (1) (c)]

O Zinszahlungstag ist maRgeblich fur die Zinsperiode [(angepasst auch “adjusted”))]
[Soweit anwendbar einfiigen:
[Erste][Letzte][kurze][lange] Zinsperiode]
O Zinszahlungstag ist nicht maRgeblich firr die Zinsperiode [(unangepasst auch “unadjusted”))]
[Soweit anwendbar einfiigen:
[Erste][Letzte][kurze][lange] Zinsperiode]
[andere angeben]

[
Zinsperiode (Ifd. Nr.) Zeitraum
[(einschlieRlich)] [(einschlieRlich)]
[(ausschliellich)] [(ausschlieRlich)]
[also ,,Endtag der
Zinsperiode“]
[laufende Nummer [ersten Tag einfligen] [letzten Tag einfligen]
einfligen]
[...] [ersten Tag einfligen] [letzten Tag einfligen]
]

O Fir Schuldverschreibungen mit einem einmaligen Zinsmodell-Wechsel einschlieBlich Wechsel der
Zinsperiodenkonvention

Zinsperiodenkonventions-Wechsel: [von angepasst zu nichtangepasst]
[von nicht angepasst zu angepasst]
Wechsel ab: [Dem Festgelegten Zinsmodell-Wechseltermin]
[Dem Malgebliche Zinsmodell-Wechseltermin]
(gemaR 83(2)(1))
Fir Absatz (1)(c) Zinsperiode[n] gilt: [83(2)(c)]
Verzinsungsbeginn: [anwendbare Regelung einfuigen]
[MaRgeblicher Endtag: [anwendbare Regelung einfugen]]
[erster Festgelegter [anwendbare Regelung einfiigen]]
Zinszahlungstag:
[Erster MaRgeblicher [anwendbare Regelung einfiigen]]
Endtag:
[MaRgeblicher Zinsmodell- [anwendbare Regelung einfugen]]

Wechseltermin:

® Wenn die Zinsperiode ,,nicht angepasst werden soll, muss diese so definiert werden, dass weder ihr Beginn noch ihr Ende gemag der
Geschiftstagekonvention verschoben werden konnen. Wenn die Zinsperiode ,,angepasst“ werden soll, wird diese so bestimmt, dass sich ihr Beginn bzw. ihr
Ende gemaR der Geschaftstagekonvention verschieben kann.
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Zinsfestlegungstag® [(§3(2) (d)]

[entfallt]
O Abhéngig vom Beginn der Zinsperiode [[zweiter] [andere Anzahl von Tagen] [TARGET oder ein
Nachfolgesystem davon]
[London] [Sonstige angeben] [-]
Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode.]
[andere anwendbare Regelung einfligen]
O Abhéngig vom Ende der Zinsperiode bzw. einem [anwendbare Regelung einfligen]
anderen definierten Tag
O Festgelegte Zinsfestlegungstage® [anwendbare Regelung einfligen]
Fir Absatz (1)(e) Zinsstundung gilt:* [83 (1))
[entfallt]

Gestundeter Zinszahlungstag: | [anwendbare Regelung einfligen]
Zinsstundungsvoraussetzung: | [anwendbare Regelung einfligen]
Zinsstundungsfeststellungstag: | [anwendbare Regelung einfiigen]

32
33

Anwendbar, im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Zinsfestlegung wahrend der Laufzeit erfolgt und nicht von Beginn an festgelegt ist.
Anwendbar insbesonder bei Festlegung kurz vor dem Ende der Zinsperiode. Aktuell muss die Festlegung mindestens drei Tage vor dem Zahltag liegen.
¥ Nur anwendbar fiir CLN

W -109-



Zinssatz [83(2)]
O Fir die Schuldverschreibung ist / wird kein Zinssatz, sondern nur ein Zinsbetrag festgelegt bzw. ermittelt

O Fur die Schuldverschreibung ist / wird ein Zinssatz definiert bzw. ermittelt

Fiir Absatz (2) Zinssatz gilt: [83(2)]
O Festgelegter Zinssatz

[anwendbare Regelung einfligen]

O Produktspezifische Ermittlung des Zinssatzes

Allgemeine Bestimmungen [83 (2)(®)]

[anwendbare Regelung einfuigen]

Ermittlung des Zinssatzes [8 3 (2)(b)]

[Referenzsatzabhéngiger Zinssatz]

[Variabel Verzinsliche Digital-Zinskomponente]

[Variabel Verzinsliche strukturierte Zinskomponente [TARN]]
[andere anwendbare Bezeichnung gemal Teil D.1.

einfligen]
[anwendbare Regelung einfuigen]
O [Mindest][- und ]J[Hochst]zinssatz. [83 (2)(c)]
[Mindestzinssatz: [anwendbare Regelung einfuigen]]
[Héchstzinssatz: [anwendbare Regelung einfugen]]

W -110-



Zinsbetrag [§3(3)]
Fiir Absatz (3) Zinsbetrag gilt: [83(3)]

O Schuldverschreibungen, fiir die ein Zinssatz definiert bzw. ermittelt ist/wird.
O Der Zinshetrag wird durch Bezugnahme des Zinssatzes auf die Festgelegte Stiickelung berechnet.

MaRgeblicher Nennbetrag: [anwendbare Regelung einfugen]]

O Der Zinsbetrag wird durch Bezugnahme des Zinssatzes auf den Gesamtnennbetrag der Serie berechnet.

MaRgeblicher [anwendbare Regelung einfiigen]
Gesamtnennbetrag:

Zinsberechnungszeitpunkt: [anwendbare Regelung einfligen]

O [Global Cap][und][Global-Floor]

Mindestzinsbetrag [anwendbare Regelung einfligen]
(»,Global-Floor):
Hochstzinsbetrag [anwendbare Regelung einfiigen]

(»,Global-Cap“):

O Schuldverschreibung flr die kein Zinssatz, sondern nur ein Zinsbetrag definiert bzw. festgelegt ist/wird.
O Festgelegter Zinsbetrag

[anwendbare Regelung einfuigen]

O Produktspezifische Ermittlung des Zinsbetrags
Allgemeine Bestimmungen [83(3)@)]

[anwendbare Regelung einfugen]

Ermittlung des Zinsbetrags [8 3 (3)(M)]

[Referenzsatzabhangiger Zinssatz]
[Variabel Verzinsliche Digital-Zinskomponente]
[Variabel Verzinsliche strukturierte Zinskomponente [TARN]]

[anwendbare Regelung einfugen]

O [Mindest][- und J[H6chst]zinshetrag. [8 3 (2)(c)]
[Mindestzinsbetrag: [anwendbare Regelung einfiigen]]
[Hoéchstzinsbetrag: [anwendbare Regelung einfiigen]]

O Abweichende [erste] [und] [letzte] Zinsperiode®

O [Erste] Zinsperiode [kurzer][langer][erster] [Kupon]
Anfanglicher Bruchteilsbetrag [Anfanglicher Bruchteilsbetrag fur die Festgelegte Stiickelung
einfligen]
O Letzte Zinsperiode [kurzer][langer][letzter Kupon]
AbschlieRender Bruchteilsbetrag [AbschlieBender Bruchteilsbetrag fiir die Festgelegte

Stuckelung einfugen]

% Unterpunkte nur anwendbar fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen, deren Zinsbetrag durch Bezugnahme des Zinssatzes auf die Festgelegte Stiickelung
berechnet wird; ggf. andere Regelung einfligen.
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Fur Absatz (6) [Auflaufende Zinsen][Zinslauf] gilt: [83(6)]

O Schuldverschreibungen mit Nennbetrag
36

O geltender Zinssatz geméaR § 3 anwendbar
O Gesetzlicher Verzugszins

O Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag

O Standardregeln

Endtag des Zinslaufs (ausschlieBlich) [Endtag der [letzten] Zinsperiode]
[[Letzter] Zinszahlungstag]
[Anderen Endtag des Zinslaufs einfiigen]
[gemé&R § [ ] Absatz [ 1]

Fir Absatz (7) Zinstagequotient gilt®’: [8§3(7)]
O Actual/Actual ICMA® [anwendbar fiir das Zinsmodell (P)][ ]
Feststellungstermine: [Tag und Monat einfiigen, im Fall von Festzinsterminen

z.B. ausschlief3lich den Tag und den Monat des
Festzinstermins ohne Jahresangabe]

O 30/360%° [anwendbar fiir das Zinsmodell (P)][ ]

O  Actual / Actual (Actual/365) [anwendbar fir das Zinsmodell (P)][ ]

O  Actual/365 (Fixed) [anwendbar fiir das Zinsmodell (P)][ ]

O Actual/360 [anwendbar flr das Zinsmodell (P)][ ]

O 30/360 or 360/360 (Bond Basis) [anwendbar fir das Zinsmodell (P)][ ]

O 30E/360 (Eurobond Basis) [anwendbar fur das Zinsmodell (P)][ ]

O Range Accrual Schuldverschreibungen: [anwendbar fur das Zinsmodell (P)]
Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fur
(Range-Accrual): einen beliebigen Zeitraum (der ,,Zinsberechnungszeitraum?):

[anwendbare Regelung einfuigen]

*  Nicht andwendbar fiir CLN.
" Wenn mehr als ein Zinsmodell anwendbar, Details angeben, welcher Zinstagequotient fiir welches Zinsmodell zur Anwendung kommt.
% Nur anwendbar fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen anwendbar, wenn vereinbart.
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(§ 4) ZAHLUNGEN

Fir Absatz (5) Zahltag gilt: [8 4 (5)]
Zahltag: [anwendbare Regelung einfugen]
Flr Absatz (6) Bezugnahmen auf Kapital [und Zinsen] gilt: [84(6)]

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrage ein:

den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen gemaR § 5 (1),
den Vorzeitigen Glaubigerabh&ngigen Riickzahlungsbetrag geméaR § 9 und den Berichtigungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,
den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,

[anwendbare Regelung einfugen]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

(§ 4a) LIEFERUNGEN® [entfallt]
Fir Absatz (1) Allgemeine Bestimmungen gilt: [8 4a (1)]
Lieferungsort: [anwendbare Regelung einfiigen]
Lieferungsstelle: [anwendbare Regelung einfiigen]
Fir Absatz (2) Lieferungsmethode und Erfillung gilt: [8 4a (2)]

[anwendbare Regelung einfugen]

Lieferungstag: [anwendbare Regelung einfligen]
Fur Absatz (3) Ausgleichsbetrag gilt: [8 4a (3)]
Ausgleichsbetrag: [Lieferung der Referenzanzahl bis zur dritten

Nachkommastelle; es erfolgt keine Zahlung eines
Ausgleichsbetrags.]
[Lieferung der Ganzen Zahl von Basiswerten; etwaige
Bruchteile der Referenzanzahl werden durch Zahlung eines
Zusétzlichen Geldbetrages getilgt.]
[Lieferung bis zur dritten Nachkommastelle, verbleibende
Bruchteile werden durch Zahlung eines Zusétzlichen
Geldbetrages getilgt.]

[Rundungsregel fir die dritte Nachkommastelle: [abgerundet][kaufménnisch gerundet][ungerundet]]

Zusammenrechnung der Schuldverschreibungen: [Ja][Nein]

Zusétzliche Geldbetrag: [anwendbare Regelung einfuigen]

MalRgeblicher Preis: [anwendbare Regelung einfligen]

[Umrechnungskurs: Ist der fiir die relevanten Wahrungen des MaRgeblichen Preises und der relevanten Zahlung
in § 1(6) definierte Umrechnungskurs]

Flr Absatz (6) Lieferungsstorung gilt: [8 4a (3)]

Abrechnungspreis [anwendbare Regelung einfligen]
[(bei Eintritt] der
Lieferstorung)]:

Abrechnungstag: [anwendbare Regelung einfligen]

¥ Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen, die (gegebenenfalls neben Geldzahlungen) eine Lieferung von Basiswerten und die keine
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind vorsehen.
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(8 5) RUCKZAHLUNGI, TILGUNG DURCH LIEFERUNG]
O Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit

O Schuldverschreibungen mit fester Laufzeit

Riickzahlung bei Endfélligkeit geméan § 5(1)

Rickzahlung [bzw. Tilgung] bei Endfalligkeit [85 (1)(a)]

O Raten-Schuldverschreibungen

Allgemeine Riickzahlungsbestimmung (Standard — Geldleistung [oder Tilgung durch Lieferung von Basiswerten])

Ratenzahlungstermine Rate [Tilgungsfaktor (i)]
[(je Festgelegte Stiickelung)][ 1]
[in Festgelegter Wahrung][ 1]

[Termin einfligen] [Betrag einfiigen] [Tilgungsfaktor einfiigen]
[Der Ruckzahlungsbetrag [Nr.1] geméaR [nicht anwendbar]
[-] Absatz (b)]
[Termin einfligen] [der [Nennbetrag x Tilgungsfaktor]
Falligkeitstag] [Festbetrag x Tilungsfaktor]
(]

[Betrag einfiigen][Der
Riickzahlungsbetrag [Nr.x] gemaR Absatz
(b)]

[Nennbetrag x Tilgungsfaktor]
[Festbetrag x Tilungsfaktor]

O Schuldverschreibungen auBer Raten-Schuldverschreibungen

Allgemeine Riickzahlungsbestimmungen
O Allgemeine Rickzahlungsbestimmung (Standard — Geldleistung)
O Allgemeine Rickzahlungsbestimmung (Standard — fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen)

O Allgemeine Riickzahlungsbestimmung (Standard — Geldleistung oder Tilgung durch Lieferung von Basiswerten)

[Definitionen fur die Zwecke von § 5[( )]

Basiswert[e]: Fur die Zwecke des § 5 [ist][sind] dies [der][die] in § 1(6)
definierte[n] Basiswert[e] [Nr. 1 bis [n]]

[Referenzsatz][Referenzsétze]: Fur die Zwecke des § 5 [ist][sind] dies [der][die] in § 1(6)
definierte[n] [Referenzsatz][Referenzsétze] [Nr. 1 bis [n]]

[Korb][Korbe]: Fir die Zwecke des 8 5 [ist][sind] dies [der][die] in § 1(6)

definierte[n] [Korb][Kdrbe] [Nr. 1 bis [n]]

]40

40 Nur anwendbar, Im Fall, dass mehrere Basiswerte in § 1(6) definiert sind und eine Einschrankung der Definition fiir §5 erforderlich ist.
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Ruckzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag (einschlieRlich der Lieferung von Basiswerten) Nr. [ ]+

O Festgelegter Ruckzahlungsbetrag

[anwendbare Regelung einfligen]

O Produktspezifische Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags

Allgemeine Bestimmungen

[anwendbare Regelung einfugen]

Ermittlung des Riickzahlungsbetrags

[anwendbare Regelung einfiigen]

[0 [Mindest] [-und] [Hochst]rickzahlungsbetrag.

[Mindestriickzahlungs- [anwendbare Regelung einfuigen]]
betrag:
[Héchstriickzahlungs- [anwendbare Regelung einfiigen]]
betrag:

(85 (1)(B)]

(85 (1)(b)]

(85 (1)(b)]

[Basiswertabhangiger Ruckzahlungsbetrag]

(85 (1)(©)]

O Der Rickzahlungsbetrag kann auch den Wert Null betragen[, d.h. ein Glaubiger kann sein gesamtes eingesetztes

Kapital verlieren].

4 Nur anwendbar fiir Schuldverschreibungen mit mehr als einem Riickzahlungsbetrag. Die Angaben sind fiir jeden Riickzahlungsbetrag einzufiigen.
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Vorzeitige Ruckzahlung gemaR § 5 (2), (3), (4)

Vorzeitige Riickzahlung im Ermessen der Emittentin [85 (2)]

[entfallt]

Allgemeine Bestimmungen fur die Kindigungsrechte [85(2)(@)]

Fur Absatz (2)(a) Allgemeine Bestimmungen - Austibung gilt: [85(2)(a)]
Ausilibung:

[anwendbare Regelung einfligen]

Vorzeitiger [anwendbare Regelung einfligen]
Riickzahlungsbetrag:
Vorzeitiger Riickzahlungstag: ‘ [anwendbare Regelung einflgen]

[Festgelegter [anwendbare Regelung einfiigen]]
Kindigungstermin:

O Kindigungsrecht der Emittentin ohne besondere Griinde (Ordentliches Kundigungsrecht) [85 (2)(b)]
[entfallt]
Bezug auf den [Gesamtnennbetrag][Gesamtstiickzahl] [insgesamt][bei teilweise Details
angeben]

O Standard Kindigungs-Bestimmungen mit Festgelegtem Kiindigungstermin

Emittenten-Wahl- [anwendbare Regelung einfligen]
Rickzahlungstag:

Emittenten-Wahl- [anwendbare Regelung einfligen]
Ruckzahlungsbetrag:

Festgelegter [anwendbare Regelung einfligen]
Kindigungstermin:

O zuzuglich aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen.

O Mindestriickzahlungsbetrag []

O Andere Kundigungs-Bestimmungen mit verschiedenen Austbungsarten

Bezug auf den [Gesamtnennbetrag][Gesamtstiickzahl] [insgesamt][bei teilweise Details
angeben]
Bedingungen fur die Ausubung

Emittenten-Wahl- [anwendbare Regelung einfuigen]

Ruckzahlungstag:

Emittenten-Wahl- [anwendbare Regelung einfuigen]

Ruckzahlungsbetrag:

Auslibungsfrist: [anwendbare Regelung einfuigen]

Ausilibungstag: [anwendbare Regelung einfuigen]

Mindestzahl: [anwendbare Regelung einfuigen]

Hochstzahl: [anwendbare Regelung einfligen]

O  zuzuglich aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen.
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O Sonderkindigungsrechte der Emittentin [8 5 (2)(c) bis ()]

[entfallt]
Vorzeitige Kindigung aus steuerlichen Griinden bei Zusatzlichen Betragen gemaR § 7 [85 (2)(c)]
[entféllt]
Anwendbare Bestimmungen
[anwendbare Regelung einfligen]
Definitionen
Ktndigungsfrist: [anwendbare Regelung einfligen]
Vorzeitiger [anwendbare Regelung einfiigen]
Riickzahlungsbetrag:
Kindigungsrecht der Emittentin bei Rechtsdnderung (einschlieflich Steuerrechtsanderung), [85 (2)(d)]
Absicherungsstérung und/oder erhdhten Absicherungskosten [entfallt]
Anwendbare Bestimmungen
Kindigungsgrund und Definitionen:
O Rechtsédnderung
Rechtsanderung: [anwendbare Regelung einfligen]
O Absicherungsstérung
O Erhohung der Absicherungskosten Vergleichsbasis: [Handelstag][Tag der Begebung]
Vorzeitiger [anwendbare Regelung einfuigen]
Riickzahlungsbetrag:
O  zuziglich aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen.
Kindigungsrecht der Emittentin bei Besonderem Beendigungsgrund im Hinblick auf Basiswerte [8 5(2)(e)]
[entfallt]
Besonderer Beendigungsgrund geman §[8b(M][ 1]
Definitionen
Relevanter Zeitraum: [anwendbare Regelung einfligen]
Anfangstag: [anwendbare Regelung einfuigen]
Endtag: [anwendbare Regelung einfuigen]
Vorzeitiger [anwendbare Regelung einfuigen]

Ruckzahlungsbetrag:

O  zuziglich aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen.
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Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers (Einlésungsrecht)* [85 (3)]

[entfallt]
Bedingungen fir die Ausubung
O Ausibungsfrist
O Kindigungsfrist
O Ausibungstag
Definitionen®
Glaubiger-Wahl- [anwendbare Regelung einfligen]
Rickzahlungstag(e):
Glaubiger-Wahl- [anwendbare Regelung einfligen]
Ruckzahlungsbetrag:
Mindestriickzahlungsbetrag: [anwendbare Regelung einfligen]
Erhohter Rickzahlungsbetrag [anwendbare Regelung einfligen]
[Ausiibungsfrist: [anwendbare Regelung einfuigen]]
Ausubungstag: [anwendbare Regelung einfuigen]
Mindestzahl (an Tagen): [anwendbare Regelung einfligen]
Hochstzahl (an Tagen): [anwendbare Regelung einfuigen]
O zuzuglich aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen.
Automatische Riickzahlung* geméaR § 5(4) [entfallt]
Definitionen
Automatischer Beendigungstag: [anwendbare Regelung einfuigen]
Automatischer Beendigungs- [anwendbare Regelung einfugen]
Bewertungstag:

Automatischer Einlésungsbetrag: | [anwendbare Regelung einfligen]
Beendigungsereignis: [anwendbare Regelung einfiigen]

2 Bei basiswertabhangigen Schuldverschreibungen stets in Verbindung mit § 8b zu priifen und hier ggf. entsprechend auszuwahlen und festzulegen.
43 Je nach Bedarf kénnen die nachfolgenden Definitionen auch in geeigneter Form tabellarisch angeordnet werden.
4 Im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen Iéschen.
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Riickzahlung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages* gemaR § 5(4) [entfallt]

O [Zahlung des Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag] *° [85 (4)(a)]
O [Zahlung des Reduzierten Nennbetrags] *’

O besondere Bestimmungen fiir das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar®

O Variante [ohne][mit] Bezug auf ISDA-Verfahren *

Barausgleich:® [vor dem Vorgesehenen Falligkeitstag]
[am Vorgesehenen Falligkeitstag]
[(zuzlglich Aufgelaufener Zinsen)] [andere Regelung]
Aufgelaufene Zinsen:* [Zinssatz: [von [ ] % per annum][ ][andere Regelung]
Zeitraum:
vom Barausgleichstag [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]
bis zum Tag der Rickzahlung[(ausschlielich)]
[(einschlieRlich)] ]
[andere Regelung]
Barausgleichstag: [5.] [andere Zahl einfiligen]
Bankgeschéftstag nach dem Benachrichtigungstag.

Benachrichtigungstag: [5.] [andere Zahl einfiligen]
Bankgeschéftstag nach dem Barausgleichsberechnungstag.

Endkurs: Fir nicht nachrangige Verbindlichkeiten

Marktwert [8 5(4)(b)]
Anwendbare Tagedefinition: [Geschéftstag][Bankgeschaftstag]
Mindestquotierungsbetrag: [USD 1.000.000] [ ]

Auktion® [§5(4)(0)]
Auktion: [Direktverweis auf ISDA]

[Erweiterte Definition mit Verweis auf ISDA]
Vorzeitige Riickzahlung bei Reduzierung des Nennbetrags auf Null>3 [§5 (B)]
Verzinsung von Barausgleichsbetragen: [ia][nein]

45
46
47

Nur bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen anwendbar. In anderen Féllen l1dschen.

Einfuigen bei kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.

Einfiigen bei kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen mit mehr als einem Referenzschuldner.

Die Anwendbarkeit dieser besonderen Bestimmungen ist in Abhé&ngigkeit von der Kategorie des Referenzschuldners/Korbs von Referenzschuldnern in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Swap-Transaktion zu bestimmen (die besonderen Bestimmungen sind anwendbar, wenn fiir die Swap-
Transaktion "Restructuring Maturity Limitation and Fully Transferable Obligation Applicable" oder "Modified Restructuring Maturity Limitation and
Conditionally Transferable Obligation Applicable" gilt).

ISDA-Verfahren nur fur Emissionen anwendbar, die nicht Privatanlegern angeboten werden sollen.

Nur bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehr als einem Referenzschuldner anwendbar.

Nur bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehr als einem Referenzschuldner anwendbar.

Nur einfiigen bei CLN, bei denen ,,mit Bezug auf ISDA Verfahren* gewahlt ist.

Nur einfiigen bei CLN (basket und pro rata)

48

49
50
51
52
53
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(8§ 5a) FESTSTELLUNG EINES KREDITEREIGNISSES, KREDITEREIGNISSE [entfallt]

Kreditereignis [§8 5a(2)]

O Insolvenz (in Bezug auf Referenzschuldner, die Unternehmen sind)>

O Nichtzahlung

O Nichtanerkennung oder Moratorium (in Bezug auf Referenzschuldner, die Staaten sind)>®
O Restrukturierung

Schwellenbetrag: [U.S. Dollar 10.000.000] [ 1]
Zahlungsschwellenbetrag: [U.S. Dollar 10.000.000] [ 1]

54
55

Nur anwendbar fiir Unternehmen als Referenzschuldner.
Nur anwendbar fiir Staaten als Referenzschuldner.
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(8 6) EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE

Fir Absatz (1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. gilt: [86 (1)]

Emissionsstelle
O Citibank, N.A., London

O Emittentin

Einschréankung der Ortswahl im Fall eines Wechsels

der Geschéftsstelle der Emissionsstelle [angeben][in der selben Stadt][entfallt]
Zahlstelle

O Emittentin

O Zusétzliche Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n) [ T°

Einschréankung der Ortswahl im Fall eines Wechsels

der Geschéftsstelle der Zahlstelle [angeben][in der selben Stadt][entfallt]

Berechnungsstelle
[0 Ist keine Berechnungsstelle bestellt, gelten alle Bezugnahmen auf die

Berechnungsstelle als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle].
O Citibank, N.A., London
O Emittentin
O Sonstige [Geschéftsstelle angeben]
O Vorgeschriebener Ort fiir Berechnungsstelle [angeben][entfallt]
Einschréankung der Ortswahl im Fall eines Wechsels
der Geschaftsstelle der Berechnungsstelle [angeben][in der selben Stadt] [entfallt]
Fur Absatz (2) Anderung der Bestellung oder Abberufung gilt: [86 (2)]
Zusétzliche Anforderungen an die Anderung der Bestellung oder Abberufung der Zahlstelle. [entfallt]

O jederzeit eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle auRerhalb der Europdischen Union unterhalten.
[0 jederzeit eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropdischen Stadt unterhalten.

O falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéaftsstellen aller Zahlstellen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(wie in § 1 (6) definiert) aufgrund der Einfihrung von Devisenbeschrénkungen oder &hnlichen Beschrankungen hinsichtlich
der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in US-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich
ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City unterhalten[;] [und] [.].>’

(§ 7) STEUERN®®
O mit Gross-up

Ausnahmen: [mit Erweiterung] [ohne Erweiterung]
O ohne Gross-up

% Sofern die Emittentin nicht selbst Zahlstelle ist, ist mindestens ein Finanzinstitut in der Bundesrepublik Deutschland als zusétzliche Zahlstelle zu benennen.
% Falls Zahlungen in US-Dollar erfolgen.
%8 Nur Anwendbar fiir Schuldverschreibungen mit Vorzeitiger Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.
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(8 8) MARKTSTORUNGEN [BEIM REFERENZSATZ][BEI DEN REFERENZSATZEN]® [entfallt]

Fur Absatz (1) Allgemeine Bestimmungen gilt: [88 (1)]

Referenzsatz: [anwendbare Regelung einfiigen]

Referenzsatz-Festlegungstag: | [anwendbare Regelung einfugen]
Fur Absatz (2) Marktstérungen gilt: [&8 8 (2)]

Definitionen fur die Zwecke des § 8 (2):

Interbanken-Markt: [Interbanken[-Swap] ®-Markt in der Euro-Zone]
[Interbanken[-Swap]-Markt am Relevanten Ort]
[andere Definition einfligen]

Referenzbanken: [Keine bestimmten Referenzbanken]
[bestimmte Referenzbanken einfligen]
Mindestanzahl Referenzbanken [funf][vier] [ ]

% Nur fiir Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, bei denen mindestens ein Basiswert ein Referenzsatz ist; bei

mehr als einem Referenzsatz und entsprechend abweichenden Regeln, diese durch entsprechende Zusitze ,,Fiir Referenzsatz Nr. [ ] gilt:* kenntlich machen.
% Einfiigen fir CMS.
81 Anzahl: in der Regel bei Euribor 5; in der Regel bei CMS 4, andere Anzahl wéhlbar.
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(§ 8a) MARKTSTORUNGEN [BEIM BASISWERT][BEI DEN BASISWERTEN]® [entfallt]
Fir Absatz (1) Allgemeines gilt: [8 8a (1)]

O Nur ein Basiswert

O Mehrere Basiswerte
O Modifikation des betroffenen Basiswerts
O Modifikation aller Basiswerte

Ersatzbewertungstag: [Planmé&Riger Handelstag] [Anderer Tag einfiigen]
Maximaler Stérungszeitraum: [acht][ ] [Planm&Rige Handelstage] [ 1]
Verschiebung von Tagen mit Bezug auf den

Urspriinglichen Bewertungstag: [Ja][Nein]

[Definitionen fiir die Zwecke des § 8a:

Basiswert: [anwendbare Regelung einfiigen]

[Basiswert ist der in § 1(6)(b) definierte Basiswert.]
[Basiswert sind die in § 1(6)(b) definierten Basiswerte Nr. 1 [und][bis] Nr. [relevante
Nummer einfiigen].]

[Basiswert sind die Bestandteile des Korbes gemaR § 1(6)(b).] [ ]

Bewertungstag: [anwendbare Regelung einfugen]
[relevanten Bewertungstag flr diese Zwecke einfligen]

] 63

Fur Absatz (2) Marktstorungen gilt: [§ 8a (2)]
O Aktie[n]

O [Index] [Indizes] [20%][andere relevante Zahl]

[J Fonds [NAV][Bd&rsennotierung][[mit][ohne] Terminbdrsenbezug]
Fur Absatz (3) Ersatzkurs gilt: [8 8a (3)]

Ersatzkurs: [Gibt es verschiedene Basiswerte und wird der Ersatzkurs auf unterschiedliche Weise
ermittelt, entsprechend kennzeichnen ,,[(i)][( )] Im Hinblick auf Basiswerte, die [ ]
sind, gilt Folgendes:* und fiir jeden der relevanten Basiswerte die Definition einfiigen]

[anwendbare Regelung einfuigen]

82 Nur fir Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung. Bei mehr als einem Basisert und entsprechend abweichenden
Regeln, durch entsprechende Zusitze ,,Fiir Basiswert Nr. [ ] kenntlich machen.
5 Nur anwendbar, wenn eine von § 1(6) einschrankende oder abweichende Definition fiir die Zwecke dieses §8a anwendbar ist.
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(§ 8b) ANPASSUNGEN®

Fur Absatz (1) Allgemeine Bestimmungen gilt:

Definitionen fiir die Zwecke des § 8b: ®

Anpassungszeitraum:

Basiswert:

Bewertungstag:

Ist der Zeitraum vom [Handelstag] [Anfénglichen Bewertungstag]
[anderen Startzeitpunkt einfligen] [(einschlieRlich)][(ausschlielich)]
bis zum [Letzten Bewertungstag] [Endzeitpunkt einfiigen]
[(einschlieBlich)][(ausschlieRlich)].

[anwendbare Regelung einfiigen]

[Basiswert ist der in 8 1(6)(b) definierte

[entféllt]

[§ 8b (1)]

Basiswert.]

[Basiswert sind die in § 1(6)(b) definierten Basiswerte Nr. 1 [und][bis] Nr. [relevante

Nummer einfiigen].]
[Basiswert sind die Bestandteile des Korbes gemaR § 1(6)(b).] [ 1

[anwendbare Regelung einfiigen]
[relevanten Bewertungstag fir diese Zwecke einfuigen]

Fir Absatz (1) Korrektur von Feststellungen gilt:

O Aktie:
O Index
O Fonds

64
65

[]

Aussetzung von Feststellungen:

Malgeblicher Zeitraum (2)(A):

[acht PlanmaRige Handelstage] [anderen Zeitraum einfligen]
Malgeblicher Zeitraum gemal (2)(B):

[acht PlanmaRige Handelstage] [anderen Zeitraum einfligen]
Malgeblicher Zeitraum fur Ersatzfeststellungen:

[zwei PlanméaRige Handelstage] [anderen Zeitraum einfligen]
Letzter Korrekturtermin:

[zweiter Planmé&Riger Handelstag] [anderen Termin einfligen]
vor dem Zahlungstag.

Aussetzung von Feststellungen:

Malgeblicher Zeitraum (2)(A):

[acht Planmé&Rige Handelstage] [anderen Zeitraum einfiigen]
Malgeblicher Zeitraum gemaR (2)(B):

[acht PlanmaRige Handelstage] [anderen Zeitraum einfligen]
[NAV][Borsennotierung] [ ]

Aussetzung von Feststellungen:

MaRgeblicher Zeitraum (2)(A):

[acht PlanmaRige Handelstage][anderen Zeitraum einfligen]
Malgeblicher Zeitraum gemal (2)(B):

[acht Planmé&Rige Handelstage] [anderen Zeitraum einfligen]

Nur fur Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung.
Nur anwendbar, wenn eine von § 1(6) einschrankende oder abweichende Definition furr die Zwecke dieses §8b anwendbar ist.
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Fur Absatz (2) Mdgliches Anpassungsereignis und Anpassungen gilt:

[§ 8b (2)(b), (c)]

O Aktie:

O Index

O Fonds (einschliellich ETFs) [mit][ohne] definierter Maligeblicher Borse

Fur Absatz (4) AuRerordentliche MaBnahmen und Besonderer Beendigungsgrund gilt: [& 8b (4)]
AuBerordentliche MalRnahme: [anwendbare Regelung einfligen]
Besonderer Beendigungsgrund: [anwendbare Regelung einfligen]

Fur Absatz (7) Physische Lieferung gilt: [88b (7)]

Endgultiger Abwicklungstag: [anwendbare Regelung einfiigen]
[Vorzeitiger Abwicklungstag: [anwendbare Regelung einfuigen]]
Relevanter Bewertungstag: [anwendbare Regelung einfligen]

(8 9) [KUNDIGUNG]
Fir Absatz (1) Kandigungsgrinde gilt:

Vorzeitiger Glaubigerabhangiger [anwendbare Regelung einfligen]
Ruckzahlungsbetrag:

(§ 12) MITTEILUNGEN®
Fir Absatz (1) Bekanntmachung gilt

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fir die Zeitungsveréffentlichung:

[Deutschland] [Borsen Zeitung]
[andere flihrende Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung
(Barsenpflichtblatt) einfligen]

[Luxemburg] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [ ]
[anderes relevantes Land ] | [voraussichtliche Tageszeitung einfiigen]

(8 14) AUSUBUNG VON ERMESSEN, ANFECHTUNG UND BERICHTIGUNGEN

[(entfallt)]
[89 ()]

Relevante Internetseite:

[www.dekabank.de]
[andere relevante
Internetseite einfligen]

Flr Absatz (2)(a) Anfechtung durch die Emittentin gilt: [8 14 (2)(b)]
Anfechtungs-Riickzahlungstag [anwendbare Regelung einfligen]

Fur Absatz (2)(b) Berichtigungsrecht der Emittentin und Sonderkiindigungsrecht der Glaubiger] gilt: [8 14 (2)(b)]

[entfallt]

Berichtigungs - [anwendbare Regelung einfuigen]
Ruckzahlungstag

66

entsprechen.
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I1. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER VERZINSUNG, RUCKZAHLUNG, REFERENZSATZ,

BASISWERT [UND] [ZUM UMRECHNUNGSKURS]

O Keine Verzinsung Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst. [(Nullkupon-Anleihe)]
O Festverzinslich Der [Zinssatz][Zinsbetrag] ist gem&R 8§ 3 flr jede Zinsperiode festgelegt.
O [Referenzsatz-] Der [Zinssatz][Zinsbetrag] wird gemaR § 3 ermittelt.

[Basiswert]abhangige Verzinsung

Beeinflussung der Schuldverschreibung durch den Wert [des[Referenzsatzes] [Basiswertes]][/][der [entfallt]
[Referenzsatze][Basiswerte]][/][des Umrechnungsfaktors]: ¢

[anwendbare Zinskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.10. der Zusammenfassung
einflgen]

Festgelegte Rilickzahlung [Die Schuldverschreibung wird planmaRig geméaR § 5(1) zum festgelegten
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]

[Referenzsatz-] Die Rickzahlung [oder Lieferung von Basiswerten] wird gemaR § 5 ermittelt:
[Basiswert]abhéngige Riickzahlung

Beeinflussung der Schuldverschreibung durch den Wert [des [Referenzsatzes] [Basiswertes]][/][der [entfallt]
[Referenzsitze][Basiswerte]][/][des Umrechnungsfaktors]: ®

[anwendbare Riickzahlungskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15. der
Zusammenfassung einfligen]

Automatische Riickzahlung gemaR § 5(4)

Beeinflussung der Schuldverschreibung durch den Wert [des [Referenzsatzes] [Basiswertes]][/][der
[Referenzsatze][Basiswerte]][/][des Umrechnungsfaktors]: ¢

[anwendbare Automatische Riickzahlungskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15. der
Zusammenfassung einfligen]

67

68

69

Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstlickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem Gegenwert
in einer anderen Wéhrung).

Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem Gegenwert
in einer anderen Wahrung).
Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem Gegenwert
in einer anderen Wahrung).
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Weitere Angaben zu jedem [entféllt]
Basiswert:

Quelle[n] fir Informationen: [insbesondere (eine) Quelle(n) fir Informationen zur vergangenen und kiinftigen
Wertentwicklung und Volatilitat einfligen. Es ist gegebenenfalls eine Tabelle bei
mehr als einem Basiswerte zu verwenden]

[Zusatzliche Informationen zu bestimmten Basiswerten: °
[Der] [Die] folgende[n] [Index] [Indizes][Fondsanteile], [der] [die] als Basiswert[e] in [§ 3][und][§ 5] verwendet [wird]

[werden], [ist] [sind]:
[Fir jeden relevanten Basiswert die weiteren Informationen einfligen; es kann eine Tabelle verwendet werden]

O Index
Index-Bezeichnung: []
Weitere Angaben zum Index: [Einzelheiten einfligen]

[Soweit anwendbar, auch Disclaimer einfligen]

O Anteile an Fonds

Fonds-Bezeichnung: []

Weitere Angaben zum Fonds: [Einzelheiten einfligen]
[Soweit anwendbar, auch Disclaimer einfligen]

™ Wenn ein Index oder Fonds Basiswert ist, sind nachfolgend die zusétzlichen Informationen einzustellen.
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I11. ZUSATZLICHE ANGABEN

A. INTERESSEN VON SEITEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN DER EMISSION /
DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

[Entfallt. Es gibt keine, auBer den im Prospekt genannten][Einzelheiten einfligen].

B. INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Wertpapier-Kenn-Nummern™

O Common Code []
O ISIN Code []
O Wertpapierkennnummer (WKN) []
O Sonstige Wertpapierkennnummer []
Voraussichtliche Emissionsrendite’ []

[([vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung,] [vorbehaltlich
einer Rickzahlung bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstages] bezogen auf den Anfanglichen
Ausgabepreis [dieser Tranche] und ohne Beriicksichtigung von
Kosten)] [ ]

[Bezogen auf den Anfanglichen Ausgabepreis und ohne
Berucksichtigung von Kosten:

[ 1% p.a. bei Ruckzahlung am Félligkeitstag

(d.h. vorbehaltlich einer VVorzeitigen Riickzahlung [durch
Austiibung eines Sonderkiindigungsrecht durch die
Emittentin])]

[und im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung am [Emittenten-
Wahl-Ruckzahlungstag][Automatischen Beendigungstag]:

[Emittenten-Wahl- Voraussichtliche
Riickzahlungstag Emissionsrendite
Nr. (K)]

[Automatischer
Beendigungstag (t)]

[] [1]

™ Wenn vorliufige Wertpapierkennnummern erforderlich sind, sind die relevanten Nummern fiir die Zeitraume vor (,,vorliufige”) und nach der Konsolidierung
anzugeben (einschlieflich vorgesehenem Konsolidierungsdatum)
2 Nur fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen anwendbar, soweit der Ausgabepreis zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen vorliegt. Berechnung der
Rendite erfolgt auf Basis des Ausgabepreises.
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C. BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS" [entfallt]

Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitraum und erforderliche Manahmen zur Umsetzung des Angebots. ™

Bedingungen des Angebots und Angebotsvolumen

Bedingungen des Angebots:

[Angebotsvolumen:

[entfallt] [Einzelheiten der Bedingungen, denen das Angebot unterliegt,
einfligen]

[Einzelheiten einflgen zur Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunktes fiir die Ankiindigung des endgtiltigen Angebotsbetrags an das
Publikum.]]

Frist und Verfahren fir [Angebot][und][Zeichnung] sowie Zahlung und Lieferung

Angebotszeitraum [und
Zeichnungsfrist]:

[Erwerb [und Zeichnung]][ ]:

[Zeichnungsauftrage und etwaige
Zuteilungen][ 1:

[Mindest- und/oder Hichstbetrag
der Zeichnung][ 1:

Zahlung und Lieferung:

Veroffentlichung von
Angebotsbedingungen:

[Verfahren fiir die Ausubung eines
etwaigen Vorzugsrechts, die

Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte

und die Behandlung von nicht
ausgeibten Zeichnungsrechten:]

73

74

75
76

[Einzelheiten zu Zeitraum — einschlieRlich etwaiger Anderungen — wéhrend
dem das Angebot vorliegt, einfiigen]

[Einzelheiten zur Beschreibung des Prozesses fur die Umsetzung des
Angebots einfiigen]

[Einzelheiten zur Beschreibung der Mdéglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zuviel gezahlten
Betrags an die Zeichner einfiigen]

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder
in Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu
investierenden Betrages einfligen]

[Einzelheiten zur Methode und Fristen fiir Zahlung und Lieferung der
Wertpapiere einfligen]

[Einzelheiten zur Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die
Ergebnisse des Angebots offen zulegen sind einfligen]

[Soweit nicht bereits in diesen Endgultigen Bedingungen enthalten, werden die
endgiltigen oder gednderten Angebotsbedingungen entsprechend § 12 umgehend
nach deren jeweiliger Festlegung (wie in diesem Teil C der Endglltigen
Bedingungen angegeben) veroffentlicht. Sie sind dartber hinaus ab deren
Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den Ublichen Geschéftszeiten auf Anfrage
erhéltlich.] [ ]

[Einzelheiten einfiigen] "

Angaben sind nur einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einem 6ffentlichem Angebot, mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder
annahernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt.
Die nachfolgenden Einzelheiten im Abschnitt C kénnen geldscht werden, sofern dieser Abschnitt C als nicht anwendbar gekennzeichnet ist.

Sofern anwendbar entweder Details in Form eines zusammenhangenden Textes einfiigen oder durch Einfiigen jeweils an der entsprechenden Stelle der
Unterpunkte. Nicht anwendbare Unterpunkte sind zu l6schen. Sollte die Form des Gesamttextes gewahlt werden, kénnen die Unterpunkte geldscht werden.
Nur anwendbar, wenn der endgultige Angebotsbetrag zum Datum der Endgiltigen Bedingungen nicht feststeht.

Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen.
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Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
Kategorien potenzieller Investoren, denen die Schuldverschreibungen angeboten werden:

O Qualifizierte Anleger
O Privatanleger

Tranchen und Markte:

Mitteilung Giber Zuteilung und
Handel vor Zuteilung:

Preisfestlegung: ®

[]
[]

[entfallt][Angabe einflgen inwieweit Tranchen bestimmten Markten
vorbehalten sind]

[Einzelheiten zum Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren
moglich ist einfligen]

Der Anfangliche Ausgabepreis [betragt [bis] [[EUR] [] [je Zertifikat][je
Schuldverschreibung]] [[] % des Nennbetrags]] [[je Zertifikat] [je
Schuldverschreibung][in Prozent des Nennbetrags] wird am Anfanglichen
Bewertungstag von der Emittentin [auf Basis der jeweils aktuellen internen
Kalkulationsmodelle an marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen
Marktlage sowie Angebot und Nachfrage] festgelegt] [(der ,,Anfangliche
Ausgabepreis©)].

[Die fiir die Zeichnungsfrist festgelegte Preisspanne betragt: [EUR] [] [%] bis
[EUR] [] [%] [je Nennbetrag] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung].]

[Die Festsetzung erfolgt in Abhédngigkeit vom Wert des Basiswerts am
[Anfanglichen Bewertungstag][][und betragt indikativ [EUR] [1].]

[Der fiir die Zeichnungsfrist festgelegte Hochstpreis betragt [[EUR] [I[ je
Zertifikat][je Schuldverschreibung ]] [ [] % des Nennbetrags.]

[Er wird entsprechend der vorstehenden Ausfiihrungen zur Veroffentlichung von
Angebotsbedingungen bekannt gemacht.]

[Zusétzlich wird bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ein Ausgabeaufschlag
in Hohe von [bis zu][EUR][][%] [je Schuldverschreibung][des Anfanglichen
Ausgabepreises][je Zertifikat][je Schuldverschreibung] erhoben. ]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ist im Anfanglichen Ausgabepreis ein
Ausgabeaufschlag in Hoéhe von [bis zu] [EUR][%][des Nennbetrags][des
Anfénglichen Ausgabepreis] [] je Schuldverschreibung enthalten]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.]

[Bei Erwerb waéhrend der Laufzeit ist im [jeweiligen] Ausgabepreis ein
Ausgabeaufschlag in Hohe von [ ] % des jeweiligen Riicknahmepreises, der fiir die
bankarbeitstagliche Riickgabe von der Emittentin festgelegt wird, enthalten].

[Der Ausgabeaufschlag [wahrend der Laufzeit] entspricht der Differenz zwischen
den jeweiligen Ausgabe- und Ricknahmepreisen (Geld/Brief-Spanne), die von der
Emittentin gestellt werden. Er beriicksichtigt verschiedene Kosten (z.B.
Strukturierungs-, Risikoabsicherungs- und Marketingkosten) sowie
Ertragserwartungen der Emittentin.]

[Die weiteren [Ausgabepreise][Verkaufspreise] werden fortlaufend angepasst und
festgelegt.]

[Danach wird der [Ausgabepreis] [Verkaufspreis] freibleibend festgelegt.]

[Die fortlaufende Festlegung weiterer [Verkaufspreise] [und] [Ausgabepreise]
orientiert sich auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle der
Emittentin, an marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage

" Nur anzugeben, sof ern das Angebot gleichzeitig auf Markten in zwei oder mehreren Landern erfolgt.
™ Nur anwendbar, wenn der Ausgabepreis zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.
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Platzierung und Ubernahme:

sowie Angebot und Nachfrage.]

[[Der Anfangliche Ausgabepreis sowie die] [Die] weiteren
[Verkaufspreise][Ausgabepreise] kénnen tiber dem rechnerischem Wert (d.h. dem
Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet wiirde) liegen.]

[Die Emittentin behdlt sich wvor, im Rahmen der Begebung der
Schuldverschreibungen nach ihrem freien Ermessen in Einzelfallen von dem
festgelegten Anféanglichen Ausgabepreis abzuweichen und an bestimmte Anleger
zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.]

[entféllt][Einzelheiten zum Namen und Anschrift des Koordinators/der
Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des Angebots und
—sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den
Platzeuren in den einzelnen Landern des Angebots einfuigen]
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D. INFORMATIONEN UBER VERTRIEB UND PROVISIONEN / KOSTEN

Vertriebsmethode

O Nicht syndiziert

O Syndiziert

Einzelheiten bezlglich Platzeur, Bankenkonsortium [] [andere einfligen] einschlieBlich der [entfallt]
Art der Ubernahme

Platzeur/Bankenkonsortium [/] [andere einfiigen] (angeben) [Name und Adresse einzufiigen]
O feste Zusage™

O Keine feste Zusage / zu den bestméglichen Bedingungen®

Ubernahmevertrag [entfallt]
Datum des Ubernahmevertrags []

[Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrages [ 1%

Provisionen® [entfallt]
Management- und Ubernahmeprovision [keine] [angeben]

Verkaufsprovision [keine] [angeben]

Borsenzulassungsprovision [keine] [angeben]

Sonstige [keine] [angeben]

Geschatzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel®  [entfallt] [angeben]

Nettoerlds der Emission [entfallt] [nicht offengelegt] [angeben]

e

80

81

82

83

84

Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstlickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem Gegenwert
in einer anderen Wahrung) oder wenn die Rickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhangt.

Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstlickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem Gegenwert
in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt.

Angaben sind einzufuigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem Gegenwert
in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt. Z.B. einfiigen ,,Jm Ubernahmevertrag
verpflichtet sich die Emittentin, die Schuldverschreibungen zu begeben und die Manager verpflichten sich, die Schuldverschreibungen zu zeichnen und die
Emittentin und die Manager vereinbaren die Provisionen®; Sonstiges angeben, einschlieRlich Quoten, soweit anwendbar.

Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von mindestens EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem Gegenwert in einer
anderen Wahrung).

Nur auszufiillen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von mindestens EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem Gegenwert in einer
anderen Wahrung).
Ausgabepreis abziiglich Management- und Ubernahmeprovision sowie Verkaufsprovision. Nicht anwendbar, falls der Ausgabepreis und/oder der Nennbetrag
zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen nicht feststeht. Bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder
anndhernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt und
wenn die Grinde fiir das Angebot nicht in der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken bestehen (siehe Abschnitt ,,Use of Proceeds*
im Prospekt), sind weitere Angaben zu den Griinden fur das Angebot, die geschatzten Gesamtkosten der Emission sowie dem geschétzten Nettoerlds
einzufiigen.
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E. BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Bdrsenzulassung(en) und Zulassungen zum Hande
O Regulierter Markt:

O Andere Méarkte:

[Letzter Handelstag:

|85

[Entfallt, es ist keine Borsenzulassung vorgesehen]

Der Antrag auf [Einflihrung zugelassener
Wertpapiere][bzw.][Zulassung von Wertpapiere] im regulierten
Markt an

[der Frankfurter Wertpapierbdrse (Deutschland)]
[im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[(wird frihestens mit Wirkung zum [Datum einfligen])]

[Borse Luxemburg (Luxemburg)]
[(wird frihestens mit Wirkung zum [Datum einfligen])]

[andere Borse einfligen]
[(wird frihestens mit Wirkung zum (Datum einfiigen])]

gestellt.

[Dieser  Antrag erfolgt auf der Grundlage des
Zulassungsbeschlusses

[der Frankfurter Wertpapierbdrse vom (Datum einfligen)]
[der Borse Luxemburg]
in Bezug auf die Zulassung wvon [unter dem
Emissionsprogramm  fiir Inhaberschuldverschreibungen][ ]
begebenen Schuldverschreibungen.]

[Details angeben]

Es ist vorgesehen, fur die Schuldverschreibungen einen Antrag
auf Einbeziehung

[in den Freiverkehr
[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[der Borse Frankfurt Zertifikate AG] [im Zertifikate Standard-

Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[anderes Marktsegment]

[(frGhestens mit Wirkung zum [Datum einflgen])]

]

[in den Euro MTF Markt der Bérse Luxemburg (Luxemburg) ]
[anderes Marktsegment]
[(frihestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen])]

[andere Borse und Land einfigen] [(Marktsegment
einfiigen)]
[(frihestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen])]

zu stellen.]

[Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung ist als letzter
Handelstag fur diese  Schuldverschreibung der [ ]
[Borsenhandelstag][Bankgeschéftstag] vor dem  Letzten
Bewertungstag vorgesehen.]

[Letzter Handelstag fur diese Schuldverschreibung st
regelméBig der [dritte] [ ] Borsenhandelstag vor dem
Falligkeitstag.]]

[weitere Details angeben]]

% Einzufiigen sind 1) bei jeder relevanten Bérse/Markt Angaben zur Zulassung zum Handel der [Serie] [Tranche]: [Zulassung wurde beantragt] [Sonstige
Angaben] und 2) soweit bekannt, Angabe des frihestmdglichen Termins der Zulassung der Wertpapiere zum Handel [mit Wirkung zum [Datum einfiigen]].
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Weitere bestehende Bérsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Bérsenhandel®® [entfallt]

O Keine
O Geregelter Markt der Luxemburger Bérse (Bourse de Luxembourg)
O Deutschland [Details angeben]
O Sonstige [Einzelheiten flr alle weiteren relevanten Markte einfligen]
Sekundarhandel [entfallt]
O Intermediére im Sekundarhandel®’ [Einzelheiten einfigen: Name und Anschrift sowie
- [Kursstabilisierender Manager] [ ] Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung]
O [Market Making][Sonstige] [Einzelheiten einfigen: Name und Anschrift sowie

Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung]

%  Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen, die unter einer bereits bestehenden Serie ausgegeben werden. Angabe séamtlicher geregelter oder gleichwertiger
Markte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der Emittentin der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder

zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.
8 Einzufiigen sind Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen

erwirtschaften.
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F. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrankungen

O TEFRAC
O TEFRAD
O Weder TEFRA C noch TEFRA D

Nicht-befreites Angebot™

[nicht anwendbar][Details gemal Fuinote einfligen]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Zusatzliche Informationen zur
Zustimmung:

Angebotsfrist:

Bedingungen betreffend die Zustimmung

[Keine zuséatzliche Zustimmung zu der im Prospekt erteilten.]

[Die  Emittentin  widerruft  gegenliber den nachfolgend genannten
Finanzintermedidren die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir den
spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung fir diese Serie von
Schuldverschreibungen

[in Deutschland]:[ Name],[ Adresse][]

[Die Emittentin erteilt den [nachfolgend genannten] Finanzintermedidren
[zusétzlich zu der im Prospekt erteilten Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts in Deutschland] die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir den
spateren  Weiterverkauf ~ oder  die  endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen:

[in Osterreich][: [Name], [Adresse][]]

[in Luxemburg][: [Name], [Adresse][]]

[in Deutschland][: [Name], [Adresse][]]

[Ist der wunter Teil C. dieser Endgiltigen Bedingungen genannte
Angebotszeitraum.]

[]

[Bedingungen einfligen]
[Entfallt, es gibt keine zusatzlichen zu den im Prospekt genannten Bedingungen.]

Informationen nach erfolgter Emission im Hinblick auf [den][die] Basiswert[e] *® [entféllt]

O Die Emittentin beabsichtigt keine Informationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen.
O Die Emittentin beabsichtigt Informationen nach erfolgter [Einzelheiten, wo die Informationen veroéffentlicht werden,

Emission zu veroffentlichen:

88

welche Informationen verodffentlicht werden und wo man
die Informationen erhalten kann.]

Nicht anwendbar in Deutschland. Wenn in der jeweiligen Jurisdiktion anwendbar, einfiigen: “Die Schuldverschreibungen kénnen von den Platzeuren [und

[angeben, falls anwendbar]] anders als gemaR Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in [den (die) jeweiligen Mitgliedstaat(en) angeben, die den Jurisdiktionen
entsprechen missen, in die der Prospekt und etwaige Nachtrage notifiziert wurden] im Zeitraum von [Datum angeben] bis [Datum angeben] angeboten

werden.
89

abhéngt.

Soweit nicht bereits in den Emissionsbedingungen beschrieben, nur anwendbar flr Schuldverschreibungen, deren Riickzahlung von einem Basiswert
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Mindesterwerbsbetrag

[entfallt]

O EUR 100.000 oder annéhernd der entsprechende Gegenwert in einer anderen Wahrung

O Anderer Betrag

O Anzahl Schuldverschreibungen

Rating®

[angeben]

[angeben]

Zum Rating der Emittentin einschlieBlich der Erlauterungen zur Bedeutung der
einzelnen Ratings siehe im Prospekt ,,Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine
Informationen — C.4. Andere Allgemeine Informationen — 5. Rating.*

[Falls Einzelrating anwendbar, folgende Informationen zusétzlich einftigen:
Darlber hinaus [hat][haben] die nachfolgend genannte[n] Ratingagentur[en] [flr
diese Serie von Schuldverschreibungen] folgende[s] Rating[s] vergeben:

Ratingagentur [[soweit anwendbar
Rating-Bezeichnung
einflgen]
[Firma und Sitz der Ratingagentur, die das Rating [Rating einfligen]

abgegeben hat einfugen]
(5,[Abkiirzung einfiigen]*)

[] []

[Die vorgenannte(n) Ratingagentur(en) [Kurzbezeichnung einftigen],

[[hat] [haben] [ihren] Sitz nicht in der européischen Union, aber eine europdische
Tochtergesellschaft hat die Registrierung gemal der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 beantragt und die Absicht angezeigt, Ratings abzugeben, obwohl die
entsprechende Registrierungsentscheidung (einschlieflich der Entscheidung Gber
die Nutzung von Ratings, die von [Kurzbezeichnung einfligen] abgegeben
wurden) durch die zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht zugestellt wurde.]
[[hat][haben] [ihren] Sitz[in der Européischen Union und die Registrierung geméan
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 beantragt, wenngleich die
Registrierungsentscheidung der zustdndigen Aufsichtsbehérde noch nicht
zugestellt worden ist.]

[[nicht] in der Européischen Union und [ist / ist nicht] [(gemalR der Liste der
registrierten und zertifizierten Kreditratingagenturen, veréffentlicht auf der
Internetseite der European Securities and Markets Authority (www.esma.eu))]
nach der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (iber Ratingagenturen registriert.]]

[soweit anwendbar und nicht bereits im Prospekt an der vorstehend
bezeichneten Stelle enthalten , hier kurze Erlauterung der Bedeutung der
vorstehend genannten Ratings einfligen]]

%0 Anwendbaren Hinweis gemdl Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in Bezug auf die jeweils vorstehend genannte Ratingagentur rechts mit einfigen
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Zusétzliche Information in Bezug auf NGN und fiir die ICSDs™: [entféllt]

[Im Fall der Anwendbarkeit der NGN ist damit beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission bei einer
der internationalen zentralen Verwahrstellen (ICSDs) als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle einzureichen. Das bedeutet nicht
notwendigerweise, dass die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission oder zu einem anderen Zeitpunkt wahrend
ihrer Laufzeit als geeignete Sicherheit im Sinne der Geldpolitik des Eurosystems und fiir Zwecke der untertagigen
Kreditfahigkeit durch das Eurosystem anerkannt werden. Eine solche Anerkennung hangt von der Erfullung der Kriterien der
Eignung des Eurosystems ab.]

EZB-Fahigkeit der Schuldverschreibungen®
O Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden
O Soll nicht in EZB-fahiger Weise gehalten werden

[Borsenzulassung und Zulassung zum Bérsenhandel:*

Die vorstehenden Endglltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Zulassung dieser Emission von
Schuldverschreibungen [voraussichtlich] ab dem Tag und an der/den Bérse(n) wie unter E. (,BORSENNOTIERUNG UND
ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN®) genannten unter dem Emissionsprogramm fir
Inhaberschuldverschreibungen der DekaBank Deutsche Girozentrale erforderlich sind.]

Im Namen der Emittentin unterzeichnet

DekaBank Deutsche Girozentrale

(als Emittentin)

[Anhang: Zusammenfassung der einzelnen Emission]

91

Anwendbar fir alle Schuldverschreibungen, die in NGN-Form begeben werden. EinschlieBlich der Unterpunkte ldschen, wenn nicht anwendbar.
92

Nur ausfiillen, falls die Schuldverschreibungen von einem Common Safekeeper im Namen der ICSDs gehalten werden sollen. Falls ,,ja“ gewéhlt wird,
miussen die Schuldverschreibungen als NGN begeben werden.
Nur einzufligen, wenn vorgesehen ist, die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borse(n) zuzulassen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.3. Emissionsbedingungen

D.3 EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) unterscheiden sich nach der Art der
Schuldverschreibungen. Sie sind durch Optionen, Auswahiméglichkeiten und Bausteine und Platzhalter gekennzeichnet.

Fur die Schuldverschreibungen, ergeben sich die Emissionsbedingungen aus dem in Teil A. genannten Satz der Emissionsbedingungen
(die "Grundbedingungen") entsprechend der gewéhlten Option:

Option | — Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen, die keine Kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sind
Option Il — Emissionsbedingungen fiir Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

zusammen mit den ausgewahlten anwendbaren Bausteinen des in Teil B genannten Annex A, in dem Definitionen, Optionen,
Auswahlmdglichkeiten und Bestimmungen flir einzelne Abschnitte der Emissionsbedingungen wu.a. fir verzinsliche
Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung geregelt werden.

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir die Schuldverschreibungen so, wie sie durch die Bestimmungen der
Endgtiltigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission vervollstandigt werden.

Die Leerstellen in den anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, so als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefillt wéren;

Alternative oder wéhlbare Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgiiltigen Bedingungen nicht
ausdriicklich gewahlt oder ausgefillt bzw. die gestrichen sind, gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen;

Die Emittentin kann die Emissionsbedingungen fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen in einer der nachfolgend
beschriebenen Arten dokumentieren:

. Die Endgiiltigen Bedingungen legen durch die vollstdndige Wiedergabe aller einschlégigen AuswahImdéglichkeiten und das
Ausfillen der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden Satz der Emissionsbedingungen fest, welcher Satz von
Emissionsbedingungen (Option 1| oder Option 1) und welche Auswahlmdglichkeiten fir eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen anwendbar sein sollen. Diese Art der Dokumentation der Emissionsbedingungen soll in den Féllen verwandt
werden, in denen die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise 6ffentlich angeboten werden oder anfénglich ganz oder zum Teil an
nicht-qualifizierte Anleger angeboten werden.

. Alternativ kann durch die Endgultigen Bedingungen festgelegt werden, welcher Satz von Emissionsbedingungen (Option | oder
Option 11) anwendbar sein soll und welche Auswahlmdglichkeiten innerhalb der gewéhlten Option auf eine bestimmte Emission
anwendbar sind, indem sie auf bestimmte Teile des Satzes der Emissionsbedingungen, wie im Prospekt dargestellt, verweisen oder
diese in Teilen wiedergeben bzw. Platzhalter ausgefiillt werden.
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.3. Emissionsbedingungen — Option |

A. GRUNDBEDINGUNGEN
A.1. OPTION I

SATZ DER EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN
(KEINE KREDITEREIGNISABHANGIGEN INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

[Im Fall, dass mehrere Serien von Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen zusammengefasst werden, mussen
bestimmte produktspezifische Auspragungen der Struktur identisch sein]

[Bezeichnung der betreffenden Serie[n] der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen [Serie [Nr. einfligen]]
[([Sofern mehr als eine Serie angegeben ist, einfligen: jeweils] die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

[+#Einflgen, sofern die Emissionsbedingungen fur mehr als eine Serie anwendbar sind:

Die nachfolgenden Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen. Die fiir die
einzelnen Serien abweichenden und durch Verweis in die Anlage gekennzeichneten Bestimmungen bzw. Definitionen sind der
Anlage dieser Emissionsbedingungen zu entnehmen, die Bestandteil dieser Emissionsbedingungen ist.

+#-Ende]

§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, [Nennbetrag,][Festbetrag,] W&hrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wéhrung (auch ,,Emissionswahrung®) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: [Diese Serie][Die jeweilige Serie] von Schuldverschreibungenl, auch [,,Anleihe*]
[,.Zertifikate*]].

Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale

Festgelegte Wahrung: [In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswihrung®):]

[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wahrungskiirzel einfiigen]
[In Bezug auf Zinszahlungen gemén § 3 (auch ,,Zins-Wéhrung*):

[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wéhrung einschlieBlich Wéhrungskurzel einfligen]]
[In Bezug auf Tilgungen geméaR § 5 [89, §14] (auch ,, Tilgungs-Wihrung*):
[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wahrungskiirzel einfligen]]

Gesamtemissionsvolumen[im
Fall von Aufstockungen [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen (der Tranche) einfligen]

einfligen: der Tranche]: (auch [die ,,Gesamtstuickzahl [im Fall von Aufstockungen einfuigen: der Tranche]]
[der ,,Gesamtnennbetrag [im Fall von Aufstockungen einfiigen: der Tranche] <]
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen (der Tranche) in Worten einfligen])

Festgelegte Stiickelung: [eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag][ein Zertifikat][mit definierten
Festbetrag]

[Nennbetrag: [Wahrungskurzel einfligen] [Nennbetrag der Festgelegten Stiickelung einfuigen]
je Festgelegte Stiickelung]

[Mafgeblicher Nennbetrag: [anwendbaren Baustein fur § 1(1) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfiigen]]

[Festbetrag: [Wahrungskirzel einfiigen] [Festbetrag in Bezug auf die Festgelegten Stiickelung
einfigen]]

[MaRgeblicher Festbetrag: [anwendbaren Baustein fur § 1(1) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfiigen]]
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Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen: [Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfligen][lst die Gesamtstiickzahl.]
[Kleinste handelbare und [Anzahl einfuigen][Zertifikate][Schuldverschreibungen]
ubertragbare Einheit: [Betrag in Festgelegter Wéhrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl groRer gleich 1 einfligen]-fache der] Festgelegte[n] Stiickelung]
[ ] [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.]]

[+# im Fall von Aufstockungen zusatzlich einfiigen, sofern nicht bereits auf der Globalurkunde angegeben:

Tranche: [Nr. der Tranche einfugen]

Diese [Nr. der Tranche einftigen]. Tranche bildet zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie
eine einheitliche Serie:

Erste Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche dieser Serie einfiigen][,]J[und][.]

[Fir jede weitere Tranche dieser Serie von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen entsprechende
Informationen einfligen:

[Nr. der Tranche einfligen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einflgen][,]J[und][.]

I
+#-Ende]
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(2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[#1-Bei Schuldverschreibungen, die ausschlieflich durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
,.Globalurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften
zweier ordnungsgeman bevollméchtigter Vertreter der Emittentin

[

und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer  Kontrollunterschrift  versehen

|

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt ist,
unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]
[#2-Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind (Tefra D), einfiigen:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die ,,Vorlaufige Globalurkunde”) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde“) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaR bevollméchtigter Vertreter der Emittentin

und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einflgen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(b) Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht
weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigenttimer der durch
die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen tber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf
durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese Vorldufige Globalurkunde gemaR Absatz (3)(b) dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die
Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auflerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (wie in § 1(6) definiert)
zu liefern.

#2-Ende]
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(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kénnen gemal anwendbarem
Recht und gemaR den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems (bertragen werden.

I

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [bei mehr als einem Clearing-System einfuigen:
jeweils]
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfugen] [,]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg (,,CBL”)] [Adresse einfuigen] [und]
[Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear)] [Adresse
einfligen]
[(CBL und Euroclear jeweils ein ,,ICSD” und zusammen die ,,|ICSDs*)] [,] [und]
[anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfligen:
(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.

Glaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, der gemaR anwendbarem Recht und gemdfR den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems
[Falls CBF das Clearing-System ist, einfligen:
und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland — soweit die Schuldverschreibungen
entsprechend zugelassen sind — geméaR den Bestimmungen und Regeln von Euroclear Bank
SA/NV (Betreiberin des Euroclear Systems) und Clearstream Banking, société anonyme,
Luxemburg

tibertragen werden kann.

]
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:
(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir
seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen filhrt) sind schlussiger Nachweis Uber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestatigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein schlussiger Nachweis tiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Ruckzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung beziglich der Globalurkunde pro
rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die Register
der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten abgezogen
wird.

[+#-1m Falle einer VVorlaufigen Globalurkunde, einfligen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.

+#-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.

(a) Allgemeine Definitionen.

[Anfanglicher Festlegungstag: | [anwendbaren Baustein fur 8 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A

[Bankgeschéftstag:

Clearing-System-

einfugen]]

[anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfugen]]

Geschéaftstag: Jeder Tag, an dem alle gewahlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfiihrung von
Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder waren, wenn nicht eine Clearing-System-
Abwicklungsstdrung eingetreten ware).

Tag der Begebung: [anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A

Falligkeitstag:

einfligen]

[anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

Geschaftstag: [anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]
[Handelstag: [Datum einfiigen]]

Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschéaftstag:
Vereinigte Staaten von

Amerika:

[TC OPTION ]

[anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) oder ein Nachfolgesystem davon.

bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und
des ,,District of Columbia™) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).
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(b) [Spezielle Definitionen.] [(Absichtlich freigelassen)]

[Korb [Nr. [K]]

[Im Fall des Verweises auf
Anlage einfligen:

bis Nr.[K]]:

[Basiswert [Nr. [B]]

[Im Fall des Verweises auf
Anlage einfligen:

bis Nr.[B]]:

[Referenzsatz [Nr. [R]] [Im
Fall des Verweises auf
Anlage einfligen:

bis Nr.[R]]:

[Wenn mehr als ein Korb zu definieren ist, Korb Nr. einfiigen von K=1 bis K=n und
nacheinander bzw. zusammengefasst in einer Tabelle, die als Anhang diesen
Emissionsbedingungen beigefiigt ist, definieren]

[Im Fall des Verweises auf Anlage einfligen:
siehe Anlage [1] dieser Emissionsbedingungen]
[Im Fall von mehr als einem Korb zusatzlich einfuigen:

Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Kérbe [Nr. [K] bis Nr. [K]], jeweils ein
Korb.]

[Relevanten Baustein fur §1(6)(b) der Emissionsbedingungen fur den Korb aus Annex
A einfligen] ]

[Wenn mehr als ein Basiswert zu definieren ist, Basiswerte Nr. einfligen von B=1 bis
B=n und nacheinander bzw. zusammengefasst in einer Tabelle, die als Anhang diesen
Emissionsbedingungen beigefiigt ist, definieren]

[Im Fall des Verweises auf Anlage einfligen:
siehe Anlage [1] dieser Emissionsbedingungen]
[Im Fall von mehr als  einem Basiswert  zusatzlich einfligen:

Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Basiswerte [Nr. [B] bis Nr. [B]], jeweils
ein Basiswert.

Basiswert [Nr. [B] bis Nr. [B]], jeweils [eine Aktie][ein Index][ein Fonds][ein ETF][ 1.]
[Relevanten Baustein fir 81(6)(b) der Emissionsbedingungen fur den relevanten
Basiswert aus Annex A einfugen] ]

[Im Fall dass der Basiswert ein
Ist der Referenzsatz [Nr. [R].]

Referenzsatz ist einfugen:

[Wenn mehr als ein Referenzsatz zu definieren ist, Referenzsatz Nr. einfligen von R=1
bis R=n und nacheinander bzw. zusammengefasst in einer Tabelle, die als Anhang
diesen Emissionsbedingungen beigeftigt ist, definieren]

[Im Fall des Verweises auf Anlage einfugen:
siehe Anlage [ ] dieser Emissionsbedingungen]
[Im Fall von mehr als einem Referenzsatz zusatzlich einfligen:

Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Referenzsétze [Nr. [R] bis Nr. [R]],
jeweils ein Referenzsatz.]

[Relevanten Baustein fiir 81(6)(b) der Emissionsbedingungen fur den relevanten
Referenzsatz aus Annex A einfuigen] ]

[Alle produkt-/ bzw. strukturspezifischen Definitionen der Serie hier nachfolgend einfiigen:

[relevanten, zu
definierenden Begriff
einfiigen]

[Relevante Bausteine fur §1(6)(b) der Emissionsbedingungen fur den relevanten zu
definierenden Begriff aus Annex A einfiigen]

[Im Fall von mehreren Serien einen Verweis auf die Anlage einfugen: siehe fiir die

jeweilige Serie der Schuldverschreibung die Definition in der Anlage dieser
Emissionsbedingungen]

[+#-Zeichen in Formeln einfuigen, sofern in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen Formeln enthalten sind,
sofern nicht an anderer Stelle der Emissionsbedingungen bereits bertcksichtigt:

(©

Zeichen und GroéRen in Formeln.

Soweit in Formeln in diesen Emissionsbedingungen verwendet, bedeutet:

[GroRe
oder

Zeichen
einfligen

+#-Zeichen — Ende]

[TC OPTION ]

[Relevante Bausteine fiir §1(6)(c) fiir Zeichen und GroRen in Formeln der Emissionsbedingungen fiir die
relevante zu definierende produkt-/strukturrelevante Gré3en und Zeichen aus Annex A einfuigen]
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§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird.

§3
ZINSEN

[#(A) Bei Schuldverschreibungen ohne Zinskomponente, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, einfiigen:
Es erfolgen keine Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

#(A)-Ende]

[#(B) Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Keine periodischen Zinszahlungen.
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.
(2) Auflaufende Zinsen.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfalligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden

[Im Falle der Abzinsung einfligen: Nennbetrag]

[Im Falle der Aufzinsung einfiigen: Riickzahlungsbetrag]

der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (einschlielich) bis zum Tag der tatséchlichen Rickzahlung (ausschlieBlich)

Zinsen

[#1-Im Fall von Schuldverschreibungen fiir die die geltende Emissionsrendige gemaR diesem § 3 anwendbar ist, einfiigen:
in Hohe der Emissionsrendite an.
#1-Ende]

[#2-Im Fall, dass der gesetzliche Verzugszins anwendbar ist einflgen:

in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen. Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr finf
Prozentpunkte Uber dem jeweils von der Deutsche Bundesbhank verdffentlichten Basiszinssatz, 8§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1
BGB.

#2-Ende]

Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.
Es gilt die folgende Definition:

’ Emissionsrendite: ’ [Emissionsrendite einfligen] per annum.
#(B)-Ende]
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[(C) Bei Schuldverschreibungen mit Zinskomponente einfiigen:
(1) Zinszahlung[en], Zinszahlungstag[e][,] [und] Zinsperiode[n] [und] [,] [Zinsfestlegungstag[e]].

[+#-Mehrere Zinsmodelle: Im Fall von Schuldverschreibungen bei denen mehrere Zinsmodelle zur Anwendung
kommen bzw. kommen kénnen. — voranstellend einfiigen:

[anwendbaren Baustein fir § 3(1)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A in Bezug auf die verschiedenen
Zinsmodelle einfiigen]

+#-Mehrere Zinsmodelle-Ende]

(a) Zinszahlung[en].

[#1-Im Fall von Schuldverschreibungen mit Zinssatz einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung — in Hohe ihres Nennbetrags mit dem in
Absatz (2) flir die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz verzinst.

Fur diesen § 3 gilt als Nennbetrag der in Absatz (3) in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode flr die Zinsbetragsermittiung
definierte MaRgebliche Nennbetrag.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung
(Zins-Waéhrung) zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen  Zinstagequotienten.
#1-Ende]

[#2-Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Zinssatz aber mit Zinskomponente einfiigen, wenn Standard-
Bestimmungen anwendbar sind:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — mit dem in Absatz (3) fir die jeweilige
Zinsperiode definierten Zinsbetrag verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung
(Zins-Waéhrung) zahlbar.

[#2-Ende]
[+#-Wert-Null: Soweit anwendbar zusétzlich einfugen:
Der  Zinshetrag kann auch den  Wert  Null betragen; es erfolgt dann  keine  Zinszahlung.

+#- Wert-Null:Ende]

[+#-1m Fall, dass mehrere Basiswerte in § 1(6) definiert sind und eine Einschrédnkung der Definition fir § 3 erforderlich
ist, zusétzlich einflgen:

Fir die Zwecke dieses § 3 gilt:

[Basiswert: [ist der Basiswert [Nr.][ 1]
[sind die Basiswerte Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
[sind die Bestandteile Nr. [ ] [und][bis] [ ] des Korbes [Nr. [ 1]
gemanR § 1(6).]]

[Referenzsatz: [ist der Referenzsatz [Nr.][ 1]
[sind die Referenzsétze Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
[sind die Bestandteile Nr. [ ] [und][bis] [ ] des Korbes [Nr. [ 1]
gemanR § 1(6).]]

[Korb: [ist der Korb [Nr.][ 11
[mit den [Basiswerten [Nr. [ ] [und][bis] [ 1] [und] [Referenzséatzen Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
[sind die Korbe Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
gemanR § 1(6).]]

+#-Ende]
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(b) Zinszahlungstag[e].

Zinszahlungstag:

[anwendbaren Baustein fur § 3(1)(b) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

[+#-Definitionen — soweit erforderlich einfligen:

Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Falls die Zinszahlungstage der Geschéftstagekonvention unterliegen, zusatzlich einfligen:

Geschaftstage-Konvention:

[Festgelegter
Zinszahlungstag:
[Festgelegter Zinstermin:

[Festzinstermin:

[Erster Zinszahlungstag:

+#-Ende]

[TC OPTION ]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so wird der

Zinszahlungstag

[#1-Bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention einflgen:

auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch in den

néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den

unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

]

[#2-Bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen:

auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch in den

nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall

(i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen und

(ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
[[Zahl einfiigen] Monate] [anderen festgelegten Zeitraum einfiigen] nach dem
vorausgehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.

]
[#3-bei Anwendung der Folgender Geschaftstag-Konvention einfligen:
auf den néchstfolgenden Geschaftstag verschoben.

1

[#4-Bei Anwendung der Vorangegangener Geschéaftstag-Konvention einfiigen:

auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.
1

[Ist][jeweils][Sind]
[Festgelegte[r] Zinszahlungstag[e] einfugen].]

[Ist][jeweils][Sind]
[Festgelegte[r] Zinstermin[e] einfiigen].]

[Ist][jeweils][Sind]
[Festzinstermin[e] einfligen].]

Ist [voraussichtlich] der [ersten Zinszahlungstag einfuigen].]
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(c) Zinsperiode[n].

Zinsperiode: [anwendbaren Baustein fur §3(1)(c) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfiigen]
[+#Im Fall einer kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusatzlich einfligen:

[Im Fall einer abweichenden (ersten) Zinsperiode einfligen:
Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode.]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfuigen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall variabler Zinsperioden einfugen:
Die Zinsperioden sind insofern in ihrer L&nge variabel, als dass sie sich nach dem Zinszahlungstag richten, der vom variablen
Zinsfestlegungstag abhéangig ist.]

+#-Ende]
Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfugen].

[MaRgeblicher Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin]
[Festgelegte Zinstermin]
[anderen maRgeblichen Endtag der Zinsperiode(n) einfiigen].]

[erster Festgelegter

Zinszahlungstag: [erster Festgelegter Zinszahlungstag einfligen]]

[Erster Mal3geblicher

Endtag: [Ersten MaRgeblichen Endtag einfligen]]

[MaRgeblicher Zinsmodell- Ist der Zinsmodell-Wechseltermin gemaR Absatz (1), an dem die Emittentin von ihrem
Wechseltermin: Recht Gebrauch gemacht hat, das Zinsmodell zu wechseln.]

[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Zinsfestlegung wahrend der Laufzeit erfolgt und nicht von Beginn an
festgelegt ist und bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen, zusétzlich einfiigen:

(d) Zinsfestlegungstag.

Zinsfestlegungstag: [anwendbaren Baustein fir 8§ 3(1)(d) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

+#-Ende]

[TC OPTION I] W -149-



(2) Zinssatz[,] [[Mindest-] [und] [Hochst-] Zinssatz].

[#1-1m Fall von Schuldverschreibungen, bei denen kein Zinssatz, sondern nur ein Zinsbetrag ermittelt wird bzw. festgelegt ist:

Fur die Schuldverschreibungen wird kein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt. Die Verzinsung erfolgt auf der Basis des gemaR Absatz
(3) berechneten bzw. festgelegten Zinsbetrages.

#1-Ende]

[#2-1m Fall von Schuldverschreibungen, bei denen ein Zinssatz festgelegt ist:
[relevanten Baustein fiir § 3(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A fiir Festgelegten Zinssatz einfiigen]

#2-Ende]

[#3-1m Fall von Schuldverschreibungen, bei denen ein Zinssatz ermittelt wird:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[relevanten Baustein fir § 3(2)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A fir die Allgemeinen Bestimmungen der
Ermittlung des Zinssatzes einfiigen]

(b) Ermittlung des Zinssatzes.
[relevanten Baustein fiir § 3(2)(b) der Emissionsbedingungen aus Annex A fiir die Ermittlung des Zinssatzes einfligen]
[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfiigen:
(c) [Mindest] [- und] [Héchst]zinssatz.
[+#1-Falls ein bestimmter Mindestzinssatz gilt und sofern dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:

Wenn der gemaR den vorhergehenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der nachfolgend
definierte Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der definierte Mindestzinssatz.

+#-1-Ende]
[+#-2-Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfligen:

Wenn der gem&R den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher st als der
nachfolgend definierte Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz firr diese Zinsperiode der definierte Hochstzinssatz.

+#-2-Ende]
[+#-Definitionen, soweit nicht bereits unter (a) definiert, einfligen:
Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Mindestzinssatz: [Mindestzinssatz einfigen] ]
[Hochstzinssatz: [Hdchstzinssatz einfligen] ]
+#-Definitionen-Ende]

+#-Ende]
#2-Ende]
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(3) Zinshetrag.

[#1-Im Fall, dass der Zinsbetrag unter Berucksichtigung des Zinssatzes gemaf vorstehend (2) ermittelt wird, einfigen:

Der ,Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fur die jeweilige Zinsperiode
[+#-1m Fall von Schuldverschreibungen, bei denen der Zinssatz erst wahrend der Laufzeit festgestellt bzw. ermittelt wird,
zusatzlich einflgen:
zu oder baldmdglichst nach dem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist,

+#-Ende]

ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert)

[+#1-Im Fall von Raten Schuldverschreibungen und anderen Schuldverschreibungen, bei denen die Berechnung durch
Bezugnahme auf die Festgelegte Stiickelung erfolgt einfligen:

direkt auf den MalRgeblichen Nennbetrag angewendet werden, wobei der sich ergebende Betrag in Festgelegter Wéahrung
entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.
+#1-Ende]

[+#2-1m Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag einfligen:
zunéchst auf den MaRgeblichen Gesamtnennbetrag der Serie angewendet werden, wobei der sich ergebende Gesamtzinsbetrag in
Festgelegter Wéhrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird. Der Zinsbetrag je Festgelegte Stlickelung ergibt sich, in
dem der ermittelte Gesamtzinsbetrag durch die Anzahl der in der Festgelegten Stiickelung ausgegebenen Schuldverschreibungen
dividiert wird.

+#-2-Ende]

+H#FUr Schuldverschreibungen mit Global-Floor und/oder Global-Cap zusétzlich einflgen:
Die Festlegung des Zinshetrags erfolgt unter Beriicksichtigung der Bedingungen [des Mindestzinsbetrags][und][des
Hdchstzinshetrags].

+#-ENDE

[Es gilt die folgende Definition:

[Fur den Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf die Festgelegte Stiickelung einfuigen:

Mafgeblicher Nennbetrag: Ist der in § 1(1) definierte Mal3gebliche Nennbetrag.
|
[Fir den Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag einfiigen:
MaRgeblicher Ist der zum Zinsberechnungszeitpunkt ausstehende Gesamtnennbetrag der Serie.
Gesamtnennbetrag:
Zinsberechnungszeitpunkt: istder [ J[ITARGET-][ ] [Geschéftstag][ ]
vor dem Zinszahlungstag.
|
I

[+#-Fur Schuldverschreibungen mit Global-Floor und/oder Global-Cap zusatzlich einfiigen:

[Mindestzinsbetrag Nur anwendbar fiir die letzte Zinsperiode:
(»Global-Floor®): Der Global-Floor betragt:
[Zahl oder Spanne einfuigen] % des Nennbetrags.
[Der Global-Floor wird von der Emittentin am Anfanglichen Festlegungstag festgelegt.]]
[Hochstzinsbetrag Der Global-Cap betragt:
(»Global-Cap®): [Zahl oder Spanne einfiigen]% des Nennbetrags.
[Der Global-Cap wird von der Emittentin am Anfanglichen Festlegungstag festgelegt.]]

#1-Ende]
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[#2-1m Fall, dass kein Zinssatz festgelegt ist bzw. ermittelt wird aber ein fester Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode gezahlt
wird, einfiigen:

[relevanten Baustein fur § 3(3) der Emissionsbedingungen aus Annex A fur den Festgelegten Zinsbetrags einfiigen]

#2-Ende]
[#3-Im Fall, dass der Zinsbetrag von der Wertentwicklung eines Basiswerts, Referenzsatzes oder eines Korbs bzw. mehrerer
Basiswerte oder Referenzsétze ggf. in einem Korb abhéngig ist und Standard-Bestimmungen anwendbar sind, einfligen:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[relevanten Baustein fir § 3(3)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A fiir die Allgemeinen Bestimmungen der
Ermittlung des Zinsbetrags einfiigen]

(b) Ermittlung.
[relevanten Baustein fur § 3(3)(b) der Emissionsbedingungen aus Annex A fur die Ermittlung des Zinsbetrags einfiigen]

[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hichstzinsbetrag gilt und sofern dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfligen:
(c) [Mindest] [- und] [Hochst]zinsbetrag.
[+#1a-Falls ein bestimmter Mindestzinssatz gilt, einfligen:

Wenn der gema den vorhergehenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinsbetrag niedriger ist als der
nachfolgend definierte Mindestzinsbetrag, so ist der Zinssatz flr diese Zinsperiode der definierte Mindestzinsbetrag.

+#-1a-Ende]
[+#1b-Falls ein Global-Floor gilt, einfligen:

Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge zuziglich des fir die letzte
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags, der auf der Grundlage des Zinssatzes, der gemaR der in Absatz (2) (a) beschriebenen
Formel ermittelt wurde, unter dem Mindestzinsbetrag, wird der Zinssatz fiir die letzte Zinsperiode in der Weise angepasst und
so festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinshetrdge zuziglich des Zinsbetrags fiir die letzte Zinsperiode insgesamt dem
Mindestzinsbetrag entspricht.

+#-1a-Ende]
[+#-2-Falls ein Hochstzinsbetrag gilt, einfligen:

Wenn der gemdl den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinsbetrag hoher ist als der
nachfolgend definierte Hochstzinsbetrag, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der definierte Hochstzinsbetrag.

+#-2-Ende]
[+#2b-Falls ein Global-Cap gilt, einfiigen:

Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetradge zuziiglich des fir die relevante
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags, der auf der Grundlage des Zinssatzes, der geméaR der in Absatz (2) (a) beschriebenen
Formel ermittelt wurde, iber dem Hdochstzinsbetrag, wird der Zinssatz fiir diese relevante Zinsperiode in der Weise angepasst
und festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinsbetrdge zuziglich des Zinsbetrags fiir die relvante Zinsperiode insgesamt
dem Hdchstzinsbetrag entspricht.

+#-2b-Ende]
[+#-Definitionen, soweit nicht bereits unter (a) definiert, einfiigen:
Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Mindestzinsbetrag: [Mindestzinsbetrag einfligen] ]
[Hochstzinsbetrag: [Hochstzinsbetrag einfiligen] ]

+#-Definitionen-Ende]
+#-Ende]

#3-Ende]
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[+#-Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einer kurzen und/oder langen ersten und/oder letzten oder
mit nur einer abweichenden Zinsperiode, deren Zinsbetrag mit Bezug auf die Festgelegte Stiickelung ermittelt wird,
zusatzlich einfligen:

Die [erste] Zinszahlung erfolgt am [Ersten] Zinszahlungstag.

[+#-Sofern der [Erste] Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, einfligen:
Sie belduft sich auf [anfanglichen Bruchteilszinsbetrag pro Festgelegte Stiickelung einfligen] je Festgelegte Stiickelung.

]

[+#-Sofern der Falligkeitstag kein Festzinsztermin ist, und mehr als eine Zinsperiode definiert ist zusatzlich einfiigen:

Die Zinsen fiir den Zeitraum vom [den letzten dem Falligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin einfligen] (einschlieflich) bis
zum Falligkeitstag (ausschlieBlich) belaufen sich auf [abschlieBenden Bruchteilzinsbetrag pro Festgelegte Stiickelung
einfuigen] je Schuldverschreibung [im Nennbetrag] [in] der Festgelegten Stiickelung.

]

+#-abweichende Zinsperiode-Ende]

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt und bezeichnet — veranlassen, dass
alle Festlegungen geméaR diesem 8§ 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, Zinshetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige
Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Gl&ubigern und allen Bodrsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, gemafR § 12 mitgeteilt
werden.

Im Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern gemaR
§ 12 mitgeteilt.

(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fur die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag einfuigen:
(6) Auflaufende Zinsen.

[#1-1m Fall von Schuldverschreibungen, die keine kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind und bei denen der
jeweils geltende Zinssatz geman §3 anwendbar ist, einfiigen:
Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Ruckzahlung
fallig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung des ausstehenden
Nennbetrags der Schuldverschreibungen nicht mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorangeht, sondern erst mit dem
Tag der tatséchlichen Ruckzahlung (ausschlieRlich) der Schuldverschreibungen. Der jeweils geltende Zinssatz wird gemai diesem
§ 3 bestimmt.

#1-Ende]

[#2-Im Fall, dass der gesetzliche Verzugszins anwendbar ist einfigen:
Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlést, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen vom
Tag der Félligkeit bis zum Tag der tatséchlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieRlich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen. Der gesetzliche Verzugszinssatz betrdgt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem jeweils
von der Deutsche Bundesbank veroffentlichten Basiszinssatz, 88 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.

#2-Ende]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag einfiigen:

(6) Zinslauf.
Der Zinslauf der Schuldverschreibungen beginnt mit dem Verzinsungsbeginn und endet mit dem Ablauf des Tages, der
[dem Endtag der [letzten] Zinsperiode]
[dem [Letzten] Zinszahlungstag]
[Anderer Endtag des Zinslaufs einfiigen]
gemaR Absatz (1)[( )] vorangeht.

]
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[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Zinssatzermittlung bzw. Schuldverschreibungen, bei denen ein
Zinstagequotient bendtigt wird, zusétzlich einfugen:

(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient
[(nachstehende bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung
Kurzbezeichnung einfigen)]: fur einen beliebigen Zeitraum (der ,,Zinsberechnungszeitraum’):

[#1-1m Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Actual/Actual (ICMA) einfligen:

(Actual/Actual (ICMA)) 1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die er féllt
oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt

(a) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und

2. falls der Zinsberechnungszeitraum l&nger ist als eine Feststellungsperiode, die Summe
aus

(@) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und

(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;
und

(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die ndchste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: den Zeitraum ab einem Feststellungstermin (einschlieRlich),
der in ein beliebiges Jahr féllt, bis zum n&chsten
Feststellungstermin (ausschlieBlich).

Feststellungstermin: [Tag und Monat einfiigen, im Fall von Festzinsterminen
z.B. ausschlieBlich den Tag und den Monat des
Festzinstermins ohne Jahresangabe]

[#2-1m Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und 30/360 einfiigen:

(30/360) die Anzahl von Tagen in der Zinsberechnungszeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag
(oder wenn es keinen solchen gibt, ab dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlieBlich) bis
zum betreffenden Zahlungstag (ausschliellich) (wobei die Zahl der Tage auf der Basis von
12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird), geteilt durch 360.

]
[#3-1m Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfligen:

(Actual/Actual (Actual/365)) die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder
falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(a) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

(b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht
in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

]
[#4-1m Fall von Actual/365 (Fixed) einfuigen:

(Actual/365 (Fixed)) die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 365.

]
[#5-1m Fall von Actual/360 einfligen:
(Actual/360) die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 360.
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1
[#6-1m Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

([30/360][360/360][Bond Basis])

]

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
zu ermitteln ist (es sei denn,

(@) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat
nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder

(b) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats

Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).

[#7-1m Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

([30E/360][Eurobond Basis])

die Anzahl der Tage im Zinsbherechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen
ohne Berlicksichtigung des Datums des ersten oder letzten Tages des
Zinsberechnungszeitraums zu ermitteln, es sei denn, der Félligkeitstag des letzten
Zinsberechnungszeitraums ist der letzte Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).

[#8-1m Fall von Range-Accrual-Schuldverschreibungen einfligen:

[(Range-Accrual)]

]
+#-Ende]

(C)-Ende]

[TC OPTION ]

die  Anzahl der Tage im  Zinsberechnungszeitraum, an  denen  der
[Referenzsatz] [der Bewertungskurs am Zins-Beobachtungstag] [Andere BezugsgrofRe
einfiigen]

[im Fall einer Barriere einfugen:
[groRer] [kleiner] ist als die Barriere]
[im Fall eines Korridors einfugen:
[innerhalb] [auBerhalb] des Korridors liegt],

geteilt durch [die Anzahl der Tage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums].
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§4
ZAHLUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle Gbernimmt eine Haftung fiir den Fall, dass die
Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte, die geschuldeten
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaige Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaige Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaRgabe des nachstehenden Absatzes (3)
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wahrung.

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskomponente und Zahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde einfligen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemafer Bescheinigung gemaR § 1(3)(b).

(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wahrung.

(4) Erfullung.
Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
(5) Zahltag.

Féllt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der
Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspétung zu verlangen.

Fir diese Zwecke gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System Zahlungen

abwickelt und
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen tber TARGET,
einfiigen:
der ein TARGET-Geschéftstag ist.
#1-Ende]
[#2-Falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfligen:
Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [relevantes Haupt-Finanzzentrum oder
samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]
Zahlungen abwickeln.
#2-Ende]

(6) Bezugnahmen auf Kapital [falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: und Zinsen].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein:

den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen gemag § 5 (1),

den Vorzeitigen Glaubigerabhéngigen Ruckzahlungsbetrag geméaR 8§ 9 und den Berichtigungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,
den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,

[Falls die Emittentin ein Sonderkindigungsrecht hat, einfiigen:
den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen gemaR § 5 (2),

]
[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig

zurtickzuzahlen, einfiigen:
den Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geméR § 5 (2),

]
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[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfligen:
den Glaubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geméR § 5 (3),

]

[Falls eine Automatische Riickzahlung méglich ist, einfligen:
den Automatischen Einlésungsbetrag auf die Schuldverschreibungen geméR § 5 (4),

]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
den Amortisationsbetrag von Schuldverschreibungen geméaR § 5 (2),

]

[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen einfugen:
die auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Raten geméaR 8§ 5 (1),

]

[Im Fall der Anwendbarkeit von § 4a Lieferungen einfligen:
den Zusétzlichen Geldbetrag und den Abrechnungspreis gemal § 4a,

]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schliefen, soweit anwendbar, sémtliche
gemanR 8§ 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége ein.

]

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrdge und etwaige Zinsbetrdge zu hinterlegen, die von
den Gldubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger
sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird,
erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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[+#-Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, die (neben Geldzahlungen) eine
mdgliche Lieferung von Basiswerten durch die Emittentin vorsehen, § 4a zusétzlich einfligen:

84a

LIEFERUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Lieferungen von Basiswerten durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am
Lieferungsort geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verfahren, insbesondere den Gesetzen, die den Abzug bzw. die Einbehaltung
von Steuern auf diese Lieferungen verlangen. Weder die Emittentin, noch die Lieferungsstelle tibernimmt eine Haftung fiir den
Fall, dass die Emittentin oder die Lieferungsstelle aufgrund dieser Gesetze, VVorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein
sollten, die geschuldeten Lieferungen von Basiswerten unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Lieferungsort: [Lieferungsort einfiigen]

Lieferungsstelle: [Clearing-System][andere Lieferungsstelle einfligen]

(2) Lieferungsmethode [und Erfuillung].

Die Lieferung von Basiswerten auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabe des Absatzes (1) tiber die Lieferungsstelle an
die Gléaubiger oder deren Order durch Gutschrift solcher Basiswerte auf ein
[beim Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Depots der jeweiligen Depotinhaber des Clearing-Systems.]

[durch den Glaubiger [am oder] vor dem Lieferungstag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto.]

Kein Glaubiger hat Anspruch auf erklarte oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben,
soweit der Termin, an dem die Basiswerte ex-Dividende oder ohne das sonstige Recht notiert werden, vor dem Termin liegt, an
dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des Glaubigers ordnungsgeméaR gutgeschrieben werden.

[Die Emittentin wird durch Leistung der Lieferung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Leistungspflicht befreit.]
Es gilt die folgende Definition:

‘ Lieferungstag: ‘ [Lieferungstag einfiigen] ‘

(3) Ausgleichsbetrag.

[#1-1-Sofern die Lieferung bis zur dritten Nachkommastelle und keine Zahlung eines Zusatzlichen Geldbetrages erfolgt,
einfligen:

Die Anzahl der an einen Glaubiger im Hinblick auf die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen zu liefernden Basiswerte ist
vorbehaltlich anderer Regelungen die Referenzanzahl. Sofern die Referenzanzahl Nachkommastellen enthélt, werden diese
Bruchteile bis zur dritten Nachkommastelle ([abgerundet][kaufmannisch gerundet][ungerundet]) geliefert. Etwaige weitergehende
Bruchteile sind von der Lieferung oder Zahlung eines Gegenwerts ausgeschlossen.

]

[#1-2-Sofern die Lieferung der Ganzen Zahl und die Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrages fiir die Bruchteile erfolgt,
einfiigen:

Die Anzahl der an einen Gldubiger im Hinblick auf die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen zu liefernden Basiswerte ist
eine ganze Zahl von Basiswerten. Sofern die Referenzanzahl einen Bruchteil von Basiswerten (der ,,Bruchteil”) beinhaltet,
entspricht die Anzahl der zu liefernden Basiswerte der auf die ndchste ganze Zahl abgerundet Referenzanzahl und der Gegenwert
des verbleibenden Bruchteils (der ,,Zusatzliche Geldbetrag®) wird an die jeweiligen Glaubiger ausgezahlt.

I

[#1-3-Sofern die Lieferung bis zur dritten Nachkommastelle und die Zahlung eines Zuséatzlichen Geldbetrages fur die
Verbleibenden Bruchteile erfolgt, einfligen:

Die Anzahl der an einen Glaubiger im Hinblick auf die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen zu liefernden Basiswerte ist
eine Zahl von Basiswerten mit maximal drei Nachkommastellen. Sofern die Referenzanzahl einen Bruchteil von Basiswerten
kleiner als die dritte Nachkommastelle (der ,,Verbleibende Bruchteil*) beinhaltet, entspricht die Anzahl der zu liefernden

Basiswerte der auf die dritte Nachkommastelle
[abgerundeten][kaufméannisch gerundeten][ungerundeten]
Referenzanzahl und der Gegenwert des Verbleibenden Bruchteils (der ,,Zusatzliche Geldbetrag®) wird an die jeweiligen
Glaubiger ausgezahlt.
I

[#2-1-Sofern keine Zusammenrechnung erfolgt, einfligen:
Die von einem Glaubiger zur Einlésung gelieferte Anzahl an Schuldverschreibungen wird fiir die Zwecke der Bestimmung der
Anzahl von Basiswerten, die im Hinblick auf eine dieser Schuldverschreibungen zu liefern sind, nicht zusammengerechnet, d.h. die
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zu liefernde Anzahl von Basiswerten

[Im Fall, dass ein Zusatzlicher Geldbetrag gezahlt wird, zusatzlich einfligen:
sowie ein etwaiger zu zahlender Zusatzlicher Geldbetrag]
wird in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bestimmt.

#2-1-Ende]

[#2-2-Sofern Zusammenrechnung erfolgt, einfligen:

Die von ein und demselben Glaubiger zur Einlésung gelieferte Anzahl an Schuldverschreibungen wird fiir die Bestimmung der
Anzahl der Basiswerte, die im Hinblick auf diese Schuldverschreibungen zu liefern sind, zusammengerechnet.

#2-2-Ende]

[Im Fall, dass ein Zusétzlicher Geldbetrag gezahlt wird, zusatzlich einflgen:
Der Zusétzliche Geldbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung und wird unter Berticksichtigung der Rundungsregel [sowie
des Umrechnungskurses] wie folgt ermittelt:

Zusatzliche Geldbetrag: [anwendbaren Baustein fur § 4a(3) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfigen]

Far diese Zwecke gilt:

MaRgeblicher Preis: [anwendbaren Baustein fir § 4a(3) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfuigen]

[Umrechnungskurs: Ist der fir die relevanten Wahrungen des MaRgeblichen Preises und der relevanten Zahlung
in 8 1(6) definierte Umrechnungskurs]

1

(4) Lieferkosten.

Alle etwaigen Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben, Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebihren,
Transaktionskosten oder Ausfiihrungsgebiihren, Stempelsteuern, Stempelsteuer-Ersatzsteuern und/oder Steuern und Abgaben, die
wegen der Lieferung der Basiswerte beziiglich einer Schuldverschreibung erhoben werden (die ,,Lieferungskosten*), gehen zu
Lasten des betreffenden Glaubigers.

Zuruckbehaltungsrecht: Es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte beziiglich einer Schuldverschreibung, solange der
betreffende Glaubiger nicht alle Lieferkosten, die bei der Emittentin anfallen, an die
Emittentin geleistet hat.

(5) Registrierungen, Rechte.

Weder die Emittentin noch die Lieferungsstelle sind verpflichtet, die Registrierung eines Glaubigers oder einer anderen Person, die
auf Rechnung eines solchen Glaubigers handelt, oder irgendeiner anderen Person als Inhaber irgendwelcher Basiswerte im Hinblick
auf diese Schuldverschreibungen zu registrieren oder registrieren zu lassen. VVor dem jeweiligen Lieferungstag steht dem Glaubiger
kein Recht zu, die Lieferung der Basiswerte zu verlangen.

(6) Lieferungsstérung.

Liegt an dem maRgeblichen Lieferungstag nach billigem Ermessen der Lieferungsstelle eine Lieferungsstérung vor, welche die
Lieferung von Basiswerten undurchfiihrbar macht und dauert diese an, so kann — vorbehaltlich der Entscheidung tber die Zahlung
eines Abrechnungspreises wie hier nachstehend beschrieben — der maRgebliche Lieferungstag in Bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben werden, an dem keine Lieferungsstérung vorliegt; hiervon
werden die Glaubiger entsprechend § 12 informiert.

In diesem Fall hat der betreffende Glaubiger keinerlei Anspruch auf jegliche Zahlungen, seien es etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen, in Zusammenhang mit der VVerzdgerung der Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemal diesem Abschnitt. Die
Emittentin gerat durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug.

Solange die Lieferung der Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferungsstérung nicht durchfiihrbar
ist, kann die Emittentin nach billigem Ermessen ihre Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung, statt durch
Lieferung der Basiswerte, durch Zahlung des entsprechenden Abrechnungspreises an den betreffenden Gldubiger erflllen, und
zwar spétestens am Abrechnungstag. Die Zahlung des betreffenden Abrechnungspreises bei Lieferungsstorung erfolgt auf die den
Gléubigern gegebenenfalls entsprechend § 12 mitgeteilte Art und Weise.

Fur diese Zwecke gilt:
Abrechnungspreis: [anwendbaren Baustein fur § 4a(6) der Emissionsbedingungen aus Annex A einftigen]
Abrechnungstag: [anwendbaren Baustein fur 8§ 4a(6) der Emissionsbedingungen aus Annex A einftigen]
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85
RUCKZAHLUNG

- TILGUNG DURCH LIEFERUNG]

[#1-Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit (Open-End) einfligen:

(1) Laufzeit.

Die Schuldverschreibungen werden fir eine unbestimmte Laufzeit begeben. Sie werden von der Emittentin in Folge einer
Kiindigung gemaR den nachfolgenden Bestimmungen eingel6st.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Félligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Austibungserklérung oder der Erfilllung sonstiger VVoraussetzungen bedarf (Automatische Austibung).

#1-Ende]

[#2-Bei Schuldverschreibungen mit fester Laufzeit einfugen:
(1) Ruckzahlung [Im Fall mdglicher Tilgung durch Lieferung zusatzlich einfiigen: bzw. Tilgung] bei Falligkeit.

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[#1-Bei Raten-Schuldverschreibungen und bei Schuldverschreibungen, deren Tilgung durch Zahlung bzw. Lieferung an
verschiedenen Terminen erfolgt, einfligen:

#1-Rickzahlung-Standard mit Barausgleich:
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
am jeweils definierten Ratenzahlungstermin durch Zahlung der genannten Rate zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Falligkeitstag automatisch ausgelibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erflillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Austibung).

#1-Ende

#2-Ruckzahlung-Standard mit Barausgleich und moglicher Tilgung durch Lieferung:
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
am jeweils definierten Ratenzahlungstermin entweder durch Zahlung der genannten Rate (auch ,,Barausgleich*) oder durch
Lieferung einer bestimmten Anzahl des [Im Fall, dass aus mehreren Basiswerten ein Basiswert fur die Lieferung
ausgewahlt wird einfiigen: Malgeblichen] Basiswerts (auch »Physische Lieferung*)
— wie nachfolgend unter (b) beschrieben — getilgt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Félligkeitstag automatisch ausgelbt, ohne dass es der
Abgabe einer Auslibungserklarung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Austibung).

#2-Ende

Ratenzahlungstermine Rate [Tilgungsfaktor (i)]
[(je Festgelegte Stiickelung)][ ]
[in Festgelegter Wahrung][ ]

[Termin einfiigen] [Betrag einfiigen] [Tilgungsfaktor einfiigen]
[Der Riickzahlungsbetrag [Nr.1] [nicht anwendbar]

] geméR Absatz (b)]
[Termin einfiigen] [Nennbetrag x Tilgungsfaktor]
[der Féalligkeitstag] [Festbetrag x Tilungsfaktor]

(-]

[Betrag einfiigen][Der
Ruckzahlungsbetrag [Nr.x] geméaR
Absatz (b)]
[Nennbetrag x Tilgungsfaktor]
[Festbetrag x Tilungsfaktor]

#1-Ende]
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[#2-Bei Schuldverschreibungen, die nicht in Raten getilgt werden einfiigen:

[#1-Ruckzahlung-Standard-Barausgleich:
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
am Félligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend definierten Riickzahlungsbetrags zurtickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Falligkeitstag automatisch ausgelibt, ohne dass es der
Abgabe einer Austibungserklarung oder der Erfiilllung sonstiger VVoraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

#1-Ende]

[#2-Rickzahlung-Standard mit Barausgleich und maoglicher Tilgung durch Lieferung:
Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag entweder durch Zahlung des definierten Riickzahlungsbetrags (auch ,,Barausgleich) oder durch Lieferung
einer bestimmten Anzahl des [Im Fall, dass aus mehreren Basiswerten ein Basiswert fur die Lieferung ausgewahlt wird
einfiigen: MaRgeblichen] Basiswerts (auch ,,Physische Lieferung*) — wie nachfolgend unter (b) beschrieben — getilgt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Falligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserklarung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

#2-Ende]
#2-Ende]

[+#-1m Fall, dass mehrere Basiswerte in § 1(6) definiert sind und eine Einschréankung der Definition fir § 5 erforderlich
ist, zusétzlich einflgen:

Fur die Zwecke dieses § 5[( )] qgilt:

[Basiswert: [ist der Basiswert [Nr.][ 1]
[sind die Basiswerte Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
[sind die Bestandteile Nr. [ ] [und][bis] [ ] des Korbes [Nr. [ 1]
geman § 1(6).]]

[Referenzsatz: [ist der Referenzsatz [Nr.J[ 1]
[sind die Referenzsétze Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
[sind die Bestandteile Nr. [ ] [und][bis] [ ] des Korbes [Nr. [ 1]
geman § 1(6).]]

[Korb: [ist der Korb [Nr.]J[ 11
[mit den [Basiswerten [Nr. [ ] [und][bis] [ ]] [und] [Referenzsétzen Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
[sind die Kérbe Nr. [ ] [und][bis] [ 1]
gemanR § 1(6).]]

+#-Ende]
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[+#-Fur Schuldverschreibungen, die keine Raten-Schuldverschreibungen mit unter (a) fest definierten Ratenbetragen sind,
einfligen:

(b) Riickzahlungsbetrag [Im Fall méglicher Tilgung durch Lieferung zusatzlich einfligen:bzw. Anzahl zu liefernder
Basiswerte].

[Baustein fur § 5(1)(b) der Emissionsbedingungen aus Annex A des Riickzahlungsbetrages einfuigen]

[+#1-Wert-Null bei Barausgleich - soweit anwendbar zusatzlich einfligen:
Der Rickzahlungsbetrag kann auch den Wert Null betragen[; d.h. ein Glaubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital
verlieren].

+#1- Wert-Null:Ende]

[+#2-Wert-Null bei maoglicher Lieferung - Soweit anwendbar zusatzlich einfugen:
Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der zu liefernden Basiswerte (inklusive des Zusétzlichen Geldbetrags) kdnnen auch den
Wert  Null  betragen[, d.h. ein  Gldubiger ~kann sein  gesamtes eingesetztes  Kapital  verlieren].
+#2- Wert-Null:Ende]

+#-Ende]

[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hdéchst-Ruckzahlungsbetrag gilt und sofern dieser nicht bereits unter (b) definiert ist,
einflgen:

[(c) [Mindest-] [und] [H6chst-]RUckzahlungsbetrag.
[+#-1-Falls ein bestimmter Mindest-Riickzahlungsbetrag gilt, einfligen:

Wenn der gemalR den obigen Bestimmungen ermittelte Riickzahlungsbetrag niedriger ist als der Mindest-Riickzahlungsbetrag,
so ist der Ruckzahlungsbetrag der nachstehend definierte Mindest-Rlckzahlungsbetrag.

+#1-Ende]
[+#2-Falls ein bestimmter Hochst-Riickzahlungsbetrag gilt:

Wenn der gemaR den obigen Bestimmungen ermittelte Riickzahlungsbetrag hoher ist als der Hochst-Riickzahlungsbetrag, so ist
der Ruckzahlungsbetrag der nachstehend definierte Hochst-Ruckzahlungsbetrag.

+#2-Ende]
[+#-Definitionen, soweit nicht bereits vorstehend definiert, einfligen:
Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Héchst-Riickzahlungsbetrag: [Hoéchst-Riickzahlungsbetrag einfiigen] ]
[Mindest-Riickzahlungsbetrag: | [Mindest-Riickzahlungsbetrag einfiigen] ]
+#-Definitionen-Ende]
+#-Ende]
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(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kiindigungsrecht und Sonderkiindigungsrechte).

[#1-Falls die Emittentin kein Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen haben soll, einfugen:

Der Emittentin steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung eines Ordentlichen Kiindigungsrechts oder von

Sonderkindigungsrechten vorzeitig zu kiindigen.
#1-Ende]
[#2-Falls die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kundigung der Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen konnen im billigen Ermessen der Emittentin durch Ausibung ihres jeweiligen Kindigungsrechts
gemaR der Bestimmungen dieses Absatzes sowie der ordentlichen Kindigungsrechte gemdR Absatz (b) und der
Sonderkiindigungsrechte gemaR Absétze (c) bis (e) vor dem Félligkeitstag am Vorzeitigen Rickzahlungstag und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie jeweils nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.

Der Emittentin steht das jeweilige Kiindigungsrecht grundsétzlich nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, die bereits
nach einer anderen Bestimmung dieses § 5(2) beendet oder in Bezug auf welche die Emittentin eine Erklarung der Ausiibung
des Rechts des Glaubigers, die Schuldverschreibungen zu kiindigen, erhalten hat.

Die Ausiibung des jeweiligen Kindigungsrechts erfolgt
[Zusétzlich einfugen, sofern Kindigungsrechte mit einer Kindigungsfrist bestehen:
- unter Einhaltung einer etwaigen Kindigungsfrist - ]
entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung geman 8§12

[Zusétzlich  einflgen, sofern ein  Kindigungstermin  oder anderer  AuslUbungstag definiert ist:
spatestens am etwaigen nachfolgend definierten [maRgeblichen] [Festgelegten Kindigungstermin][Ausiibungstag].]
[Zusatzlich  einflgen, sofern die  Kundigung innerhalb  einer  Ausubungsfrist  erfolgen  muss:
innerhalb der [maBgeblichen] Auslibungsfrist.]

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erklérung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuruckgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu dem
die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) eine zusammenfassende Erkldrung bzw. einen Verweis auf die Emissionsbedingungen, welche die das vorzeitige
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt bzw. bezeichnet.

[Im Fall, dass ein anwendbares Kiindigungsrecht die teilweise vorzeitige Riickzahlung gewahrt, zusétzlich einfligen:
Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen
nach den Regeln des betreffenden Clearing-Systems ausgewahlt]

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfugen:
(was in den Unterlagen des Clearing Systems nach dessen Ermessen entweder durch einen Pool-Faktor oder durch eine
Verringerung des Nennbetrags widerzuspiegeln ist)].

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrages erldschen alle Rechte aus den eingeldsten Schuldverschreibungen.
Hierflr und fur die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen in Absatz (b) bis (e) gelten die folgenden Definitionen:

Vorzeitiger Ist jeweils der nachfolgend in Absatz
Riickzahlungsbetrag: (b) bis (e) sowie den anwendbaren Unterabsétzen definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag

[Im Fall des Emittentenwahlrechts gemafll Absatz (b) zusatzlich einfligen: sowie der
in Absatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag.]

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist je_weils der nachfolge_nd _ _in Absatz
(b) bis (e) sowie den anwendbaren Unterabsatzen definierte VVorzeitige Riickzahlungstag

[Im Fall des Emittentenwahlrechts gemafl? Absatz (b) zusatzlich einfligen: sowie der
in Absatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag.]

[Festgelegter [Ist der] [Sind die] nachfolgend in Absatz [(b)][ ] definierte[n] Festgelegte[n]
Kuindigungstermin: Kiindigungstermin[e].]
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(b) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Ordentliches Kiindigungsrecht).

[#1-Falls die Emittentin bei Schuldverschreibungen kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere
Angabe von Grunden vorzeitig zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfligen:

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibung ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu kiindigen und
zurlickzuzahlen.

[#2-Falls die Emittentin bei Schuldverschreibungen das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe
von Grunden vorzeitig zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfliigen:

Die Emittentin kann, nach Kindigung der Schuldverschreibungen gemaR den nachfolgenden Bestimmungen, die
Schuldverschreibungen [insgesamt] [oder] [teilweise] am jeweiligen Emittenten-Wahl-Rilickzahlungstag zum jeweiligen
Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag, wie nachstehend definiert,
[Im Fall, dass Zinsen zuzuglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfugen: zuziiglich
etwaiger bis zum jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlielich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter
Zinsen]

zuriickzahlen.

[+#-Bei Geltung eines Mindest-Riickzahlungsbetrages oder eines erhdhten Rickzahlungsbetrages einfiigen:
Eine solche Rickzahlung muss mindestens in Hohe des jeweiligen Mindest-Rlckzahlungsbetrags erfolgen.
+#-Ende]

[#1-Im Fall Standard-Kiindigungsregel mit festgelegtem Kiindigungstermin, einfiigen:

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat die Emittentin dies spétestens am flr den Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag mafigeblichen
Festgelegten Kiindigungstermin geméaRl § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fiur die Zwecke dieses Absatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-
Ruckzahlungstag: [Ist der nachfolgend angegebene Tag:] [Sind die nachfolgend angegebenen Tage:]

Nr. (K) Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag
[ist der folgende Zinszahlungstag:]
[sind die folgenden Zinszahlungstage:]

1 [relevanten Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (soweit
[bei mehr als einem anwendbar zugleich der Zinszahlungstag) einfiigen
Emittenten-Wahl- bei mehr als einem relevanten Emittenten-
Ruckzahlungstag die Ifd Wahlriickzahlungstag diese tabellarisch einfligen und
Zahl einfiigen / der Nr. zuordnen ]

Tabellarisch. zuordnen]

Emittenten-Wahl-
Riickzahlungsbetrag: #1- Standard mit Nennbetragsbezug:

[100][andere Zahl einfligen]% des Nennbetrags je Festgelegter Stiickelung]
[Ist gleich dem Riickzahlungsbetrag gemaR 8§ 5(1)]
#1-Ende

#2-andere Regelung unter analoger Verwendung des Bausteins fiir § 5(2) der
Emissionsbedingungen aus Annex A fiir Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag einfiigen
#2-Ende]

[+#-Mindest-Ruckzahlungsbetrag:, mindestens jedoch den
Mindestriickzahlungsbetrag.

Hierbei gilt:

Mindest-Ruckzahlungsbetrag:

[Mindest-Riickzahlungsbetrag einfiigen oder auf § 5(1)(c) verweisen]
+#-Ende]
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Festgelegter Ist der nachfolgend fiir den jeweils bezeichneten

Kindigungstermin: Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (K) angegebene Termin:
Emittenten-Wahl- Festgelegter Kiindigungstermin
Rickzahlungstag
Nr. (K)
1 [Datum einfligen,
[bei mehr als einem bei mehr als einem Termin tabellarisch die weiteren
Emittenten-Wahl- Daten einfiigen und der Nr. zuordnen]

Riickzahlungstag die Ifd
Zahl einfiigen /
Tabellarisch zuordnen]

#1-Standard-Ende]

[#2-1m Fall Anderer-Kiindigungsregeln mit verschiedenen Austibungsarten, einfiigen:

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat die Emittentin [Im Fall der Ausiibungsart - Auslibungstag: nicht weniger als die
Mindestzahl von Tagen und nicht mehr als die Héchstzahl von Tagen vor dem maRgeblichen Auslibungstag fiir den jeweiligen
Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag]] [Im Fall der Ausiibungsart — Austibungsfrist: innerhalb der Austbungsfrist fir den
jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag das Wahlrecht auszuiiben und] gemaR § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fiur die Zwecke dieses Absatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-

Ruckzahlungstag: [ist der folgende Zinszahlungstag:
[Zinszahlungstag einfligen]]
[sind die folgenden Zinszahlungstage:
[Zinszahlungstage einfligen]]
[jeder Bankgeschaftstag wahrend der Ausiibungsfrist]
[jeder Ausiibungstag]
[andere Bestimmung einfiigen]

Emittenten-Wahl-
Rickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fur § 5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A fur
diesen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag in analoger Verwendung einfuigen].

[+#-Mindest-Rickzahlungsbetrag:
, mindestens jedoch den Mindestriickzahlungsbetrag.

Hierbei gilt:
Mindestriickzahlungsbetrag: [Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen]
+#-Ende]

[+#1-Falls die Ausiibung des Wahlrechts wéahrend der gesamten Laufzeit mdoglich ist, einfligen:

Auslibungsfrist: [den Zeitraum von [Anfangstag einfligen] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum
[Endtag einfugen] [(einschlieBlich)] [(ausschlieRlich)]]

[andere Definition einfiigen].

+#1-Ende]
[+#2-Falls die Ausiibung des Wahlrechts nur an bestimmten Tagen mdglich ist, einfiigen:
Ausilibungstag: [Ausiibungstag(e) einfligen].
Mindestzahl: [funf] [Clearing-System-Geschéftstage]
[andere Mindestzahl von Tagen einfiigen] [andere Bezeichnung des/der Tage(s)
einfugen].
Hochstzahl: [Hochstzahl von Tagen einfiigen].
+#2-Ende]
#2-Ende]
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(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht anwendbar ist, einfligen:
(Absichtlich freigelassen)#1-Ende]
[#2-Falls eine Vorzeitige Ruickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfligen:
Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusatzlichen Betrégen gemal § 7.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und —vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze
und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser

Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam)
Im Fall von Schuldverschreibungen, die verzinst werden und die nicht Nullkupon-Schuldverschreibungen sind,
einflgen:

am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3(1) definiert) ]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfugen:
bei Endfélligkeit oder im Falle des Kaufs oder Tauschs einer Schuldverschreibung ]

zur Zahlung von Zusatzlichen Betrégen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert)
[Im Fall, dass Zinsen zuzuglich zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfugen: zuziglich
etwaiger bis zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen]
zurtick.

Fur die Zwecke dieses Absatzes gelten die folgenden Definitionen:

Kiindigungsfrist: [anwendbaren Baustein fir §5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfiigen]

Vorzeitiger [anwendbaren Baustein fir 8§ 5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A

Riickzahlungsbetrag: einfugen]

Vorzeitiger Riickzahlungstag: der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung - unter
Beriicksichtigung der Kundigungsfrist — wvon der Emittentin  festgelegt und
bekanntgegeben.

#2-Ende]
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(d) [#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsanderung, einer
Absicherungsstorung und/oder einer Erhéhung der Absicherungskosten vorzeitig zuriickzuzahlen, einfligen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]

#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsénderung, einer
Absicherungsstdrung und/oder einer Erhéhung der Absicherungskosten vorzeitig zurtickzuzahlen, einfugen:
Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung (einschlief3lich Steuerrechtsdnderung)] [,] [und/oder]
[einer Absicherungsstérung] [und/oder] [einer Erhéhung der Absicherungskosten].

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Falligkeitstag ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am
Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),
[Im Fall, dass Zinsen zuziglich zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfligen: zuziiglich
etwaiger bis zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie vorstehend unter (a) definiert) (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch
nicht gezahlter Zinsen,]
zurtickgezahlt werden, falls es zu [einer Rechtsédnderung] [,] [und/oder] [einer Absicherungsstérung] [und/oder][einer Erhéhung
der Absicherungskosten] (wie nachstehend definiert) kommt.

Fur die Zwecke dieses Absatzes gilt:

[Rechtsanderung: Bedeutet, dass am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag] der

Schuldverschreibungen

(A) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder
einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes), oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zustandiges Gericht oder eine
Aufsichtshehdrde (inshesondere von MaRnahmen der Steuerbehdrden)

Die Emittentin nach verniinftigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerauRerung [der Schuldverschreibung]
[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen, anwendbare
Auswahl entsprechend dem bzw. der Basiswerte  einfligen:

[,]1[des Basiswerts] [der Basiswerte] [bzw.]
[der Bestandteile [des Basiswerts] [der Basiswerte]]]
[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen Absicherungsgeschéafte
zusatzlich anwendbar sind, einfugen:

oder eines fur die Absicherung der Verpflichtung der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments (Absicherungsgeschafte)
+#-Ende]

unzuléssig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erfullung ihrer Verpflichtungen aus
diesen Schuldverschreibungen erheblich erhéhten Kosten unterliegt (insbesondere
aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer Verminderung von
Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung auf ihre steuerliche
Position).

[(3) die Erfiullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unmdglich wird.]

]

[Absicherungsstérung: Bedeutet, dass es fur die Emittentin oder fir eine dritte Partei, mit der die Emittentin im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein
Absicherungsgeschaft abschlieR3t, auch unter kaufménnisch vernunftigen Anstrengungen
unmoglich oder undurchfiihrbar ist, eine Transaktion bzw. einen Vermdgensgegenstand,
die bzw. den sie als erforderlich oder zweckdienlich ansieht, um ihre Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen abzusichern, durchzufiilhren bzw. zu erwerben, zu
erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten, aufzuldsen oder zu veréufern.]

[Erhéhung der Bedeutet, dass die Emittentin oder eine dritte Partei, mit der die Emittentin im Hinblick
Absicherungskosten: auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein Absicherungsgeschaft
abschlieft, im Vergleich zu den am [Tag der Begebung][Handelstag] vorherrschenden
Verhéltnissen einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Gebihren, Kosten oder
Ausgaben (mit Ausnahme von Maklergebiihren) zahlen misste, um
(A) eine Transaktion bzw. einen Vermdgensgegenstand, den sie als erforderlich ansieht,
um ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen abzusichern,
durchzufiihren bzw. zu erwerben, zu erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldsen oder zu verduRern,
(B)den  Gegenwert einer  solchen  Transaktion bzw. eines  solchen
Vermdgensgegenstands zu realisieren, zu erlangen oder weiterzuleiten, wobei ein
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Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag:
Vorzeitiger Riickzahlungstag:

#2-Ende]

[TC OPTION ]

wesentlich hoherer Betrag, der sich nur aufgrund einer Verschlechterung der
Kreditwiirdigkeit der Emittentin ergibt, nicht als eine solche Erhéhung der
Absicherungskosten gilt.]

[anwendbaren Baustein fur §5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen].

Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung von der Emittentin
festgelegt und bekanntgegeben.
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(e) [#1-Falls bei Schuldverschreibungen keine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes
im Hinblick auf den bzw. die Basiswerte mdglich sein soll, einfligen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]
[#2-Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Ruckzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im
Hinblick auf den bzw. die Basiswerte mdoglich sein soll, einfiigen:

Ruckzahlung nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf Basiswerte.

Falls im Relevanten Zeitraum im Hinblick auf einen Basiswert ein Besonderer Beendigungsgrund im Sinne von [§ 8b(4)][ ]
eintritt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, ohne Einhaltung einer
Kiindigungsfrist vorzeitig kindigen und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie
jeweils nachstehend definiert), [Im Fall, dass Zinsen zuziglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden
sollen, einfligen: zuzlglich etwaiger bis zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht
gezahlter Zinsen,]
zuriickzahlen.

Es gelten fir die Zwecke dieses Absatzes die folgenden Definitionen:

Relevanter Zeitraum: Ist der Zeitraum vom Anfangstag [(einschlieRlich)][(ausschlieRlich)]
bis zum Endtag [(einschlieRlich)][(ausschlieRlich)].

Anfangstag: [der Handelstag][der Tag der Begebung]
[Anfanglicher Bewertungstag]
[anderen relevanten Anfangstag des Zeitraums

einfugen]
Endtag: [Letzter Bewertungstag]
[anderen relevanten Endtag des Zeitraums
einfugen]
Vorzeitiger [anwendbaren Baustein fir §5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A
Ruickzahlungsbetrag: einflgen].
Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung von der Emittentin

festgelegt und bekanntgegeben.
#2-Ende]
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(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Glaubigers (Einlésungsrecht).

[#1-Falls der Glaubiger kein Recht hat, die vorzeitige Einlésung der Schuldverschreibungen zu verlangen, einfiigen:

Vorbehaltlich der Bestimmungen in §9 und § 14 steht dem Gldubiger kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen.

#1-Ende]

[#2-Falls der Glaubiger bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kiindigen und einen Barausgleich (Geldleistung) erhélt, einfiigen:

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Auslibung des entsprechenden Wahlrechts durch den Glaubiger (geméaR den
nachfolgenden Bestimmungen) am maRgeblichen Glaubiger-Wahl-Riickzahlungstag zum mafRgeblichen Glaubiger-Wahl-
Rickzahlungsbetrag/-betragen, wie nachstehend definiert,
[Im Fall, dass Zinsen zuzuglich zum Gléaubiger-Wahl-Ruckzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen: zuzuglich
etwaiger bis zum Gldubiger-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen,]
zuriickzuzahlen.

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Riickzahlung oder das Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu,
die bereits nach einer anderen Bestimmung dieses 8§ 5 zuriickgezahlt oder von der Emittentin gekiindigt wurde.

Um das Wahlrecht auszutliben, hat der Gléubiger
[Im Fall der Austbungsart - Ausiibungstag: nicht weniger als die Mindestzahl von Tagen und nicht mehr als die Héchstzahl von
Tagen vor dem [maRgeblichen Ausiibungstag fir den jeweiligen Glaubiger-Wahl-Rickzahlungstag] jeweiligen [Glaubiger-Wahl-
Rickzahlungstag]]

[Im Fall der Ausiibungsart — Ausibungsfrist: innerhalb der Ausibungsfrist fir den jeweiligen Glaubiger-Wahl-
Ruckzahlungstag], an dem die Riickzahlung gemé&R der Austibungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der
bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle wéhrend der normalen Geschéftszeiten eine ordnungsgeméR ausgefillte
Mitteilung (die ,,Auslibungserklarung”), wie sie von der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle erhltlich ist,
einzureichen. Die Kiindigung wird mit dem Eingang der Austibungserkldrung bei der Emissionsstelle wirksam. Die Ausubung des
Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Wenn die Schuldverschreibungen {iber Euroclear oder CBL gehalten werden, muss der
Glaubiger, um das Kindigungsrecht auszuiiben, die Emissionsstelle innerhalb der [Kindigungsfrist][Ausiibungsfrist] (ber eine
solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den Richtlinien von Euroclear und CBL in einer fiir Euroclear und CBL im
Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen (wobei diese Richtlinien vorsehen kénnen, dass die Emissionsstelle auf Weisung
des Gléaubigers von Euroclear oder CBL oder einer gemeinsamen Verwahrstelle in elektronischer Form ber die Rechtsausiibung in
Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist fur die Rechtsaustbung erforderlich, dass zur VVornahme entsprechender Vermerke der
Gléaubiger im Einzelfall die Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die VVorlegung der Globalurkunde veranlasst.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Glaubiger-Wahl- [jeder Bankgeschéftstag wéahrend der Ausubungsfrist]

Riickzahlungstag(e): [jeder Ausuibungstag].

Glaubiger-Wahl-

Riickzahlungsbetrag: [anwendbaren Baustein fur § 5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A fir

Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag in analoger Anwendung einfigen]

[+#-Mindest-Riickzahlungsbetrag:
, mindestens jedoch den Mindestriickzahlungsbetrag.

Hierbei gilt:

Mindest-Riickzahlungsbetrag:

[Mindest-Riickzahlungsbetrag einfligen oder auf § 5(1)(c) verweisen]
+#-Ende]
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[+##1-Falls die Auslibung des Wahlrechts wahrend der gesamten Laufzeit méglich ist, einfligen:

Ausilibungsfrist: [der Zeitraum von [Anfangstag einfiigen] [(einschlieRlich)] [(ausschlieRlich)]
bis zum [Endtag einfligen] [(einschlieRlich)] [(ausschlieRlich)]].

+##1-Ende]

[+##2-Falls die Ausiibung des Wahlrechts nur an bestimmten Tagen mdéglich ist, einfligen:

Ausubungstag: [Austbungstag(e) einfligen].
Mindestzahl: [finf Clearing-System-Geschaftstage]
[andere Mindestzahl von Tagen einfligen].
Hochstzahl: [Héchstzahl von Tagen einfugen].
+##2-Ende]
#2-Ende]
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[+#1-Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, wenn automatische vorzeitige
Ruckzahlung moglich ist:

(4) [#1-Falls bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, eine automatische

vorzeitige Riickzahlung mdglich ist, einfligen: Automatische Ruckzahlung der Schuldverschreibungen.
#1-Ende]

[#2-Anderfalls einfligen: (Absichtlich freigelassen)

#2-Ende]

Sofern an einem Automatischen Beendigungs-Bewertungstag ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin durch die Zahlung des Automatischen
Einldsungsbetrages am Automatischen Beendigungstag eingeldst.

Es erfolgt keine Verzinsung des Automatischen Einldsungsbetrages zwischen dem Automatischen Beendigungstag und dem
tatsachlichen Erhalt der Zahlung. Mit der Zahlung des Automatischen Einldsungsbetrages erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Schuldverschreibungen.

Die Glaubiger sind (iber jede automatische Beendigung der Schuldverschreibungen nach diesem § 5(4) unverziglich entsprechend
§ 12 zu informieren.

Es gelten die folgenden Definitionen:

[Die nachfolgenden Definitionen kénnen teilweise oder vollstandig auch in tabellarischer Form eingeftigt oder in § 1(6)
vorgezogen werden.]

Automatischer Beendigungstag: [anwendbaren Baustein fir § 5(4) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfuigen]

Automatischer Beendigungs- [anwendbaren Baustein fir § 5(4) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfuigen]

Bewertungstag:

Automatischer Einlésungsbetrag: | [anwendbaren Baustein fir § 5(4) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfuigen]

Beendigungsereignis: [anwendbaren Baustein fir § 5(4) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfuigen]
+#1-Ende]

(5) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass alle Betrage, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Glaubiger féllig
werden, umgehend der Emittentin, den Gldaubigern und allen Bdrsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, geméaR § 12 mitgeteilt werden.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.
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86

DIE EMISSIONSSTELLE , DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle.

Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfanglich bezeichnete
Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraRe 16
60325 Frankfurt am Main
Zahistelle: [Im Fall von mehr als einer Zahlstelle einfiigen: bezeichnet jeweils: ]

[DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraRe 16
60325 Frankfurt am Main]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschaftsstellen einfugen]

Berechnungsstelle: [Im Fall, daf?3 keine Berechnungsstelle bestellt ist, einfligen:

Es ist keine Berechnungsstelle bestellt, alle Bezugnahmen auf die Berechnungsstelle gelten
als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle]. ]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer LandstraRe 16

60325 Frankfurt am Main][andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschaftsstellen
am gegebenenfalls vorgeschriebenen Ort einfligen]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere Geschéftsstelle zu ersetzen
[Im Fall, dass die Bestellung an Voraussetzungen gebunden ist einfligen: ; die Geschéftsstelle muss [in derselben Stadt]
[andere Voraussetzung einfiigen] sein].

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle
zu andern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine bzw. eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemafR Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(ii) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle - sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen Bestimmungen
erforderlich - im Sitzland der jeweiligen Borse und/ oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse
verlangen.

[Im Fall, dass zusatzliche Anforderungen an die Zahlstelle und/oder Berechnungsstelle gestellt werden einfligen:
Dartberhinaus:

[()] eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle auRerhalb der Européischen Union unterhalten] [;] [und] [.]

eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropdischen
Stadt unterhalten] [;] [und] [.]

[im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:

[()] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen auferhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (wie in 81 (6) definiert) aufgrund der Einfuhrung von Devisenbeschrankungen oder &hnlichen Beschrankungen
hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in US-Dollar widerrechtlich oder
tatséchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City unterhalten.]

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufler im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Glaubiger hiertiber geméaR § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
Gibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen
und den Gl&ubigern begriindet.
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87
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle fiir oder aufgrund von
bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder im Namen der
Bundesrepublik Deutschland oder Gebietskérperschaften oder sonstiger Behdrden, die berechtigt sind, Steuern zu erheben, auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls bei Schuldverschreibungen vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist und Gross-up Ausnahmen
anwendbar sind, einfligen:

In diesem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht geméal § 5 Absatz 2 (c) vorzeitig zurlickzahlt —
diejenigen zusitzlichen Betrige (die ,,Zusatzlichen Betrége™) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden
Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder
Abzug von den Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusétzlichen Betrage besteht jedoch
nicht flir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf Basis der Gesetzgebung zur deutschen Kapitalertragsteuer (,,Abgeltungsteuer<) (§§ 20, 43 ff. EStG) einschlieBlich
Solidaritatszuschlag (§ 4 SolZG) und einschlieRlich Kirchensteuer (soweit anwendbar) einbehalten oder abgezogen werden. Dies
gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist
und ebenso fiir jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwaértigen oder friiheren privaten oder geschéaftlichen Beziehung des Glaubigers zur Bundesrepublik Deutschland
zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik
Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) (x) aufgrund oder infolge
(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person oder eine sonstige Einrichtung im Sinne der Richtlinie
2003/48/EG des Europdischen Rates vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie 2003/48/EG des Europdischen Rates oder
einer anderen Richtlinie (die ,,Richtlinie”) zur Umsetzung der Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27.
November 2000 uber die Besteuerung von Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die
der Umsetzung dieser Richtlinie dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie oder wegen des Luxemburger
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 Uber Zinszahlungen an in Luxemburg anséssige natirliche Personen erhoben werden
mussen, eingeflihrt wird; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibung von einem oder flr einen Glaubiger gehalten wird, der einen solchen
Einbehalt oder Abzug durch Erflllung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtansassigkeitserklarung oder einen dhnlichen
Anspruch auf Befreiung gegenuber der relevanten Steuerbehdrde hatte vermeiden kénnen; oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Félligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméaR § 12
wirksam wird][; oder]

(f) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrége
berechtigt, die gemaR 8§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (einschlieRlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), gemaR zwischenstaatlicher Abkommen, gemaR den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang mit
diesen Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriften oder gemé&B mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertrdgen ("FATCA Quellensteuer”) erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche Betrdge zu zahlen oder
Gléubiger in Bezug auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem anderen
Beteiligten als Folge davon, dass eine andere Person als die Emittentin oder deren Zahlstelle nicht zum Empfang von Zahlungen
ohne FATCA Quellensteuer berechtigt ist, abgezogen oder einbehalten wurden.

[+#-Falls allgemein erweiterte Gross up Ausnahmen anwendbar sind, hier einfligen:

(9) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen Zahlstelle ohne den Einbehalt oder
Abzug hétte vorgenommen werden kdnnen.

+#-Ende]
]
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[#(A)-Fir Schuldverschreibungen ohne basiswertabhéngige bzw. referenzsatzabhangige Verzinsung und/oder Rickzahlung
einflgen:

88

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und Berechnungen
der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen bezilglich von Marktstérungen und/oder
Anpassungen.

#(A)-Ende]
[#(B)-Fur Schuldverschreibungen mit referenzsatzabhangiger Verzinsung und/oder Ruickzahlung einfligen:

88

MARKTSTORUNGEN [BEIM REFERENZSATZ][BEI DEN REFERENZSATZEN]

(1) Allgemeines.

Wenn an einem Referenzsatz-Festlegungstag eine Marktstdrung im Hinblick auf einen Referenzsatz auftritt, kann die
Berechnungsstelle in Bezug auf die unter den Schuldverschreibungen vorzunehmenden Feststellungen und Berechnungen nach
billigem Ermessen die nachstehend beschriebenen MaBnahmen ergreifen.

Fur die Zwecke dieses 8 8 gilt:

Referenzsatz: #1-Im Fall eines definierten Referenzsatzes:
ist der in § 1(6)(b) definierte Referenzsatz.
#1-Ende

#2-1m Fall mehrerer definierter Referenzsatze einfligen:

sind die in § 1(6)(b) definierten Referenzséatze Nr. 1 [und][bis] Nr. [relevante Nummer
einfligen].

Soweit im Folgenden in diesem § 8 in Abhéngigkeit vom jeweiligen Referenzsatz
unterschiedliche Regelungen zur Anwendung kommen, sind die einzelnen Abschnitte durch den
folgenden Hinweis ,,[(i)][( )] Im Hinblick auf Referenzsatz [(Nummer(n) einfligen)], gilt
Folgendes:“ gekennzeichnet, andernfalls gelten die Bestimmungen fir alle Referenzséitze
gleichermalien.

#2-Ende

[+#-Falls eine von § 1(6) einschrankende oder abweichende Definition fuir diesen § 8[( )] anwendbar ist, einfligen:

Referenzsatz-Festlegungstag: | [der jeweilige Zinsfestlegungstag][anderen relevanten Referenzsatz-Festlegungstag fur
diese Zwecke einfiigen]

+#-Ende]
[#1-Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung mit EURIBOR, LIBOR oder
Euribor-EUR-CMS als Basiswert einfiigen:
(2) Marktstorung.

Sollte an einem Referenzsatz-Festlegungstag die magebliche Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen, oder

(i) wird im Fall (1) der Ermittlung des Referenzsatzes geméaR § 1(6)(b) kein Angebotssatz, oder

(ii) werden im Fall (2) der Ermittlung des Referenzsatzes gemdR § 1(6)(b) weniger als drei Angebotssétze angezeigt

(dort jeweils zur Relevanten Uhrzeit), wird die Berechnungsstelle von den Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir den Relevanten Zeitraum
gegeniber filhrenden Banken im Interbanken-Markt um die Relevante Uhrzeit (Ortszeit am Relevanten Ort) am Referenzsatz-
Festlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssdtze nennen, ist der
Referenzsatz fiir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel dieser Angebotsséatze (falls erforderlich, entsprechend der
Rundungsregel gerundet), wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.
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Falls an einem Referenzsatz-Festlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im vorstehenden
Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, ist der Referenzsatz fiir den Relevanten Zeitraum der Satz per annum, den die
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel der Angebotssatze (falls erforderlich, entsprechend der definierten Rundungsregel
gerundet) ermittelt, welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den
jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um die Relevante Uhrzeit (Ortszeit am Relevanten Ort) an dem betreffenden Referenzsatz-
Festlegungstag entsprechende Angebotssatze flr die betreffende Zinsperiode von filhrenden Banken im Interbanken-Markt
angeboten werden, falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssdtze nennen, dann ist der
Referenzsatz fiir den Relevanten Zeitraum der Angebotssatz flr die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet
gemal Rundungsregel) der Angebotssatze fiir den Relevanten Zeitraum, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht
der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Sétze bekannt geben, die sie
an dem betreffenden Referenzsatz-Festlegungstag gegeniiber filhrenden Banken im Interbanken-Markt nennen (bzw. den diese
Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen). Fir den Fall, dass der Referenzsatz nicht gemaR den vorstehenden
Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzsatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssétze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Referenzsatz-Festlegungstag, an
dem diese Angebotssatze angezeigt wurden.

Fir die Zwecke dieses 8 8 (2) gelten die folgenden Definitionen:

[Im Fall mehrerer Referenzsatze und abweichender Definitionen im Hinblick auf die verschiedenen Referenzsatze, sind die
Definitionen durch Hinzufiigung des nachfolgenden Zusatzes zu unterteilen:

[(D][( )] Fur Referenzsatz Nr. [Nummer(n) einfiigen] gilt:]

Angebotssatz: entsprechend seiner Definition in § 1(6)(b)

Interbanken-Markt: [#1-Im Fall von EURIBOR/LIBOR:
[Interbanken-Markt in der Euro-Zone] [Interbanken-Markt am Relevanten Ort]
[andere Definition einfiigen]
#1-Ende]
[#2-Im Fall von CMS:
[Interbanken-Swap-Markt in der Euro-Zone] [Interbanken-Swap-Markt am Relevanten Ort]
[andere Definition einfiigen]
#2-Ende]

Referenzbanken: [Falls in den Endgultigen Bedingungen keine anderen Referenzbanken bestimmt werden,
einflgen:
im vorstehenden Fall von § 8(2)(i) diejenigen Niederlassungen von
[im Fall von EURIBOR einfiigen: fiinf]
[im Fall von CMS einfligen: vier]
[In anderen Féallen Mindestanzahl der Referenzbanken einfiigen]
derjenigen Banken, deren Angebotssatze zur Ermittlung des mafgeblichen Angebotssatzes zu
dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der maRgeblichen
Bildschirmseite angezeigt wurde, und im vorstehenden Fall von 8 8(2)(ii) diejenigen Banken,
deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der maBgeblichen Bildschirmseite angezeigt
wurden, als nicht weniger als drei solcher Angebotssétze angezeigt wurden.

]

[Falls in den Endgultigen Bedingungen andere Referenzbanken bestimmt werden, sind sie
hier einzufiigen]

[+#-1m Fall, dass die Euro-Zone in einer der Definitionen verwendet wird, einfiigen:

Euro-Zone: das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die gemafR dem Vertrag lber die
Griindung der Europdischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geandert
durch den Vertrag (ber die Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht am
7. Februar 1992) und den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen
Fassung eine einheitliche Wéhrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

+#-Ende]

#1-Ende]
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[#(C) Fir Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, bei denen der Basiswert kein
Referenzsatz ist einfligen:

8§ 8a

MARKTSTORUNGEN [BEIM BASISWERT][BEI DEN BASISWERTEN]

(1) Allgemeines.

Tritt an einem Bewertungstag eine Marktstdrung im Sinne dieses § 8a ein, so wird entsprechend der anwendbaren Bewertungstag-
Konvention verfahren:

[+#-1m Fall, dass neben der Standard-Konvention im Einzelfall eine abweichende Konvention zur Anwendung kommen
soll einfligen: [(a)] Folgende-Konvention (Following-Convention) +#-Ende]

[#1-Bei nur einem Basiswert einfugen:

Wenn flir den Basiswert an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche Bewertungstag*) nach billigem Ermessen der Emittentin
eine Marktstorung gemal Absatz (2) vorliegt, so wird der entsprechende Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden
[PlanmaBigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben, bis keine Marktstérung mehr vorliegt. Wird aufgrund
dieser Bestimmungen der entsprechende Bewertungstag um [acht][andere Anzahl einfligen] aufeinanderfolgende [PlanmaRigen
Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben und liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem
[achten][andere relevante Anzahl von Tagen einfugen] [PlanmédRigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] nach
dem Urspriinglichen Bewertungstag eine Marktstérung gemal Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanmaRigen
Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] als ,,Endgultigen Bewertungstag® festlegen und einen Ersatzkurs gemaR
Absatz (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen.

[Im Fall, dass Verschiebungen von Tagen mit Bezug anwendbar, einfligen:
Die Tage mit Bezug auf den Urspringlichen Bewertungstag verschieben sich entsprechend. ]
#1-Ende]

[#2-Einfugen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und nur die Regelungen bezuglich des betroffenen Basiswerts modifiziert
werden sollen (Modifizierung des betroffenen Basiswerts):

Wenn fiir mindestens einen Basiswert (der ,Betroffene Basiswert“) an einem Bewertungstag (der ,,Urspringliche
Bewertungstag®) nach billigem Ermessen der Emittentin eine Marktstérung gemaR Absatz (2) vorliegt, so ist der Bewertungstag
fur alle anderen Basiswerte dieser Urspriingliche Bewertungstag. Fur jeden Betroffenen Basiswert wird der entsprechende
Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden [PlanmaRigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfligen] verschoben, bis
keine Marktstérung mehr vorliegt. Wird aufgrund dieser Bestimmungen der entsprechende Bewertungstag um [acht][andere
Anzahl einfligen] aufeinanderfolgende [PlanméaRigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben und liegt nach
billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem [achten][andere relevante Anzahl von Tagen einfiigen] [PlanmaRigen
Handelstag][anderen relevanten Tag einfligen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz (2)
vor, dann wird die Emittentin diesen [Planmé&Bigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfligen] als ,,Endgultigen
Bewertungstag“ fiir diesen Betroffenen Basiswert festlegen und einen Ersatzkurs gem&R Absatz (3) bestimmen oder die
Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen.

[Im Fall, dass Verschiebungen von Tagen mit Bezug anwendbar, einfiigen:
Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich entsprechend. ]
#2-Ende]

[#3-Einfuigen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und die Regelungen beziiglich aller Basiswerte modifiziert werden sollen
(Modifizierung aller Basiswerte):

Wenn fiir mindestens einen Basiswert an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche Bewertungstag“) nach billigem Ermessen
der Emittentin eine Marktstérung geméaR Absatz (2) vorliegt, so wird der entsprechende Bewertungstag fiir alle (d.h. auch die nicht
betroffenen) Basiswerte auf den unmittelbar folgenden [PlanméRigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben,
bis fir den bzw. alle der betroffenen Basiswerte keine Marktstérung mehr vorliegt. Wird aufgrund dieser Bestimmungen der
entsprechende Bewertungstag um [acht][andere Anzahl einfligen] aufeinanderfolgende [PlanméBigen Handelstag][anderen
relevanten Tag einfuigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag verschoben und liegt nach billigem Ermessen der Emittentin
auch an diesem [achten][andere relevante Anzahl von Tagen einfligen] [Planmé&Rigen Handelstag][anderen relevanten Tag
einfugen] eine Marktstérung geméR Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanmaRigen Handelstag][anderen
relevanten Tag einfuigen] als ,,Endgultigen Bewertungstag* festlegen und einen Ersatzkurs geméaR Absatz (3) bestimmen oder
die Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen.

[Im Fall, dass Verschiebungen von Tagen mit Bezug anwendbar, einfligen:
Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich entsprechend.]
#3-Ende]
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[+#-Im Fall, dass die Vorangehende-Konvention als Ausnahme in gekennzeichneten Einzelféllen zur Anwendung kommen
soll einfligen:
(b) Vorangehende-Konvention (Preceding-Convention) +#-Ende]

[#1-Bei nur einem Basiswert:

Wenn fiir den Basiswert an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche Bewertungstag®) nach billigem Ermessen der Emittentin
eine Marktstérung gemal Absatz (2) vorliegt, so wird der entsprechende Bewertungstag auf den unmittelbar vorangehenden
[PlanmaRigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben. Liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch an
diesem [PlanmaRigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfligen] vor dem Urspriinglichen Bewertungstag eine Marktstérung
gemal Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanmaBigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfiigen] als
~Endgiltigen Bewertungstag“ festlegen und ecinen Ersatzkurs gemidl Absatz (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle
veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich nicht entsprechend.

#1-Ende]

[#2-Einfligen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und nur die Regelungen bezuiglich des betroffenen Basiswerts modifiziert
werden sollen (Modifizierung des betroffenen Basiswerts):

Wenn flir mindestens einen Basiswert (der ,Betroffene Basiswert“) an einem Bewertungstag (der ,,Urspringliche
Bewertungstag*) nach billigem Ermessen der Emittentin eine Marktstérung geméalt Absatz (2) vorliegt, so ist der Bewertungstag
fur alle anderen Basiswerte dieser Urspriingliche Bewertungstag. Fir jeden Betroffenen Basiswert wird der entsprechende
Bewertungstag auf den unmittelbar vorangehenden [PlanméaRigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfligen] verschoben.
Liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem [PlanméaRigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfligen] vor
dem Urspriinglichen Bewertungstag eine Marktstérung gemaf Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanméRigen
Handelstag] [anderen relevanten Tag einfligen] als ,,Endglltigen Bewertungstag* fiir diesen Betroffenen Basiswert festlegen
und einen Ersatzkurs gemaR Absatz (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug
auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich nicht entsprechend.

#2-Ende]
[#3-Einfugen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und die Regelungen beziglich aller Basiswerte modifiziert werden sollen
(Modifizierung aller Basiswerte):

Wenn fir mindestens einen Basiswert an einem Bewertungstag (der ,,Urspringliche Bewertungstag“) nach billigem Ermessen
der Emittentin eine Marktstdrung geméaR Absatz (2) vorliegt, so wird der entsprechende Bewertungstag fiir alle (d.h. auch die nicht
betroffenen) Basiswerte auf den unmittelbar vorangehenden [Planmé&Rigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfugen]
verschoben. Liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem [PlanméRigen Handelstag] [anderen relevanten Tag
einfugen] eine Marktstérung gemdR Absatz (2) fir mindestens einen Basiswert vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanméaRigen
Handelstag] [anderen relevanten Tag einfligen] als ,,Endgultigen Bewertungstag* festlegen und fir die betroffenen Basiswerte
einen Ersatzkurs gemal Absatz (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug auf
den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich nicht entsprechend.

#3-Ende]

[+#-Falls eine von § 1(6) einschrankende oder abweichende Definition fir diesen § 8[( )] anwendbar sind, einfiigen:

Fur die Zwecke dieses § 8(a) gilt:

Basiswert: #1-Im Fall eines definierter Basiswerts:
Basiswert ist der in 8 1(6)(b) definierte Basiswert.
#1-Ende
#2-1m Fall mehrerer definierte Basiswerte einfugen:
Basiswert sind die in § 1(6)(b) definierten Basiswerte Nr. 1 [und][bis] Nr. [relevante
Nummer einfugen].
#2-Ende
#3-1Im Fall eines Korbes als Basiswert:
Basiswert sind die Bestandteile des Korbes gemaR § 1(6)(b).
#3-Ende

Bewertungstag: [relevanten Bewertungstag fiir diese Zwecke einftigen]
+#-Ende]
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(2) Marktstérung.

[#1-Fur Aktien als Basiswert einfligen:

[+#-Gibt es neben Aktien auch andere Basiswerte, einfligen:
(i) Im Hinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um ein Aktie handelt, gilt:

+#-Ende]

Marktstorung:

Bedeutet
(a) die Nichtfeststellung des Bewertungskurses oder

(b) die Aussetzung oder die Einschrénkung des Handels des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse oder

(c) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen
Optionskontrakten an der MaRgeblichen Terminborse, falls solche Optionskontrakte an
der MaBgeblichen Terminboérse gehandelt werden.

Die Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel im Basiswert
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekiindigten Anderung der regularen Geschéftszeiten der betreffenden Bérse beruht. Eine
im Laufe des Tages auferlegte Beschrénkung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum
Ende der Handelszeit (Planmé&Riger Handelsschluss) an dem betreffenden Tag andauert.

Eine vorzeitige Beendigung des Handels im Basiswert gilt nicht als Marktstérung, wenn
diese von der MaRgeblichen Bérse bzw. der MaRgeblichen Terminbdrse mindestens eine
Stunde vor dem tatsachlichen Borsenschluss fir den reguléren Handel an dem betreffenden
Borsengeschaftstag oder, falls friher, vor dem Orderschluss (sofern gegeben) der
Malgeblichen Borse bzw. der Malgeblichen Terminbdrse fir die Ausfuhrung von Auftragen
an diesem Bdrsengeschéftstag angekiindigt wird.

#1-Ende]

[#2-Fir Indizes als Basiswert einfugen:

[+#-Gibt es neben Indizes auch andere Basiswerte, einfligen:
[DI[()] ImHinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um einen Index handelt, gilt:

+#-Ende]

Marktstorung:

Bedeutet
(a) die Nichtfeststellung des Bewertungskurses oder

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Basiswert bezogenen
Optionskontrakten an der MaRgeblichen Terminborse, falls solche Optionskontrakte an
der Malgeblichen Terminbdrse gehandelt werden oder

(c) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels fiir Bestandteile des Index an der
jeweiligen relevanten Borse, die [20%][andere relevante Zahl] oder mehr des Wertes
des Basiswerts ausmachen.

Die Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel im Basiswert

oder in Bezug auf Wertpapiere, die [20%][andere relevante Zahl] oder mehr des Wertes des

Basiswerts ausmachen, stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf

einer vorher angekiindigten Anderung der reguldren Geschaftszeiten der betreffenden Borse

beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von

Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen (berschreiten, gilt nur als

Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit (Planmé&Riger Handelsschluss) an dem

betreffenden Tag andauert.

Fur die Feststellung, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Marktstdrung eingetreten ist,
wenn eine Marktstérung im Hinblick auf einen im Basiswert enthaltenen Bestandteil
eingetreten ist, ist der prozentuale Anteil dieses Bestandteils am Wert des Basiswerts des auf
der Basis eines Vergleichs zwischen

(x) dem Anteil am Wert des Basiswerts, der diesem Bestandteil zuzurechnen ist, und

(y) dem Wert des Basiswerts insgesamt (jeweils unmittelbar vor dem Eintritt dieser
Marktstérung) zu ermitteln.

#2-Ende]
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W -179-




[#3-Fir Anteile an Fonds (einschlieBlich ETFs) als Basiswert einfiigen:

[+#Gibt es neben Anteilen an Fonds auch andere Basiswerte, einfligen:
[(iii)] [( )] Im Hinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um Anteile an Fonds handelt, gilt Folgendes:

+#-Ende]

Marktstorung:

Bedeutet

(1) die Nichtfeststellung des Bewertungskurses, d.h.
(a) der Bewertungskurs des Basiswerts wird nicht verdffentlicht;
(b) die Ermittlung des Bewertungskurses wurde ausgesetzt;

(c) andere fiir die Berechnung des Basiswerts relevante Marktdaten werden temporér
oder dauerhaft nicht mehr veroffentlicht;

(2) der Eintritt einer Liquiditatsstorung, d.h.

die Fondgesellschaft ist nicht in der Lage bzw. es ist zu erwarten, dass die
Fondsgesellschaft nicht in der Lage ist, fristgerecht gestellte Ausgabe- oder
Ruckgabeorders fur den Basiswert ganz oder in Teilen auszufiihren und/oder geplante
Ausschittungen werden von ihr nicht fristgemal und/oder nicht vollstandig bar gezahlt;

(3) Die Aussetzung oder Einschrénkung des Handels des Basiswerts, d.h.
[#1-lIm  Fall, dass der Bewertungskurs der NAV st einflgen:
die Handelbarkeit der Fondsanteile ist eingeschrankt oder Handelsanfragen wvon
Anteilsinhabern bzw. potentiellen Anteilsinhabern werden vollstdndig oder in Teilen
zeitlich zurlckgestellt.]
[#2-Im Fall, dass der Bewertungskurs ein Bdrsenkurs ist einfiigen:
[+#1-Mit Terminbdrsenbezug:

(@) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse oder

(b) die Aussetzung oder die Einschrdnkung des Handels von auf den Basiswert
bezogenen Optionskontrakten an der MaRgeblichen Terminbdrse, falls solche
Optionskontrakte an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

+#1-Ende]

[+#2-Ohne Terminbérsenbezug:
Die Aussetzung oder die Einschrdnkung des Handels des Basiswerts an der
MaRgeblichen Borse.
+#2-Ende]

Die Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel im
Basiswert stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer
vorher angekiindigten Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse
beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen (berschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit (Planmé&Riger Handelsschluss) an
dem betreffenden Tag andauert.

Eine vorzeitige Beendigung des Handels im Basiswert gilt nicht als Marktstérung, wenn
diese von der MaRgeblichen Borse bzw. der Malgeblichen Terminbdrse mindestens
eine Stunde vor dem tatsachlichen Bdrsenschluss fir den reguldren Handel an dem
betreffenden Borsengeschaftstag oder, falls friher, vor dem Orderschluss (sofern
gegeben) der MaRgeblichen Boérse bzw. der MaRgeblichen Terminborse fur die
Ausflihrung von Auftrdgen an diesem Bdérsengeschéftstag angekindigt wird. ]

#3-Ende]
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(3) Ersatzkurs.

Ersatzkurs:

[Gibt es verschiedene Basiswerte und wird der Ersatzkurs auf unterschiedliche Weise
ermittelt, entsprechend kennzeichnen ,,[(i)][( )] Im Hinblick auf Basiswerte, die [ ]
sind, gilt Folgendes:*“ und fir jeden der relevanten Basiswerte die Definition einfiigen]

[anwendbaren Baustein fir § 8a(3) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfuigen]

(4) Verbindlichkeit der Festlegungen oder sonstige Entscheidungen.

Festlegungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin und der Berechnungsstelle, die von der Berechnungsstelle fur die
Zwecke dieses 88a gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir die
Emittentin, die Berechnungsstelle, die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Glaubiger bindend.

(5) Bekanntmachungen.

Die Emittentin wird die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und die Glaubiger gemaR § 12 (iber das Eintreten einer Marktstérung
informieren, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.
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§8b
ANPASSUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Falls im Anpassungszeitraum im Hinblick auf einen Basiswert bestimmte in Absatz (2) definierte Mogliche Anpassungsereignisse
eintreten, ist die Berechnungsstelle — vorbehaltlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemaf
§ 5 (2)(e) — berechtigt, aber nicht verpflichtet, nach billigem Ermessen die in Absatz (2) beschriebenen Anpassungen im Hinblick
auf die Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

Fir die Zwecke dieses 8 8b gilt:

Anpassungszeitraum: Ist der Zeitraum vom [Handelstag] [Anféanglichen Bewertungstag ]
[anderen Startzeitpunkt einfligen] [(einschlielich)][(ausschlieRlich)]
bis zum [Letzten Bewertungstag] [Endzeitpunkt einfiigen]
[(einschlieRlich)][(ausschlieRlich)].

[+#-Falls eine von § 1(6) einschrénkende oder abweichende Definition fir diesen § 8(b) anwendbar ist, einfiigen:

Basiswert: #1-1m Fall eines definierten Basiswerts:

Basiswert ist der in 8 1(6)(b) definierte Basiswert.

#1-Ende

#2-1m Fall mehrerer definierte Basiswerte einfiigen:

Basiswert sind die in 8 1(6)(b) definierten Basiswerte Nr. 1 [und][bis] Nr. [relevante
Nummer einfuigen].

#2-Ende

#3-1m Fall eines Korbes als Basiswert:

Basiswert sind die Bestandteile des Korbes gemaR § 1(6).

#3-Ende

Bewertungstag: [relevanten Bewertungstag fiir diese Zwecke einfuigen]
+#-Ende]

[TC OPTION I] W -182-




(2) Korrekturen von Feststellungen und Anpassungen.

(a) Korr

ektur von Feststellungen.

[#1-Fur Aktien und Anteile an Fonds (mit einem Bérsenkurs als Bewertungskurs) als Basiswert einfligen:

[+#-Gibt es neben Aktien bzw. Anteilen an Fonds auch andere Basiswerte, einflgen:
[(D] [( )] Im Hinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um [eine Aktie][einen Anteil am Fonds (mit einem Bérsenkurs als

Bewertungskurs)] handelt, gilt:
+#-Ende]
(1) Falls ein verdffentlichter bzw. bekanntgegebener Bewertungskurs oder ein Kurs des Basiswerts, der von der

@

Berechnungsstelle fur eine Feststellung (die ,,Urspringliche Feststellung®) verwendet wird, nachtréglich korrigiert wird
und die Korrektur (der ,Korrigierte Wert®) innerhalb von einem Abwicklungszyklus nach der urspriinglichen
Veroffentlichung und spétestens am zweiten PlanmaRigen Handelstag (der ,,Letzte Korrekturtermin“) unmittelbar vor
dem Zahlungstag fiir den geman den Emissionsbedingungen falligen Betrag
[+#Im Fall der mdglichen Lieferung eines Basiswerts zusatzlich einfligen:
bzw. vor dem Falligkeitstag fur die gemaR den Emissionsbedingungen zu liefernden Basiswerte +#Ende], der [bzw. die]
von der Urspringlichen Feststellung abhéngig ist [bzw. sind], verdffentlicht wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle
die Emittentin so schnell wie moglich Uber den Korrigierten Wert und wiederholt die Feststellung (die
“Ersatzfeststellung*) unter Verwendung des Korrigierten Werts.

Es gilt die folgende Definition:

Abwicklungszyklus: Ist die Anzahl von Clearing-System-Geschéftstagen nach Abschluss eines Geschafts im
Basiswert an der Borse, innerhalb dessen die Abwicklung tblicherweise entsprechend
den Regeln dieser Borse erfolgt.

Falls die Emittentin beziglich eines verdffentlichten bzw. bekanntgegebenen Bewertungskurses oder eines Kurses des
Basiswerts, der von der Berechnungsstelle flir eine Feststellung verwendet werden soll, nach billigem Ermessen zu der
Auffassung gelangt, dass dieser unrichtig ist, ist sie berechtigt, die Feststellungen auszusetzen, bis auf ihre entsprechende
Anforderung hin ein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfiigung gestellt und in angemessener und
nachvollziehbarer Weise begriindet wird.

(A) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfligen] [PlanmaRigen Handelstagen][anderen relevanten
Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag ein Korrigierter Wert veréffentlicht oder zur Verfiigung
gestellt wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle die Emittentin so schnell wie méglich tiber den Korrigierten Wert
und wiederholt die Feststellung (die “Ersatzfeststellung®) unter Verwendung des Korrigierten Werts. Die Tage mit
Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich gegebenenfalls entsprechend.

(B) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfligen] [PlanmaRigen Handelstagen][anderen relevanten
Tag einfligen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag kein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfligung
gestellt wird, dann kann die Emittentin einen Ersatzkurs gemaR § 8a (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle
veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich
entsprechend.

#1-Ende]
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[#2-Fur Indizes und Anteile an Fonds (mit NAV als Bewertungskurs) als Basiswert einfugen:

[+#-Gibt es neben Indizes auch andere Basiswerte, einfligen:
[(i)] [( )] Im Hinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um [einen Index][einen Anteil am Fonds (mit NAV als
Bewertungskurs)] handelt, gilt:
+#-Ende]

(1) Falls ein verdffentlichter bzw. bekanntgegebener Bewertungskurs oder ein Kurs des Basiswerts, der von der
Berechnungsstelle fur eine Feststellung (die ,,Urspringliche Feststellung®) verwendet wird, nachtriglich korrigiert wird
und die Korrektur (der ,,Korrigierte Wert“) innerhalb von [zwei PlanméaBigen Handelstagen] [anderen Zeitraum
einfligen] nach der urspriinglichen Verdffentlichung und spatestens am [zweiten PlanméaRigen Handelstag] [anderen
Zeitpunkt einfligen] (der ,Letzte Korrekturtermin®“) unmittelbar vor dem Zahlungstag fir den gemaR den
Emissionsbedingungen falligen Betrag,
[+#Im Fall von Anteilen an Fonds und der mdglichen Lieferung von Anteilen zusatzlich einfiigen: bzw. vor dem
Falligkeitstag fiir die gemal den Emissionsbedingungen zu liefernden Basiswerte +#Ende], der [bzw. die] der von der
Urspringlichen Feststellung abhéangig ist [bzw. sind], verdffentlicht wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle die
Emittentin so schnell wie mdglich tber den Korrigierten Wert und wiederholt die Feststellung (die ,,Ersatzfeststellung*)
unter Verwendung des Korrigierten Werts.

(2) Falls die Emittentin bezliglich eines veréffentlichten bzw. bekanntgegebenen Bewertungskurses oder eines Kurses des
Basiswerts, der von der Berechnungsstelle fur eine Feststellung verwendet werden soll, nach billigem Ermessen zu der
Auffassung gelangt, dass dieser unrichtig ist, ist sie berechtigt, die Feststellungen auszusetzen, bis auf ihre entsprechende
Anforderung hin ein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfiigung gestellt und in angemessener und
nachvollziehbarer Weise begriindet wird.

(A) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfligen] [PlanmaRigen Handelstagen][anderen relevanten
Tag einflgen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag ein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfligung
gestellt wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle die Emittentin so schnell wie méglich {iber den Korrigierten Wert
und wiederholt die Feststellung (die “Ersatzfeststellung®) unter Verwendung des Korrigierten Werts. Die Tage mit
Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich gegebenenfalls entsprechend.

(B) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfligen] [PlanmaRigen Handelstagen][anderen relevanten
Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag kein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfigung
gestellt wird, dann kann die Emittentin einen Ersatzkurs gemédR § 8a (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle
veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich
entsprechend.

#2-Ende]

Unterscheidet sich die Ersatzfeststellung vom Ergebnis der Urspriinglichen Feststellung, kann die Berechnungsstelle, soweit sie
dies nach billigem Ermessen fiir nétig halt, die maBgeblichen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen entsprechend
anpassen.

Klarstellungshalber gilt, dass die Glaubiger nicht berechtigt sind, Anspriiche gegeniber der Emittentin oder der
Berechnungsstelle geltend zu machen, wenn die Urspriingliche Feststellung nicht anschlielend korrigiert wird und/oder die
Korrektur der Urspringlichen Feststellung nach dem Letzten Korrekturtermin unmittelbar vor dem Zahlungstag fir den geméaf

den Schuldverschreibungen falligen Betrag
[+#1-Im  Fall dass keine Lieferung eines Basiswerts vorgesehen ist  zusatzlich  einfugen:
, der von der Urspriinglichen Feststellung abhéngig ist, verodffentlicht wird.
+#1-Ende]

[+#2-1Im Fall der mdoglichen Lieferung eines Basiswerts zuséatzlich einfligen:
bzw. die zu liefernden Basiswerte, der [bzw. die] von der Urspriinglichen Feststellung abhéngig ist [bzw. sind], verdffentlicht
wird.

+#2-Ende]
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(b) Mdgliches Anpassungsereignis und Anpassungen.

[(i) Fur Aktien als Basiswert einfligen:

[+#-Gibt es neben Aktien auch andere Basiswerte, einfligen:
[(D] [( )] Im Hinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um eine Aktie handelt, gilt Folgendes:

+#-Ende]

Magliches Anpassungsereignis:

Anpassungen:

[TC OPTION ]

Ist grundsétzlich jede der folgenden MalRnahmen:

(1) Anpassung von Options- oder Terminkontrakten an der MaRgeblichen Terminbdrse
oder Ankiindigung einer solchen MalRnahme,

(2) Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung
eines Bezugsrechts, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von
Sonderdividenden oder Aktiensplits,

(3) Angebot zur Fusion, zur Ubernahme oder zum Tausch oder ein sonstiges Angebot
oder eine sonstige Handlung, das bzw. die darauf abzielt, dass eine andere natiirliche
oder juristische Person umlaufende Aktien des Basiswerts erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser Aktien erlangt und das zu einer Ubertragung oder
unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung all dieser Aktien fiihrt,

(4) Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Aktienemittentin in der
Weise, dass ein neues selbstdndiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil bzw. die Aktienemittentin von einem dritten Unternehmen
aufgenommen wird,

(5) Stellung eines Antrags auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach
einem anderen anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tiber das Vermégen
der Aktienemittentin,

(6) endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund,

(7) andere als den vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind
und/oder durch die sich die MaRgebliche Terminbdrse zu einer Anpassung des
Basispreises, der KontraktgroRe, des Basiswerts oder der Bezugnahme der fur die
Bestimmung des Kurses des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse veranlasst sieht
oder veranlasst séhe, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der MaRgeblichen
Terminborse gehandelt wiirden.

(i) Allgemeine Grundsédtze. Anpassungen sind alle MaRnahmen, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in Bezug auf die Emissionsbedingungen
oder deren Anwendung in der Weise vornimmt, dass der Wert der
Schuldverschreibungen unmittelbar vor dem jeweiligen, die Anpassung ausldsenden
Ereignis erhalten bleibt und der Inhaber der Schuldverschreibungen wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt wird, wie er vor dem Anpassungsereignis stand.

Vorbehaltlich einer Kindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin
gemal Absatz (4) in Verbindung mit §5(2) wird die Berechnungsstelle sich dabei an
den Regeln der MaRgeblichen Terminbdrse orientieren, ist jedoch berechtigt, von
diesen nach billigem Ermessen abzuweichen und gegebenenfalls auch auf eine
Anpassung vollstandig zu verzichten.

(ii) Festlegung einer Ersatzbdrse. Bei Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaRgeblichen Borse kann es beispielsweise erforderlich werden, eine geeignete
Ersatzborse (die ,,Ersatzborse) zu bestimmen.

(iii)Festlegung eines Nachfolge-Basiswerts. Ist der Basiswert aufgrund eines
Anpassungsereignisses zu irgendeiner Zeit durch einen anderen Basiswert zu
ersetzen, legt die Emittentin nach billigem Ermessen fest, welcher Basiswert kiinftig
fur die Berechnung des Rickzahlungs- bzw. Abrechnungsbetrages zugrunde zu
legen ist (der ,Nachfolge-Basiswert“). Jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt im Falle seiner Ersetzung dann,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert.
Der Nachfolge-Basiswert und der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
entsprechend Absatz (6) bekannt gegeben.
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[#2-Fur Indizes als Basiswert einfuigen:

[+#Gibt es neben Indizes auch andere Basiswerte, einfuigen:

[(i)] [( )] Im Hinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um Indizes handelt, gilt Folgendes:
+#-Ende]

Falls bei einem Basiswert ein Mdgliches Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle im Hinblick auf die Erfiillung
der Verpflichtungen der Emittentin unter den ausstehenden Schuldverschreibungen nach billigem Ermessen

(i) den Indexstand gemé&R der vor der Indexdnderung, der Indexeinstellung oder der Indexstérung (jeweils wie nachstehend
definiert) zuletzt geltenden Formel und Methode zur Berechnung des Index, jedoch ausschlieRlich unter VVerwendung der
unmittelbar vor dem Mdglichen Anpassungsereignis im Index enthaltenen Bestandteile berechnen; oder

(ii) den Index durch den im Rahmen einer Index&nderung (wie nachstehend definiert) gednderten Index bzw. gegebenenfalls
den neuen Index ersetzen, wobei ab dem Zeitpunkt dieser Ersetzung jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf
den Index als Bezugnahme auf diesen neuen Index gilt, vorausgesetzt, dass in diesem Fall die Berechnungsstelle die
erforderlichen Anderungen an dem neuen Index vornimmt, um die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung von falligen
Betrdgen gemaR den an den Index gekoppelten Schuldverschreibungen wirtschaftlich gleichwertig zu erhalten, als ware der
Index nicht durch einen gednderten oder neuen Index ersetzt worden und, falls erforderlich, den geénderten oder neuen
Index mit einem von der Berechnungsstelle bestimmten Anpassungsfaktor multipliziert; oder

(iii) diejenigen Anpassungen an den Emissionsbedingungen (insbesondere an dem Bezugsverhaltnis, dem Basiswert, den
zahlbaren Betrdgen bzw. zu liefernden Wertpapieren und den hierfir maBgeblichen Terminen) vornehmen, die sie fiir
geeignet hélt, um die Auswirkungen des Mdglichen Anpassungsereignisses auszugleichen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Mdogliches Anpassungsereignis: Bedeutet, dass im Hinblick auf einen Index nach Auffassung der Berechnungsstelle
eines der folgenden Ereignisse eintritt:

(i) eine Indexanderung oder
(ii) eine Indexeinstellung oder
(iii) eine Indexstérung.

Indexénderung: Bedeutet, dass der Indexsponsor eine wesentliche Anderung der Formel oder der
Methode zur Berechnung des Index ankiindigt oder den Index anderweitig wesentlich
verandert (ausgenommen sind Veranderungen, die nach dieser Formel oder Methode
vorgeschrieben sind, um den Index im Falle einer Anderung in Bezug auf die den

Index bildenden Bestandteile, Anderungen der Kapitalisierung oder sonstigen
Routinemalinahmen aufrecht zu erhalten).

Indexeinstellung: Bedeutet, dass der Indexsponsor den Index dauerhaft einstellt und kein
Nachfolgeindex besteht.

Indexstérung: Bedeutet, dass der Indexsponsor die Berechnung und Verdffentlichung des Index
entsprechend den bis dahin flr den Index maRgeblichen Regularien versdumt.

(c) Nachfolgeindex.
Wird ein Index

(i) nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einem fir die Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolgesponsor berechnet und
verdffentlicht; oder

(ii) durch einen Nachfolgeindex ersetzt, der nach Feststellung der Berechnungsstelle die gleiche oder eine im Wesentlichen
vergleichbare Formel und Methode zur Berechnung einsetzt wie firr den Index,

dann gilt jeweils dieser Index (der ,Nachfolgeindex*) fortan als der Index und alle Bezugnahmen in den
Emissionsbedingungen sind entsprechend zu verstehen. Die Funktion des Nachfolgesponsors kann auch durch die Emittentin
Ulbernommen werden.

#2-Ende]
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[#3-Fur Anteile an Fonds (einschliellich ETFs) als Basiswert einfuigen:

[+#Gibt es neben Anteilen an Fonds (einschlieRlich ETFs) auch andere Basiswerte, einfligen:

[(iii)] [( )] Im Hinblick auf die Basiswerte, bei denen es sich um Anteilen an [Fonds][ETFs] handelt, gilt Folgendes:

+#-Ende]

Madgliches Anpassungsereignis:

[TC OPTION ]

ist jede Malinahme, die die Fondsgesellschaft oder ein Dritter beim Basiswert vornimmt,
und jedes andere relevante Ereignis, sofern eine solche MalBnahme oder ein solches
Ereignis nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle einen Einfluss auf den
Basiswert hat oder nach verniinftiger Auffassung der Berechnungsstelle zu erwarten ist,
der nach verniinftiger wirtschaftlicher Betrachtung und unter Beriicksichtigung der zu
diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktgegebenheiten dazu fiihrt, dass eine
Vergleichbarkeit des Basiswerts zu dem Zeitpunkt vor der Durchfiihrung der Manahme
oder dem Eintritt des Ereignisses nicht mehr gegeben ist und/oder die Rechte der
Anteilsinhaber beeintrachtigt werden.

Hierzu zéhlen:

(1) Verénderungen hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Werts
des Basiswerts am oder vor einem Fondsberechnungstag mit Auswirkungen an dem
Fondsberechnungstag;

(2) Aufteilung, Verschmelzung oder Umwandlung oder eine andere Veranderung am
Fonds durch die Fondsgesellschaft oder einen Dritten auf irgendeine andere Weise
(mit  Ausnahme einer Verénderung, die bereits im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswerts fur den Fall der
Verénderung der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde gelegten
Wertpapiere bzw. Vermdgensgegenstadnde, der Kapitalisierung oder anderer
Routinemaflinahmen vorgesehen ist);

(3) Auflésung bzw. Liquidation des Fonds, Einstellung des Basiswerts wird empfohlen
bzw. beschlossen oder dessen Ersetzung durch einen anderen Fonds bzw.
aufsichtsrechtliche MaRnahmen; Anderung der Fondsgesellschaft bzw. des
Fondsmanagers wird beschlossen bzw. tritt in Kraft;

(4) Anderungen in den Fondsverkaufsunterlagen, insbesondere die
Nichtweiterberechnung oder Anderung der Berechnungsgrundlage des NAV,
Anderung der Anlagestrategie und/oder der Anlagegrundsatze bzw. der
Anlageziele, Restriktionen oder des Risikoprofils des Basiswerts, eine
Konsolidierung, Anderung der Handelsfrequenz der Fondsanteile, Anderung der
Wiahrung, in  der der NAV veréffentlicht wird, Anderung der
Veroffentlichungsfrequenz des NAV, Einflihrung von Gebihren oder Kosten, die
dem Vermdgen des Basiswerts belastet werden bzw. Verdnderung eines etwaigen
Ausgabeaufschlags bzw. einer etwaigen Ricknahmegebuhr;

(5) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die nach billigem
Ermessen der Emittentin in ihren Auswirkungen mit den genannten Ereignissen
wirtschaftlich vergleichbar sind und die Einfluss auf den Referenzkurs des
Basiswerts haben kdénnen.
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Anpassungen:

#3-Ende]
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)

@

©)

)

Allgemeine Grundsatze: Anpassungen sind alle MaRnahmen, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in Bezug auf die Emissionsbedingungen
oder deren Anwendung in der Weise vornimmt, dass der Wert der
Schuldverschreibungen unmittelbar vor dem jeweiligen, die Anpassung
ausldsenden Ereignis erhalten bleibt und der Inhaber der Schuldverschreibungen
wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt wird, wie er vor dem
Anpassungsereignis stand.

Anpassungen konnen sich insbesondere auf Betrdge und Werte beziehen, die fir
die Ermittlung des Werts des Basiswerts bzw. die Ermittlung des Bewertungskurses
von Bedeutung sind, den Basiswert selbst (z.B. Austausch oder Ersetzung), die
Fondsgesellschaft sowie sonstige Emissionsbedingungen.

[Im Fall von Basiswerten fur die eine MaRgebliche Bérse definiert ist,
einfligen: Festlegung einer Ersatzborse: Im Falle der MaRgeblichen Bérse kann es
z.B. aufgrund einer Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse erforderlich werden, eine geeignete Ersatzborse (die (,,Ersatzbérse) zu
bestimmen.]

[Im Fall von Basiswerten flir die keine Malgebliche Bdrse definiert ist,
einfiigen: (Absichtlich freigelassen)]

Festlegung einer Ersatz-Fondsgesellschaft: Fur den Fall, dass die Fondsgesellschaft
durch eine geeignete ,,Ersatz-Fondsgesellschaft“ ersetzt wird, gilt jede
Bezugnahme auf die Fondsgesellschaft, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Ersatz-Fondsgesellschaft.

Festlegung eines Nachfolge-Basiswert: Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit
durch einen anderen Basiswert ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen
fest, welcher Basiswert kiinftig fir die Berechnung des Rickzahlungs- bzw.
Abrechnungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,,Nachfolge-Basiswert®). Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt im
Falle seiner Ersetzung dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Nachfolge-Basiswert. Der Nachfolge-Basiswert und der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden entsprechend Absatz (6) bekannt gegeben.
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(3) Mehrere Anpassungsereignisse.

Falls mehr als eines der in § 8b (2) beschriebenen Ereignisse eintritt, sind die gegebenenfalls vorzunehmenden Anpassungen fiir das
zweite und die nachfolgenden Ereignisse an den Emissionsbedingungen vorzunehmen, wie diese bereits auf Grund der
vorhergehenden Ereignisse angepasst sind.

(4) AuRerordentliche Manahmen und Besondere Beendigungsgriinde.

Die Emittentin kann im Hinblick auf die Schuldverschreibungen eine AuRerordentliche Manahme ergreifen, wenn ein Besonderer
Beendigungsgrund vorliegt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

Es gelten die folgenden Definitionen:

AuRerordentliche MalRnahme: [anwendbaren Baustein fir §8b(4) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

Besonderer Beendigungsgrund: [anwendbaren Baustein fur §8b(4) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

(5) Verbindlichkeit von Festsetzungen.

Alle Anpassungen, Anderungen, Festsetzungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle bzw. der Emittentin fiir die
Zwecke dieses § 8b gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt)
fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Bekanntmachungen.

Die Emittentin wird, soweit dies unter den gegebenen Umst&nden sinnvoll und durchfiihrbar ist, nach den vorstehenden Absatzen
vorgenommene Anpassungen oder Anderungen sowie den Zeitpunkt ihres Inkrafttretens entsprechend § 12 bekannt geben.

[+#Sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung von Basiswerten vorsehen, zusatzlich einfiigen:

(7) Physische Lieferung.

Fur den Fall, dass beziglich von Schuldverschreibungen, die durch Lieferung von Basiswerten eingelést werden kénnen, am oder
nach dem Relevanten Bewertungstag (aber vor dem Endgiltigen Abwicklungstag [bzw. dem Vorzeitigen Abwicklungstag])
Ereignisse eintreten, die zu Anpassungen oder Anderungen nach diesem § 8[b] berechtigen, ist die Emittentin berechtigt (aber nicht
verpflichtet), nach unverziiglicher Anzeige an die Glaubiger die Berechnungsstelle zu veranlassen, dass diese nach billigem
Ermessen

(i) einen Barausgleichsbetrag festsetzt, welchen die Emittentin anstelle der zu liefernden Basiswerte in Erfullung ihrer
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen an die Glaubiger leisten kann und der den angemessenen wirtschaftlichen
Wert dieser Basiswerte (unter Beriicksichtigung des Ereignisses, welches zu einer Anpassung oder Anderung nach diesem
§ 8b berechtigt) widerspiegelt; und/oder

(ii) die fur die Lieferung der Basiswerte mafgeblichen Bestimmungen in den Emissionsbedingungen entsprechend den hierin
enthaltenen Bestimmungen angepasst werden.

Fur diese Zwecke gilt:

Endgultiger Abwicklungstag: [Der Lieferungstag geman 8 4a.] [andere Definition einfligen]
[Vorzeitiger Abwicklungstag: [Definition einfiigen]
Relevanter Bewertungstag: [Letzter Bewertungstag][anderer fiir die Lieferung relevanter Bewertungstag
einfiigen].
+#-Ende]
#(C)-Ende]
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89

KUNDIGUNG

(1) Kundigungsgrunde.

Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zu ihrem Vorzeitigen
Glaubigerabhdngigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung
aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder etwaige Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstag fir diesen
Betrag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméRe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen unterlasst und
diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, l&nger als 30 Tage fortdauert, nachdem die
Emissionsstelle hieriiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eroffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder sonstige
Behorde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die Emittentin eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn, dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern dieses andere
Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gbernimmt; oder

(f) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdrdliche Anordnung erlassen wird oder ergeht,
aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gem&R diesen Emissionsbedingungen tbernommenen
Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erflllen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.
Es gilt die folgende Definition:

Vorzeitiger Glaubigerabhangiger [anwendbaren Baustein fur §9(1) der Emissionsbedingungen aus Annex A
Ruckzahlungsbetrag: einfligen]

(2) Benachrichtigung.

Eine Benachrichtigung, einschlieflich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen gemaR vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich
in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der Emissionsstelle zu erklaren und persénlich oder per Einschreiben an deren
bezeichnete Geschéftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der
betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 13 (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht
werden.
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§10

ERSETZUNG

(1) Ersetzung.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder etwaige Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Gldubiger an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren
stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass nach ihrer
vernunftigen Einschatzung,

(i) esder Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(ii) sie mit der Erteilung der hierfiir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
.Nachfolgeschuldnerin™) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen Gbernimmt und, sofern
eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle gegebenenfalls erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége
in der hierin Festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Emittentin oder die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behérdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich
mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wirde.

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist geméaR § 12 bekannt zu geben.
(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung
als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat.
Desweiteren gilt im Falle einer Ersetzung folgendes:

(@ in87
[falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden bzw. aufgrund einer Rechtsdnderung anwendbar ist, einfligen:
und § 5 (Q)[()][und][(d)]]

gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b) § 9 (1)(c) bis (g) finden auch auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin Anwendung;

(c) in 89 (1) gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gema Absatz (1)(d) aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.
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§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Gldubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/ oder des Ausgabepreises) in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf.
Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der

Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft, getilgt

oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Ké&ufe durch offentliches Angebot erfolgen, muss
dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung.

Samtliche vollstdndig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben
oder wiederverkauft werden.

8§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im elektronischen Bundesanzeiger oder einem

Nachfolgemedium oder in einer flihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsverdéffentlichung) in den
Relevanten L&ndern oder auf der Relevanten Internetseite zu verdffentlichen.

Jede derartige Mitteilung ist mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fir die Zeitungsverdffentlichung: Relevante Internetseite:
[Deutschland] [Borsen Zeitung] [www.dekabank.de]
[andere fiihrende Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung [andere relevante
(Borsenpflichtblatt) einfligen] Internetseite einfligen]
[Luxemburg] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [ ]

[anderes relevantes Land ] | [voraussichtliche Tageszeitung einfuigen]

(2) Mitteilung an das Clearing-System.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse

notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung ist am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.
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§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST

(1) Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort.
Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
(3) Gerichtsstand.

Nicht ausschlieRlich zustandig fiir sémtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige
Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlieflich
zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in
dem der Gl&ubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage geltend zu machen:

(a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt,
welche

(i) den vollstdandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt,

(ii) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthélt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen 1&Rt, die unter dem Datum der Bestédtigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(iii) bestétigt, dass die Depotbank gegenliber dem Clearing-System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthalt; und

(b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-System oder des Verwahrers des Clearing-Systems bestétigt hat,
ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen
Verfahren erforderlich ware oder

(c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zul&ssig ist.

Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Gldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlieRlich des Clearing-Systems.

(5) Vorlegungsfrist.
Die in § 801 (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.
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§14
AUSUBUNG VON ERMESSEN, ANFECHTUNG UND BERICHTIGUNGEN

(1) Ausiibung von Ermessen.

Soweit diese Emissionshedingungen vorsehen, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle Entscheidungen nach “billigem
Ermessen™ treffen, erfolgt die Auslbung des billigen Ermessens durch die Emittentin nach § 315 BGB und die Ausiibung des
billigen Ermessens durch die Berechnungsstelle nach § 317 BGB. Festlegungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen
Emissionsbedingungen nicht anders angegeben, nach billigem Ermessen.

(2) Anfechtung und Berichtigungen.

Die Emittentin ist gemdR nachfolgender Bestimmungen zur Anfechtung bzw. Berichtigung der Schuldverschreibung berechtigt. Die
Austibung ihres Rechts erfolgt durch Mitteilung geman § 12.

Die Bekanntmachung wird folgende Informationen enthalten:
(1) die Bezeichnung der Serie von Schuldverschreibungen;
(2) Bezeichnung der von dem Fehler bzw. der Unrichtigkeit betroffenen Angaben in den Emissionsbedingungen;

(3) eine zusammenfassende Erkl&rung bzw. einen Verweis auf die Geltung dieses § 14 der Emissionsbedingungen, die das Recht
der Emittentin begriindenden Umsté&nde darlegt bzw. bezeichnet und

dartiber hinaus, im Fall einer Anfechtung bzw. Berichtigung geméaR Absatz (2)(b):

(4) den Anfechtung-Auszahlungsbetrag bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu dem die Schuldverschreibungen
vorzeitig zuriickgezahlt werden und den Anfechtungs-Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert);

(5) den Berichtigungs-Auszahlungsbetrag bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu dem die Schuldverschreibungen
vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen und den Berichtigungs-Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert);

(6) Hinweis auf den Termin des Wirksamwerdens der Berichtigung;

(7) Hinweis auf das Sonderkiindigungsrecht des Glaubigers und Angabe des Letzten Tags der Austibungsfrist (wie nachstehend
definiert).

(a) Anfechtung durch die Emittentin

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler oder &hnliche offensichtliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen,
einschlieflich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung oder dessen
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, berechtigen die Emittentin zur Anfechtung und vorzeitigen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen zum Anfechtung-Auszahlungsbetrag am Anfechtung-Riickzahlungstag.

Mit der Zahlung des Anfechtungs-Auszahlungsbetrags erldschen alle Rechte der getilgten Schuldverschreibungen.
Fir die Zwecke dieses Absatzes 2 (a) gilt:

Anfechtungs- Bezeichnet entweder
Auszahlungsbetrag (a) den Marktwert der Schuldverschreibungen (wie nachfolgend definiert) oder

(b) den von dem Gléaubiger nachweislich fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen
aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits geleisteter Zahlungen,

je nach dem, welcher Betrag hoher ist.

Anfechtungs-Rickzahlungstag [anwendbaren Baustein fur §14(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

Marktwert bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmten Preis der
Schuldverschreibungen an dem der Bekanntgabe der Anfechtung unmittelbar
vorangehenden Geschéftstag.

Der Marktwert entspricht dem an diesem Tag als Schlusskurs verdffentlichten
Borsenkurs der Schuldverschreibung oder sofern ein solcher nicht verdffentlicht wurde
oder die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt nicht an einer Borse notiert sind,
dem von der Emittentin unter Beteiligung eines Sachverstandigen bestimmten Preis der
Schuldverschreibungen.

(b) Berichtigungsrecht der Emittentin und Sonderkindigungsrecht der Glaubiger

Macht die Emittentin von ihrem Anfechtungsrecht keinen Gebrauch, kann sie offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler
oder dhnliche offensichtliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen durch eine Berichtigung der
Emissionsbedingungen korrigieren. Eine Berichtigung der Emissionsbedingungen wird unverziiglich nachdem die Emittentin
von dem betreffenden Fehler Kenntnis erlangt hat durch Mitteilung geméR § 12 bekanntgegeben. Die Berichtigung wird nach
Ablauf von vier Wochen seit dem Tag der Bekanntgabe, riickwirkend zum Tag der Begebung, wirksam.

Den Inhalt der Berichtigung bestimmt die Emittentin auf der Grundlage derjenigen Angaben, die sich ohne den Fehler ergeben
hatten. Die Berichtigung muss fir die Glaubiger unter Berucksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der
Schuldverschreibungen zumutbar sein. Dies ist nur der Fall, wenn in ihrer Folge der wirtschaftliche Wert der
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Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe ihrem Ausgabepreis angendhert wird.

Whéhrend der Ausiibungsfrist ist jeder Glaubiger zu einer Kundigung (,,Sonderkiindigungsrecht) der von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen berechtigt. Um das Wahlrecht des Sonderkiindigungsrechts auszuiiben, hat der Gl&ubiger innerhalb der
Austbungsfrist bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle wahrend der normalen Geschéftszeiten eine
ordnungsgemil} ausgefiillte Mitteilung (die ,,Ausiibungserklarung”), wie sie von der bezeichneten Geschiftsstelle der
Emissionsstelle erhaltlich ist, einzureichen. Die Kindigung wird mit dem Eingang der Ausibungserklarung bei der
Emissionsstelle wirksam. Die Ausiibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Wenn die Schuldverschreibungen tber
Euroclear oder CBL gehalten werden muss der Glaubiger um das Sonderkiindigungsrecht auszuiiben, die Emissionsstelle
innerhalb der Ausiibungsfrist iiber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den Richtlinien von Euroclear und
CBL in einer flr Euroclear und CBL im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen (wobei diese Richtlinien vorsehen
kdénnen, dass die Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von Euroclear oder CBL oder einer gemeinsamen Verwahrstelle
in elektronischer Form (ber die Rechtsausiibung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist flir die Rechtsaustbung erforderlich,
dass zur Vornahme entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw.
die Vorlegung der Globalurkunde veranlasst.

Nach der Kindigung werden die Schuldverschreibungen derjenigen Glaubiger, die von ihrem Sonderkiindigungsrecht
Gebrauch gemacht haben, zum Berichtigungs-Auszahlungsbetrag am Berichtigungs-Riickzahlungstag vorzeitig zuriickgezahlt.

Fur die Zwecke dieses Absatzes 2 (b) gilt:

Berichtigungs- Bezeichnet entweder
Auszahlungsbetrag () den Marktwert der Schuldverschreibungen (wie nachfolgend definiert) oder

(b) den von dem Glé&ubiger nachweislich fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen
aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits geleisteter Zahlungen,

je nach dem, welcher Betrag héher ist.

Berichtigungs - [anwendbaren Baustein fir 8§ 14(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A
Riickzahlungstag einfligen]
Ausubungsfrist Im Zeitraum vom Datum, an dem die Mitteilung gemé&R § 12 wirksam erfolgt ist bis zum

Letzten Tag der Ausibungsfrist. bis zum Wirksamwerden der Berichtigung
(,, Ausiibungsfrist®) ist jeder Glaubiger zu einer Kiindigung der von ihm gehaltenen
Schuldverschreibungen berechtigt.

Letzter Tag der Austibungsfrist | Der Letzte Tag der Austbungsfrist, ist der in der Bekanntmachung genannte Tag, der
friihestens der Kalendertag ist, der 30 Kalendertage nach dem Datum liegt, an dem die
Mitteilung gemal § 12 wirksam erfolgt ist.

Marktwert bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmten Preis der
Schuldverschreibungen an dem der Bekanntgabe der Berichtigung unmittelbar
vorangehenden Geschéftstag.

Der Marktwert entspricht dem an diesem Tag als Schlusskurs verdffentlichten
Borsenkurs der Schuldverschreibung oder sofern ein solcher nicht veréffentlicht wurde
oder die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt nicht an einer Borse notiert sind,
dem von der Emittentin unter Beteiligung eines Sachverstdndigen bestimmten Preis der
Schuldverschreibungen.

Hiervon unberiihrt bleibt das Recht der Glaubiger zur Geltendmachung eines etwaigen hoheren Vertrauensschadens
entsprechend § 122 Abs. 1 BGB.

(c) Kenntnis der Fehlerhaftigkeit

Waren dem Gl&ubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim
Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt oder war die Fehlerhaftigkeit in den Emissionsbedingungen und deren richtiger
Inhalt fiir einen hinsichtlich der Schuldverschreibung sachkundigen Anleger offensichtlich und hétte er diese erkennen missen,
so gilt in jedem Fall anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen. Die rechtsmissbrauchliche
Geltendmachung einer fehlerhaften Bedingung ist ausgeschlossen.

(d) Widerspruchliche oder lickenhafte Angaben

Fur den Fall, dass die Emissionsbedingungen eindeutig unvolistdndig sind oder Angaben in den Emissionsbedingungen
eindeutig im Widerspruch zu Informationen auferhalb der Emissionsbedingungen stehen, kann die Emittentin die
Emissionsbedingungen unverziiglich durch Bekanntgabe gemaR §12 berichtigen oder andern.

Eine solche Berichtigung oder Anderung erfolgt, wenn die Auslegung der Emissionsbedingungen an sich zur Anwendbarkeit
eines bestimmten Inhalts von Bestimmungen fuhrt, auf Grundlage dieses durch Auslegung gewonnenen Inhalts. In allen
anderen Féllen erfolgt die Berichtigung oder Anderung auf Grundlage derjenigen Informationen, die anwendbar gewesen
waren, wenn die widerspriichliche oder liickenhafte Angabe durch die Emittentin nicht gemacht worden wére.
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§15

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die dbrigen
Bestimmungen wirksam. Anstelle der rechtsunwirksamen Bestimmung gilt eine wirksame Regelung, die den wirtschaftlichen Zwecken
der rechtsunwirksamen Bestimmung soweit gesetzlich méglich Rechnung tragt.

§16
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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[+#Im Fall der Emission von mehr als einer Serie einfiigen:

ANLAGE

FUR DIE EMISSION VON MEHRERERN SERIEN

[Anlage mit allen Definitionen einftigen, die in den Emissionsbedingungen mit einem Verweis in die Anlage gekennzeichnet sind.
Baustein fiir die Emission von mehr als einer Serien aus Annex A einftigen]

+#-Ende]

[+#1m Fall der Emission mit mehr als einem Basiswert oder Referenzssatz einfiigen:

ANLAGE

DEFINITIONEN FUR MEHRERE [REFERENZZINSSATZE] [BASISWERTE]

Anlage mit allen fiir die Basiswerte relevanten Definitionen einfiigen, Optionen und Auswahlmdglichkeiten aus Annex A einfiigen]
+#-ENDE]

[+#1m Fall der Emission mit einem Korb als Basiswert einfuigen:

ANLAGE

DEFINITIONEN FUR DEN KORB UND SEINE BESTANDTEILE

Anlage mit allen fiir den Korb und seine Bestandteile relevanten Definitionen einfiigen, Optionen und Auswahlméglichkeiten aus
Annex A einfuigen]

+#-ENDE]
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen (kombinierte englische und deutsche Fassung)
D.3. Emissionshedingungen — Option |1

A. GRUNDBEDINGUNGEN
A.2. OPTION I

SATZ DER EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
KREDITEREIGNISABHANGIGE INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN

[Im Fall, dass mehrere Serien von Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen zusammengefasst werden, mussen
bestimmte produktspezifische Auspréagungen der Struktur identisch sein]

[Bezeichnung der betreffenden Serie[n] der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen [Serie [Nr. einfligen]]
[([Sofern mehr als eine Serie angegeben ist, einfligen: jeweils] die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

[+#Einflgen, sofern die Emissionsbedingungen fur mehr als eine Serie anwendbar sind:

Die nachfolgenden Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen. Die fiir die
einzelnen Serien abweichenden und durch Verweis in die Anlage gekennzeichneten Bestimmungen bzw. Definitionen sind der
Anlage dieser Emissionsbedingungen zu entnehmen, die Bestandteil dieser Emissionsbedingungen ist.

+#-Ende]

81

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, [Nennbetrag,][Festbetrag,] W&hrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wéhrung (auch ,,Emissionswahrung®) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: [Diese Serie][Die jeweilige Serie] von Schuldverschreibungen[, auch [,,Anleihe*]
[.,Zertifikate“]].

Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale

Festgelegte Wahrung: [In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswahrung):]

[Euro (auch ,,EUR*)]
[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wahrungskiirzel einfiigen]

[In Bezug auf Zinszahlungen gemén § 3 (auch ,,Zins-Wéhrung*):

[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wéhrungskirzel einfiigen]]
[In Bezug auf Tilgungen gemaR § 5 [89, §14] (auch ,,Tilgungs-Wéihrung):
[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wahrung einschlieRBlich Wéhrungskurzel einfiigen]]

Gesamtemissionsvolumen[im
Fall von Aufstockungen [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen (der Tranche) einfugen]

einfiigen: der Tranche]: (auch [die ,,Gesamtstuickzahl [im Fall von Aufstockungen einfuigen: der Tranche]*]
[der ,,Gesamtnennbetrag [im Fall von Aufstockungen einfiigen: der Tranche] <]
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen (der Tranche) in Worten einfligen])

Festgelegte Stiickelung: [eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag][ein Zertifikat][mit definierten
Festbetrag]

[Nennbetrag: [Wahrungskurzel einfligen] [Nennbetrag der Festgelegten Stiickelung einfuigen]
je Festgelegte Stiickelung]

[Mafgeblicher Nennbetrag: [anwendbaren Baustein fur § 1(1) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfiigen]]

[Festbetrag: [Wahrungskirzel einfiigen] [Festbetrag in Bezug auf die Festgelegten Stiickelung
einfigen]]

[Mafgeblicher Festbetrag: [anwendbaren Baustein fur § 1(1) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfiigen]]
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Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen: [Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen] [Ist die Gesamtstiickzahl.]
[Kleinste handelbare und [Anzahl einfugen][Zertifikate][Schuldverschreibungen]
Uibertragbare Einheit: [Betrag in Festgelegter Wéhrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl groRer gleich 1 einfligen]-fache der] Festgelegte[n] Stiickelung]
[ 1 [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.]]

[+# im Fall von Aufstockungen zusétzlich einfligen, sofern nicht bereits auf der Globalurkunde angegeben:

Tranche: [Nr. der Tranche einfuigen]

Diese [Nr. der Tranche einfuigen]. Tranche bildet zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie
eine einheitliche Serie:

Erste Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche dieser Serie einfiigen][,]J[und][.]

[Fur jede weitere Tranche dieser Serie von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen entsprechende
Informationen einfiigen:

[Nr. der Tranche einfiigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfligen][,]J[und][.]

I
+#-Ende]
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(2) Form.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[#1-Bei Schuldverschreibungen, die ausschlief3lich durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
,,Globalurkunde*) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften
zweier ordnungsgeman bevollméchtigter Vertreter der Emittentin

[

und ist von der Emissionsstelle oder in  deren Namen mit einer  Kontrollunterschrift  versehen

|

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt ist,
unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]
[#2-Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind (Tefra D), einfligen:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die ,,Vorlaufige Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde“) tragen jeweils die eigenhandigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgeméaR bevollméachtigter Vertreter der Emittentin

und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(b) Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht
weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch
die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf
durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese Vorldufige Globalurkunde gemaR Absatz (3)(b) dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die
Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (wie in § 1(6) definiert)
zu liefern.

#2-Ende]
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(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kénnen gemdl? anwendbarem
Recht und gemaR den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems (bertragen werden.

I

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [bei mehr als einem Clearing-System einfuigen:
jeweils]
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfligen] [.]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg (,,CBL”)] [Adresse einfiigen] [und]
[Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear)] [Adresse
einfligen]
[(CBL und Euroclear jeweils ein ,,ICSD” und zusammen die ,,ICSDs*)] [,] [und]
[anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfligen:
(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.

Glaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, der gemaR anwendbarem Recht und gemdR den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems
[Falls CBF das Clearing-System ist, einfligen:
und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland — soweit die Schuldverschreibungen
entsprechend zugelassen sind — geméaR den Bestimmungen und Regeln von Euroclear Bank
SA/NV (Betreiberin des Euroclear Systems) und Clearstream Banking, société anonyme,
Luxemburg

tibertragen werden kann.

]
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einflgen:
(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir
seine Kunden 0ber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fuhrt) sind schlussiger Nachweis tber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestatigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein schlussiger Nachweis tiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Ruckzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung beziiglich der Globalurkunde pro
rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die Register
der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten abgezogen
wird.

[+#-1m Falle einer VVorlaufigen Globalurkunde, einfligen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.

+#-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.

(a) Allgemeine Definitionen.

[Anfanglicher Festlegungstag: | [anwendbaren Baustein fur §1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A

[Bankgeschéftstag:

Clearing-System-

einfiigen]]

[anwendbaren Baustein fur § 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfiigen]]

Geschéaftstag: Jeder Tag, an dem alle gewéhlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfilhrung von
Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-System-
Abwicklungsstdrung eingetreten ware).

Tag der Begebung: [anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A

Falligkeitstag:

einfligen]

[anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

Geschaftstag: [anwendbaren Baustein fur 8§ 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]
[Handelstag: [Datum einfiigen]]

Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschéaftstag:
Vereinigte Staaten von

Amerika:

[TC-OPTION I1]

[anwendbaren Baustein fur § 1(6)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfiigen]

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET?2) oder ein Nachfolgesystem davon.

bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und
des ,,District of Columbia™) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).
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(b) Spezielle Definitionen.
ISDA:

[Referenzsatz [Nr. [R]] [Im
Fall des Verweises auf
Anlage einfligen:

bis Nr.[R]]:

[Referenzschuldner [Nr.
[RS]]

[Im Fall des Verweises auf
Anlage einfligen:

bis Nr.[RS]]:

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

[Wenn mehr als ein Referenzsatz zu definieren ist, Referenzsatz Nr. einfligen von R=1
bis R=n und nacheinander bzw. zusammengefasst in einer Tabelle, die als Anhang
diesen Emissionsbedingungen beigefugt ist, definieren]

[Im Fall des Verweises auf Anlage einfugen:
siehe Anlage [1] dieser Emissionsbedingungen]

[Im Fall von mehr als einem Referenzsatz zusatzlich einfligen:
Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Referenzsitze [Nr. [R] bis Nr. [R]],
jeweils ein Referenzsatz.]

[Relevanten Baustein fur 81(6)(b) der Emissionsbedingungen fur den relevanten
Referenzsatz aus Annex A einfuigen] ]

[Wenn mehr als ein Referenzschuldner zu definieren ist, Nr. einfiigen von RS=1 bis
RS=n und nacheinander bzw. zusammengefasst in einer Tabelle, die als Anhang diesen
Emissionsbedingungen beigefiigt ist, definieren]

[Im Fall des Verweises auf Anlage einfligen:
siehe Anlage [1] dieser Emissionsbedingungen]

[Im Fall von mehr als einem Referenzschuldner zusétzlich einfligen:
Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Referenzschuldner [Nr. [RS] bis Nr.
[RS]], jeweils ein Referenzschuldner.]

[Relevanten Baustein fur 8§1(6)(b) der Emissionsbedingungen fir den relevanten
Referenzschuldner aus Annex A einfugen] ]

[Alle produkt-/ bzw. strukturspezifischen Definitionen der Serie hier nachfolgend einfiigen:

[relevanten, zu
definierenden Begriff
einfligen]

[Relevante Bausteine fur §1(6)(b) der Emissionsbedingungen fur den relevanten zu
definierenden Begriff aus Annex A einfiigen]

[Im Fall von mehreren Serien einen Verweis auf die Anlage einfligen: siehe fiir die
jeweilige Serie der Schuldverschreibung die Definition in der Anlage dieser
Emissionsbedingungen]

[+#-Zeichen in Formeln einfligen, sofern in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen Formeln enthalten sind,
sofern nicht an anderer Stelle der Emissionsbedingungen bereits berucksichtigt:

(c) Zeichen und GroéRen in Formeln.

Soweit in Formeln in diesen Emissionsbedingungen verwendet, bedeutet:

[GroRe [Relevante Bausteine fiir 81(6)(c) fur Zeichen und GréRen in Formeln der Emissionsbedingungen fur die
oder relevante zu definierende produkt-/strukturrelevante GréRen und Zeichen aus Annex A einfligen]

Zeichen

einfuigen

+#-Zeichen — Ende]
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§2
STATUS

(1) Status.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird.

(2) Kreditereignisabhangigkeit der Schuldverschreibungen.
[anwendbaren Baustein fur § 2(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfugen]

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlung[en], Zinszahlungstag[e][,] [und] Zinsperiode[n] [und] [,] [Zinsfestlegungstag[e]].

[+#-Mehrere Zinsmodelle: Im Fall von Schuldverschreibungen bei denen mehrere Zinsmodelle zur Anwendung
kommen bzw. kommen kénnen. — voranstellend einfiigen:

[anwendbaren Baustein fir §3(1)(@) der Emissionsbedingungen aus Annex A in Bezug auf die verschiedenen
Zinsmodelle einfiigen]

+#-Mehrere Zinsmodelle-Ende]

(@) Zinszahlungl[en].

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Rickzahlung und vorbehaltlich des Eintritts eines
Ereignis-Feststellungstages geméal § 5a(1) — in Hohe ihres Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fur die jeweilige Zinsperiode
definierten Zinssatz verzinst.

Fir diesen § 3 gilt als Nennbetrag der in Absatz (3) in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode flr die Zinshetragsermittlung
definierte MaRgebliche Nennbetrag.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung
(Zins-Waéhrung) zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.

[+#2-Fir kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern — (basket und pro rata)
einfligen:

Ist ein Ereignis-Feststellungstag geman § 5a(1) eingetreten, werden die Schuldverschreibungen
[Falls die Verzinsung fir die gesamte Zinsperiode, in der das Kreditereignis eintritt, entfallt, einflgen:
fur die gesamte Zinsperiode, in welche der jeweilige Ereignis-Feststellungstag (wie in 8 5a(1) definiert) fallt,]
[Falls die Verzinsung erst ab dem Tag nach dem Ereignis-Feststellungstag entféllt, einfigen: ab dem Ereignis-
Feststellungstag (wie in 8 5a(1) definiert)]
sowie fur zukunftige Zinsperioden nur noch bezogen auf ihren Reduzierten Nennbetrag (wie in 8 5(4)(a) definiert) mit dem in
Absatz (2) fir die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz verzinst. Ist ein Ereignis-Feststellungstag in Bezug auf sémtliche
Referenzschuldner eingetreten, erlischt die Verpflichtung der Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen
[Falls die Verzinsung fur die gesamte Zinsperiode, in der das Kreditereignis eintritt, entfallt, einflgen:
fir die gesamte Zinsperiode, in welche der Ereignis-Feststellungstag (wie in §5a(l) definiert) fallt]
[Falls die Verzinsung erst ab dem Tag nach dem Ereignis-Feststellungstag entfallt, einflgen:
ab dem Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert)] sowie fir zukunftige Zinsperioden.

+#2-CLN-Ende]
[+#-Wert-Null: Soweit anwendbar zusétzlich einfugen:

Der  Zinshetrag kann auch den  Wert  Null betragen; es erfolgt dann  keine  Zinszahlung.
+#- Wert-Null:Ende]
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(b) Zinszahlungstag[e].

Zinszahlungstag:

[anwendbaren Baustein fir 8§ 3(1)(b) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfiigen]

[+#-Definitionen — soweit erforderlich einfligen:

Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Falls die Zinszahlungstage der Geschéftstagekonvention unterliegen, zusatzlich einfligen:

Geschaftstage-Konvention:

[Festgelegter
Zinszahlungstag:
[Festgelegter Zinstermin:

[Festzinstermin:

[Erster Zinszahlungstag:

+#-Ende]

[TC-OPTION I1]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so wird der

Zinszahlungstag

[#1-Bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention einfligen:

auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch in den

nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den

unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

]

[#2-Bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen:

auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, er wiirde dadurch in den

nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall

(i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen und

(ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der
[[zZah! einfigen] Monate] [anderen festgelegten Zeitraum einfiigen] nach dem
vorausgehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.

1
[#3-bei Anwendung der Folgender Geschaftstag-Konvention einfiigen:
auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben.

]

[#4-Bei Anwendung der Vorangegangener Geschéftstag-Konvention einfiigen:

auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.
]

[Ist][jeweils][Sind]
[Festgelegte[r] Zinszahlungstag[e] einfiigen].]

[Ist][jeweils][Sind]
[Festgelegte[r] Zinstermin[e] einfiigen].]

[Ist][jeweils][Sind]
[Festzinstermin[e] einfuigen].]

Ist [voraussichtlich] der [ersten Zinszahlungstag einfiigen].]
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(c) Zinsperiode[n].

Zinsperiode: [anwendbaren Baustein fir §3(1)(c) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfigen]
[+#Im Fall einer kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusatzlich einfligen:

[Im Fall einer abweichenden (ersten) Zinsperiode einfiigen:
Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode.]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfligen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall variabler Zinsperioden einfugen:
Die Zinsperioden sind insofern in ihrer L&nge variabel, als dass sie sich hach dem Zinszahlungstag richten, der vom variablen
Zinsfestlegungstag abhangig ist.]

+#-Ende]
Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfligen].

[MaRgeblicher Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin]
[Festgelegte Zinstermin]
[anderen maRgeblichen Endtag der Zinsperiode(n) einfiigen].]

[erster Festgelegter

Zinszahlungstag: [erster Festgelegter Zinszahlungstag einfligen]]

[Erster Mal3geblicher

Endtag: [Ersten MaRgeblichen Endtag einfligen]]

[MaRgeblicher Zinsmodell- Ist der Zinsmodell-Wechseltermin gemaR Absatz (1), an dem die Emittentin von ihrem
Wechseltermin: Recht Gebrauch gemacht hat, das Zinsmodell zu wechseln.]

(d) [Im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, bei denen keine Zinsfestlegung wéhrend der Laufzeit
erfolgt, einfligen: (Absichtlich freigelassen)]
[Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Zinsfestlegung wahrend der Laufzeit erfolgt und nicht von Beginn
an festgelegt ist, zusatzlich einfiigen: Zinsfestlegungstag.

Zinsfestlegungstag: [anwendbaren Baustein fir 8§ 3(1)(d) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfligen]

]

(e) Zinsstundung

Die Emittentin kann die an einem Zinszahlungstag fallige Zinszahlung nach billigem Ermessen durch Verdffentlichung einer
Mitteilung gemaR 8§12 auf den Gestundeten Zinszahlungstag verschieben, sofern am oder vor dem
Zinsstundungsfeststellungstag der Zinsperiode die Zinsstundungsvoraussetzung erfullt ist. Eine solche Mitteilung erfolgt
durch die Emittentin spatestens am Zinszahlungstag dieser Zinsperiode.

Gestundeter Zinszahlungstag: | Ist der Tag, der in einer Mitteilung geméaR § 12 angegeben ist, die von der Emittentin
unverziiglich, spéatestens aber innerhalb von [drei] [andere Anzahl -einfiigen]
Bankgeschéftstagen verdffentlicht wird, nachdem sie festgestellt hat, dass die
Zinsstundungsvoraussetzung nicht mehr erfullt ist.

Zinsstundungsvoraussetzung: bedeutet, dass am oder vor dem letzten [anderer relevanter Tag] Bankgeschaftstag einer
Zinsperiode noch nicht feststeht, ob im Hinblick auf ein Ereignis, das in dieser oder in
einer vorangegangenen Zinsperiode, jedoch vor diesem Zinsstundungsfeststellungstag
(wie nachstehend definiert) dieser Zinsperiode eingetreten ist bzw. fortdauert, ein
Ereignis-Feststellungstag (wie in 8§ 5a definiert) eingetreten ist [Bei
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern
(Basket und pro rata) einfuigen: oder zwar ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
der Reduzierte Nennbetrag (wie in § 5(4) definiert) jedoch noch nicht ermittelt wurde.]

Zinsstundungsfeststellungstag: | Ist in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode der
[dritte Bankgeschéftstag vor dem
[MaRgeblichen Endtag der Zinsperiode][Zinszahlungstag]]
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(2) Zinssatz[,] [[Mindest-] [und] [Hochst-] Zinssatz].

[#1-1m Fall von Schuldverschreibungen, bei denen kein Zinssatz, sondern nur ein Zinsbetrag ermittelt wird bzw. festgelegt ist:

Fur die Schuldverschreibungen wird kein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt. Die Verzinsung erfolgt auf der Basis des geméal} Absatz
(3) berechneten bzw. festgelegten Zinsbetrages.

#1-Ende]

[#2-1m Fall von Schuldverschreibungen, bei denen ein Zinssatz festgelegt ist:
[relevanten Baustein fiir § 3(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A fiir Festgelegten Zinssatz einfiigen]

#2-Ende]

[#3-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen ein Zinssatz ermittelt wird:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[relevanten Baustein fiir § 3(2)(a) der Emissionsbedingungen aus Annex A fir die Allgemeinen Bestimmungen der
Ermittlung des Zinssatzes einfiigen]

(b) Ermittlung des Zinssatzes.
[relevanten Baustein fiir § 3(2)(b) der Emissionsbedingungen aus Annex A fiir die Ermittlung des Zinssatzes einfligen]
[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt und sofern dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfigen:
(c) [Mindest] [-und] [Hdchst]zinssatz.
[+#1-Falls ein bestimmter Mindestzinssatz gilt, einfigen:

Wenn der gemaR den vorhergehenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der nachfolgend
definierte Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der definierte Mindestzinssatz.

+#-1-Ende]
[+#-2-Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfligen:

Wenn der gemdR den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher st als der
nachfolgend definierte Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der definierte Hochstzinssatz.

+#-2-Ende]
[+#-Definitionen, soweit nicht bereits unter (b) definiert, einfligen:
Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Mindestzinssatz: [Mindestzinssatz einfiigen] ]
[Hochstzinssatz: [Hdchstzinssatz einfligen] ]
+#-Definitionen-Ende]

+#-Ende]

#2-Ende]
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(3) Zinsbetrag.

[#1-1m Fall, dass der Zinsbetrag unter Berucksichtigung des Zinssatzes gemaf vorstehend (2) ermittelt wird, einfigen:

Der ,,Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fur die jeweilige Zinsperiode
[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen der Zinssatz erst wahrend der Laufzeit festgestellt bzw. ermittelt wird,
zusatzlich einfligen:
zu oder baldmdglichst nach dem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist,

+#-Ende]

ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert)
[+#1-1m Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf die Festgelegte Stiickelung erfolgt, einftigen:

direkt auf den MalRgeblichen Nennbetrag angewendet werden, wobei der sich ergebende Betrag in Festgelegter Wahrung
entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.
+#1-Ende]

[+#2-Im Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag einfuigen:
zunéchst auf den MaRgeblichen Gesamtnennbetrag der Serie angewendet werden, wobei der sich ergebende Gesamtzinsbetrag in
Festgelegter Wéhrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird. Der Zinsbetrag je Festgelegte Stlickelung ergibt sich, in
dem der ermittelte Gesamtzinsbetrag durch die Anzahl der in der Festgelegten Stiickelung ausgegebenen Schuldverschreibungen
dividiert wird.

+#-2-Ende]

+H#FUr Schuldverschreibungen mit Global-Floor und/oder Global-Cap zusétzlich einfugen:
Die Festlegung des Zinsbetrags erfolgt unter Berlicksichtigung der Bedingungen [des Mindestzinsbetrags][und][des
Hdochstzinsbetrags].

+#-ENDE

[Es gilt die folgende Definition:

[Fur den Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf die Festgelegte Stiickelung einfuigen:

Mafgeblicher Nennbetrag: Ist der in § 1(1) definierte Mal3gebliche Nennbetrag.
I
[Fur den Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag einfiigen:
MaRgeblicher Ist der zum Zinsberechnungszeitpunkt ausstehende Gesamtnennbetrag der Serie.
Gesamtnennbetrag:
Zinsberechnungszeitpunkt: istder [ J[TARGET-][ ] [Geschéftstag] [ ]
vor dem Zinszahlungstag
]
I
#1-Ende]
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[+#-Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einer kurzen und/oder langen ersten und/oder letzten oder
mit nur einer abweichenden Zinsperiode, deren Zinsbetrag mit Bezug auf die Festgelegte Stiickelung ermittelt wird,
zusatzlich einfligen:

Die [erste] Zinszahlung erfolgt am [Ersten] Zinszahlungstag.

[+#-Sofern der [Erste] Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, -einfiigen:
Sie bel&uft sich - vorbehaltlich des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstages - auf [anfédnglichen Bruchteilszinsbetrag pro
Festgelegte Stiickelung einfligen] je Festgelegte Stiickelung.

[+#-Sofern der Falligkeitstag kein Festzinsztermin ist und mehr als eine Zinsperiode definiert ist zusatzlich einfligen:

Die Zinsen fiir den Zeitraum vom [den letzten dem Falligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin einfligen] (einschlielich) bis
zum Félligkeitstag (ausschlieRlich) belaufen sich - vorbehaltlich des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstages - auf
[abschlieRenden Bruchteilzinsbetrag pro Festgelegte Stiickelung einfligen] je Schuldverschreibung [im Nennbetrag] [in] der
Festgelegten Stiickelung.

]

+#-abweichende Zinsperiode-Ende]

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt und bezeichnet — veranlassen, dass
alle Festlegungen gemaR diesem 8§ 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige
Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Gl&ubigern und allen Bodrsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, gemafR § 12 mitgeteilt
werden.

Im Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern gemaR
§ 12 mitgeteilt.

(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fur die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Auflaufende Zinsen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlést, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen vom
Tag der Félligkeit bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieflich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir VVerzugszinsen. Der gesetzliche Verzugszinssatz betrdgt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem jeweils

von der Deutsche Bundesbank veroffentlichten Basiszinssatz, 8§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Zinssatzermittlung bzw. Schuldverschreibungen, bei denen ein
Zinstagequotient bendtigt wird, zusatzlich einfugen:

(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient
[(nachstehende bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung
Kurzbezeichnung einfigen)]: fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,,Zinsberechnungszeitraum”):

[#1-1m Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Actual/Actual (ICMA) einfligen:

(Actual/Actual (ICMA)) 1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die er féallt
oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt

(a) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode, die Summe
aus

(@) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;
und
(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die ndchste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.
Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: den Zeitraum ab einem Feststellungstermin (einschlieRlich),
der in ein beliebiges Jahr féllt, bis zum n&chsten
Feststellungstermin (ausschlieBlich).

Feststellungstermin: [Tag und Monat einfiigen, im Fall von Festzinsterminen
z.B. ausschlieBlich den Tag und den Monat des
Festzinstermins ohne Jahresangabe]

[#2-1m Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und 30/360 einfiigen:

(30/360) die Anzahl von Tagen in der Zinsberechnungszeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag
(oder wenn es keinen solchen gibt, ab dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlieBlich) bis
zum betreffenden Zahlungstag (ausschliellich) (wobei die Zahl der Tage auf der Basis von
12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird), geteilt durch 360.

]
[#3-1m Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfligen:

(Actual/Actual (Actual/365)) die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder
falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr féallt, die Summe von

(a) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

(b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht
in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

]
[#4-1m Fall von Actual/365 (Fixed) einfuigen:

(Actual/365 (Fixed)) die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 365.

]
[#5-1m Fall von Actual/360 einfligen:
(Actual/360) die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 360.
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|
[#6-1m Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

([30/360][360/360][Bond Basis]) | die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen
zu ermitteln ist (es sei denn,

(a) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat
nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder

(b) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats

Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln ist).

1

[#7-1m Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

([30E/360][Eurobond Basis]) die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen
ohne Berlicksichtigung des Datums des ersten oder letzten Tages des
Zinsberechnungszeitraums zu ermitteln, es sei denn, der Félligkeitstag des letzten
Zinsberechnungszeitraums ist der letzte Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der
Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).

1

+#-Ende]
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84
ZAHLUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle Gbernimmt eine Haftung fiir den Fall, dass die
Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, VVorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte, die geschuldeten
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaige Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaige Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaRgabe des nachstehenden Absatzes (3)
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wahrung.

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinskomponente und Zahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde einfligen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemafer Bescheinigung geman § 1(3)(b).

(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wahrung.

(4) Erfallung.
Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
(5) Zahltag.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der
Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspétung zu verlangen.

Fur diese Zwecke gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System Zahlungen

abwickelt und
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen tber TARGET,
einfiigen:
der ein TARGET-Geschaftstag ist
#1-Ende]
[#2-Falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfligen:
Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [relevantes Haupt-Finanzzentrum oder
samtliche relevanten Finanzzentren einfligen]
Zahlungen abwickeln.
#2-Ende]

(6) Bezugnahmen auf Kapital [falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: und Zinsen].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrége ein:

den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen gemaR § 5 (1),

den Vorzeitigen Glaubigerabh&ngigen Ruickzahlungsbetrag gemaR § 9 und den Berichtigungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,
den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,

[Falls die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht hat, einfligen:
den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geméB § 5 (2),

]
[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig

zurtickzuzahlen, einfiigen:
den Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geméR § 5 (2),

]
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[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfugen:
den Glaubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geméR § 5 (3),

]
den Barausgleichsbetrag der Schuldverschreibung geméR § 5 (4),

[Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern (Basket und pro rata) und der
Definition eines Reduzierten Nennbetrags einftigen:
den Reduzierten Nennbetrag der Schuldverschreibungen geméaR § 5 (4),

]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfliigen:

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, sémtliche
gemaR 8 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége ein.

]

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrage und etwaige Zinsbetrage zu hinterlegen, die von
den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger
sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird,
erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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85

RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung bei Falligkeit.
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet und soweit kein Ereignis-
Feststellungstag (wie in 8§ 5a(1) definiert) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am Vorgesehenen Félligkeitstag
durch Zahlung des nachfolgend definierten Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt. Die Emittentin ist jedoch nach billigem
Ermessen bis zum Vorgesehenen Félligkeitstag (einschlieBlich) berechtigt, durch eine Mitteilung gemal § 12 die Laufzeit der
Schuldverschreibungen bis zum Endgultigen Falligkeitstag zu verldngern, ohne dass die Emittentin zur Verzinsung der
Schuldverschreibungen uber den Vorgesehenen Félligkeitstag hinaus verpflichtet ist. Eine solche Verlangerung kann
insbesondere dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Félligkeitstag noch nicht feststent, ob wéhrend des
Kreditereigniszeitraums (wie in § 5a definiert) ein Kreditereignis eingetreten ist oder eintreten wird oder wenn die Bestimmung
des Endkurses (wie in 85(4)definiert) am Vorgesehenen Falligkeitstag noch nicht erfolgt ist.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Félligkeitstag automatisch ausgelbt, ohne dass es der
Abgabe einer Austibungserklarung oder der Erfiilllung sonstiger VVoraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

Hierbei gilt:

Endgultiger Falligkeitstag: [#1-Im Fall der Abhé&ngigkeit von einem einzelnen Referenzschuldner (single)
einfiigen:

der auf den Vorgesehenen Falligkeitstag folgende Barausgleichstag beziehungsweise
falls die Emittentin nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag entscheidet, dass wahrend des
Kreditereigniszeitraums (wie in § 5a definiert) kein Kreditereignis eingetreten ist und
somit kein Barausgleichstag eintreten wird, ein von der Emittentin bestimmter und nach
§ 12 mitgeteilter Tag.#1-Ende]

[#2-Im Fall der Abhangigkeit von mehreren Referenzschuldnern (basket und pro
rata) einfiigen:
der auf den Vorgesehenen Falligkeitstag folgende letzte Barausgleichstag
beziehungsweise der Tag, an dem die Emittentin entscheidet, dass wahrend des
Kreditereigniszeitraums (wie in § 5a definiert) kein Kreditereignis eingetreten ist, fir das
noch kein Barausgleichstag eingetreten ist, und somit kein weiterer Barausgleichstag
eintreten wird. #2-Ende]

(b) Ruckzahlungsbetrag.
[Baustein fuir § 5(1)(b) der Emissionsbedingungen aus Annex A des Rickzahlungsbetrages einfugen]

[+#1-Wert-Null bei Barausgleich - soweit anwendbar zusatzlich einfligen:
Der Rickzahlungsbetrag kann auch den Wert Null betragen[; d.h. ein Glaubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital
verlieren].]

+#1- Wert-Null:Ende]

[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hichst-Riickzahlungsbetrag gilt, einfiigen:
[(c) [Mindest-] [und] [H6chst-]RUckzahlungsbetrag.
[+#-1-Falls ein bestimmter Mindest-Ruickzahlungsbetrag gilt, einfiigen:

Wenn der gemé&R den obigen Bestimmungen ermittelte Riickzahlungsbetrag niedriger ist als der Mindest-Riickzahlungsbetrag,
so ist der Riickzahlungsbetrag der nachstehend definierte Mindest-RUckzahlungsbetrag.

+#1-Ende]
[+#2-Falls ein bestimmter Hochst-Ruckzahlungsbetrag gilt:

Wenn der geméaR den obigen Bestimmungen ermittelte Rlickzahlungsbetrag hoher ist als der Héchst-Riickzahlungsbetrag, so ist
der Riickzahlungsbetrag der nachstehend definierte Hochst-Ruickzahlungsbetrag.

+#2-Ende]
[+#-Definitionen, soweit nicht bereits vorstehend definiert, einfligen:
Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Hochst-Riuckzahlungsbetrag: [Hochst-Ruckzahlungsbetrag einfiigen] [gemaR vorstehend (b)]]

[Mindest-Ruckzahlungsbetrag: | [Mindest-Riickzahlungsbetrag einfiigen] [gemaR vorstehend (b)]]
+#-Definitionen-Ende]
+#-Ende]

[TC-OPTION I1] W -215-



(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kiindigungsrecht und Sonderkiindigungsrechte).

[#1-Falls die Emittentin kein Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen haben soll, einfugen:

Der Emittentin steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung eines Ordentlichen Kiindigungsrechts oder von

Sonderkiindigungsrechten vorzeitig zu kiindigen.
#1-Ende]
[#2-Falls die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kundigung der Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen im billigen Ermessen der Emittentin durch Ausiibung ihres jeweiligen Kiindigungsrechts
gemaR der Bestimmungen dieses Absatzes sowie der ordentlichen Kindigungsrechte gemdR Absatz (b) und der
Sonderkiindigungsrechte gemaR Absétze (c) bis (d) vor dem Falligkeitstag am Vorzeitigen Rickzahlungstag und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie jeweils nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.

Der Emittentin steht das jeweilige Kiindigungsrecht grundsétzlich nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, die bereits
nach einer anderen Bestimmung dieses § 5(2) beendet oder in Bezug auf welche die Emittentin eine Erkl&rung der Ausibung
des Rechts des Glaubigers, die Schuldverschreibungen zu kiindigen, erhalten hat.

Die Ausiibung des jeweiligen Kindigungsrechts erfolgt
[Zusétzlich einfuigen, sofern Kindigungsrechte mit einer Kindigungsfrist bestehen:
- unter Einhaltung einer etwaigen Kindigungsfrist - ]
entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung geman §12

[Zusatzlich  einflgen, sofern ein  Kindigungstermin  oder anderer  Ausubungstag definiert ist:
spatestens am etwaigen nachfolgend definierten [maRgeblichen] [Festgelegten Kindigungstermin][Ausiibungstag].]
[Zusétzlich  einflgen, sofern die  Kindigung innerhalb  einer  Ausibungsfrist  erfolgen  muss:
innerhalb der [malgeblichen] Ausilibungsfrist.]

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erklérung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuruckgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu dem
die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) eine zusammenfassende Erklarung bzw. einen Verweis auf die Emissionsbedingungen, welche die das vorzeitige
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt bzw. bezeichnet.

[Im Fall, dass ein anwendbares Kindigungsrecht die teilweise vorzeitige Riickzahlung gewahrt, zuséatzlich einfuigen:
Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen
nach den Regeln des betreffenden Clearing-Systems ausgewahlt]

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfugen:
(was in den Unterlagen des Clearing Systems nach dessen Ermessen entweder durch einen Pool-Faktor oder durch eine
Verringerung des Nennbetrags widerzuspiegeln ist)].

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages erldschen alle Rechte aus den eingeldsten Schuldverschreibungen.

Hierfur und fir die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen in Absatz (b) bis (d) gelten die folgenden Definitionen:

Vorzeitiger Ist jeweils der nachfolgend in Absatz
Riickzahlungsbetrag: (b) bis (d) sowie den anwendbaren Unterabsdtzen definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag

[Im Fall des Emittentenwahlrechts gemafl Absatz (b) zusatzlich einfligen: sowie der
in Absatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag.]

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist jeweils der nachfolgend in Absatz
(b) bis (d) sowie den anwendbaren Unterabsétzen definierte Vorzeitige Riickzahlungstag

[Im Fall des Emittentenwahlrechts gemafl? Absatz (b) zusatzlich einfligen: sowie der
in Absatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag.]

[Festgelegter [Ist der] [Sind die] nachfolgend in Absatz [(b)][ ] definierte[n] Festgelegte[n]
Kindigungstermin: Kindigungstermin[e].]
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(b) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Ordentliches Kiindigungsrecht).

[#1-Falls die Emittentin bei Schuldverschreibungen kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere
Angabe von Griinden vorzeitig zurtickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfligen:

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibung ohne Angeabe von besonderen Griinden vorzeitig zu kiindigen und
zurtickzuzahlen.

[#2-Falls die Emittentin bei Schuldverschreibungen das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe
von Grunden vorzeitig zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfligen:

Die Emittentin kann, nach Kindigung der Schuldverschreibungen gemaR den nachfolgenden Bestimmungen, die
Schuldverschreibungen [insgesamt] [oder] [teilweise] am jeweiligen Emittenten-Wahl-Rilickzahlungstag zum jeweiligen
Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag, wie nachstehend definiert,
[Im Fall, dass Zinsen zuzlglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einflgen: zuziiglich
etwaiger bis zum jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter
Zinsen]

zuriickzahlen.

[Im Fall, dass der Barausgleich bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen erst am Vorgesehenen
Félligkeitstag oder, falls spater, am Barausgleichstag erfolgt einfliigen: Zusétzlich zahlt die Emittentin am Vorzeitigen
Ruckzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) etwaige Barausgleichsbetrdge, die die Berechnungsstelle jeweils in Bezug
auf einen bis zum Tag der Kindigung (einschlieBlich) eingetretenen Ereignis-Feststellungstag festgestellt hat
[Im Fall, dass in 85(4)(a) bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen (Basket), die Verzinsung des
Barausgleichsbetrags anwendbar ist, hier zusatzlich einfiigen:, zuziglich etwaiger Aufgelaufener Zinsen auf den jeweiligen
Barausgleichsbetrag]

[+#-Bei Geltung eines Mindest-Rickzahlungsbetrages oder eines erhéhten Rickzahlungsbetrages -einfuigen:
Eine solche Rickzahlung muss mindestens in  Hohe des jeweiligen Mindest-Rickzahlungsbetrags erfolgen.
+#-Ende]

[#1-1m Fall Standard-Kindigungsregel mit festgelegtem Kiindigungstermin, einfligen:

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat die Emittentin dies spatestens am fiir den Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag mafgeblichen
Festgelegten Kiindigungstermin gemal § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fiur die Zwecke dieses Absatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-
Ruckzahlungstag: [Ist der nachfolgend angegebene Tag:] [Sind die nachfolgend angegebenen Tage:]

Nr. (K) Emittenten-Wahl-Ruckzahlungstag
[ist der folgende Zinszahlungstag:]
[sind die folgenden Zinszahlungstage:]

1 [relevanten Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (soweit
[bei mehr als einem anwendbar zugleich der Zinszahlungstag) einfiigen
Emittenten-Wahl- bei mehr als einem relevanten Emittenten-
Ruckzahlungstag die Ifd Wahlruickzahlungstag diese tabellarisch einfuigen und
Zahl einfiigen / der Nr. zuordnen ]

Tabellarisch. zuordnen]

Emittenten-Wahl-
Riickzahlungsbetrag: #1- Standard mit Nennbetragsbezug:

[100][andere Zahl einfligen]% des Nennbetrags je Festgelegter Stiickelung]
[Ist gleich dem Riickzahlungsbetrag gemaR § 5(1)]
#1-Ende

#2-andere Regelung unter analoger Verwendung des Bausteins fiir § 5(2) der
Emissionsbedingungen aus Annex A fiir Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag einfligen
#2-Ende]

[+#-Mindest-Riickzahlungsbetrag:, mindestens jedoch den
Mindestriickzahlungsbetrag.

Hierbei gilt:

Mindest-Ruickzahlungsbetrag:

[Mindest-Riickzahlungsbetrag einfligen oder auf § 5(1)(c) verweisen]
+#-Ende]
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Festgelegter Ist der nachfolgend fiir den jeweils bezeichneten

Kundigungstermin: Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (K) angegebene Termin:
Emittenten-Wahl- Festgelegter Kiindigungstermin
Rickzahlungstag
Nr. (K)
1 [Datum einfligen,
[bei mehr als einem bei mehr als einem Termin tabellarisch die weiteren
Emittenten-Wahl- Daten einfiigen und der Nr. zuordnen]

Ruckzahlungstag die Ifd
Zahl einfiigen /
Tabellarisch zuordnen]

#1-Standard-Ende]

[#2-1Im Fall Anderer-Kundigungsregeln mit verschiedenen Ausiibungsarten, einfiigen:

Um das Wahlrecht auszuliben, hat die Emittentin [Im Fall der Ausubungsart - Ausubungstag: nicht weniger als die
Mindestzahl von Tagen und nicht mehr als die Héchstzahl von Tagen vor dem maRgeblichen Auslibungstag fiir den jeweiligen
Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag]] [Im Fall der Ausibungsart — Austibungsfrist: innerhalb der Austbungsfrist fir den
jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag das Wahlrecht auszuiiben und] geman § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fur die Zwecke dieses Absatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-

Ruckzahlungstag: [ist der folgende Zinszahlungstag:
[Zinszahlungstag einfligen]]
[sind die folgenden Zinszahlungstage:
[Zinszahlungstage einfiigen]]
[jeder Bankgeschaftstag wahrend der Ausiibungsfrist]
[jeder Ausiibungstag]
[andere Bestimmung einfligen]

Emittenten-Wahl-

Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fur § 5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A fur
diesen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag in analoger Verwendung einfiigen].

[+#-Mindest-Riickzahlungsbetrag:

, mindestens jedoch den Mindestriickzahlungsbetrag.

Hierbei gilt:

Mindestriickzahlungsbetrag: [Mindestrickzahlungsbetrag einfiigen]
+#-Ende]

[+#1-Falls die Ausiibung des Wahlrechts wahrend der gesamten Laufzeit moglich ist, einfligen:

Auslbungsfrist: [den Zeitraum von [Anfangstag einfligen] [(einschlieRlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum
[Endtag einfugen] [(einschlieRlich)] [(ausschlieRlich)]]

[andere Definition einfiigen].

+#1-Ende]
[+#2-Falls die Ausiibung des Wahlrechts nur an bestimmten Tagen mdglich ist, einfiigen:
Ausilibungstag: [Ausiibungstag(e) einfligen].
Mindestzahl: [funf] [Clearing-System-Geschéftstage]
[andere Mindestzahl von Tagen einfiigen] [andere Bezeichnung des/der Tage(s)
einfugen].
Hochstzahl: [Hochstzahl von Tagen einfiigen].
+#2-Ende]
#2-Ende]
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(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Rilckzahlung aus steuerlichen Grunden nicht anwendbar ist, einflgen:
(Absichtlich freigelassen)#1-Ende]

[#2-Falls  eine  Vorzeitige Ruckzahlung aus  steuerlichen Grinden anwendbar ist, einflgen:
Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden bei Zusatzlichen Betréagen gemaf § 7.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und —vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze
und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser
Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in 8 3(1) definiert) zur
Zahlung von Zusétzlichen Betrégen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert)
[Im Fall, dass Zinsen zuzuglich zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfuigen: zuziglich
etwaiger bis zum fiir die Rlckzahlung festgesetzten Tag (ausschliellich) aufgelaufenen und noch nicht gezahlter Zinsen auf den
Nennbetrag]

[Im Fall eines definierten Reduzierten Nennbetrags einfugen: bzw. Reduzierten Nennbetrag] zurick.
[Im Fall, dass der Barausgleich erst am Vorgesehenen Falligkeitstag oder, falls spater, am Barausgleichstag erfolgt
einfligen: Zusétzlich zahlt die Emittentin am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) etwaige
Barausgleichsbetrage, die die Berechnungsstelle jeweils in Bezug auf einen bis zum Tag der Kundigung (einschlieRlich)
eingetretenen Ereignis-Feststellungstag festgestellt hat
[Im Fall, dass in 8§5(4)(a) bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen (basket), die Verzinsung des
Barausgleichsbetrags anwendbar ist, hier zusatzlich einfligen:, zuziglich etwaiger Aufgelaufener Zinsen auf den jeweiligen
Barausgleichsbetrag].

Fur die Zwecke dieses Absatzes gelten die folgenden Definitionen:

Kiindigungsfrist: [anwendbaren Baustein fir §5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A
einfiigen]

Vorzeitiger [anwendbaren Baustein fir §5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A

Riickzahlungsbetrag: einfugen]

Vorzeitiger Riickzahlungstag: der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung - unter
Beriicksichtigung der Kindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.

#2-Ende]
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(d) [#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsdnderung, einer
Absicherungsstorung und/oder einer Erhéhung der Absicherungskosten vorzeitig zuriickzuzahlen, einfligen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]

#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtséanderung, einer
Absicherungsstérung und/oder einer Erhéhung der Absicherungskosten vorzeitig zurtickzuzahlen, einfuigen:
Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsanderung (einschlief3lich Steuerrechtsdnderung)] [,] [und/oder]
[einer Absicherungsstérung] [und/oder] [einer Erhéhung der Absicherungskosten].

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Falligkeitstag ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am
Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend] definiert),
[Im Fall, dass Zinsen zuzuglich zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfugen: zuziglich
etwaiger bis zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie vorstehend unter (a) definiert) (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch
nicht gezahlter Zinsen,]
zurtickgezahlt werden, falls es zu [einer Rechtsdnderung] [,] [und/oder] [einer Absicherungsstérung] [und/oder][einer Erhéhung
der Absicherungskosten] (wie nachstehend definiert) kommt.

[Im Fall, dass der Barausgleich bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen erst am Vorgesehenen
Féalligkeitstag oder, falls spater, am Barausgleichstag erfolgt einfiigen: Zusétzlich zahlt die Emittentin am Vorzeitigen
Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) etwaige Barausgleichsbetrége, die die Berechnungsstelle jeweils in Bezug
auf einen bis zum Tag der Kindigung (einschlieBlich) eingetretenen Ereignis-Feststellungstag festgestellt hat
[Im Fall, dass in 85(4)(a) bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen (Basket), die Verzinsung des
Barausgleichsbetrags anwendbar ist, hier zusatzlich einfiigen:, zuzuglich etwaiger Aufgelaufener Zinsen auf den jeweiligen
Barausgleichsbetrag]

Fir die Zwecke dieses Absatzes gilt:

[Rechtsanderung: Bedeutet, dass am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag] der
Schuldverschreibungen

(A) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder
einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes), oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zustandiges Gericht oder eine
Aufsichtsbehdrde (insbesondere von MaRnahmen der Steuerbehérden)

die Emittentin nach verniinftigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerauRerung [der Schuldverschreibung][und] eines
fur die Absicherung der Verpflichtung der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments (Absicherungsgeschaften)
unzuldssig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erfillung ihrer Verpflichtungen aus
diesen Schuldverschreibungen erheblich erhéhten Kosten unterliegt (insbesondere
aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer Verminderung von
Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung auf ihre steuerliche
Position).

[(3) die Erfiullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unmaglich wird.]

[Absicherungsstérung: Bedeutet, dass es fur die Emittentin oder fir eine dritte Partei, mit der die Emittentin im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein
Absicherungsgeschaft abschlieRt, auch unter kaufménnisch vernunftigen Anstrengungen
unmoglich oder undurchfiihrbar ist, eine Transaktion bzw. einen Vermdgensgegenstand,
die bzw. den sie als erforderlich oder zweckdienlich ansieht, um ihre Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen abzusichern, durchzufiilhren bzw. zu erwerben, zu
erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten, aufzuldsen oder zu veréufRern.]

[Erhéhung der Bedeutet, dass die Emittentin oder eine dritte Partei, mit der die Emittentin im Hinblick

Absicherungskosten: auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein Absicherungsgeschaft
abschlieft, im Vergleich zu den am [Tag der Begebung][Handelstag] vorherrschenden
Verhéltnissen einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Gebihren, Kosten oder
Ausgaben (mit Ausnahme von Maklergebuhren) zahlen misste, um

(A) eine Transaktion bzw. einen Vermdgensgegenstand, den sie als erforderlich ansieht,
um ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen abzusichern,
durchzufiihren bzw. zu erwerben, zu erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten,
aufzulésen oder zu verduRern,

(B)den  Gegenwert einer  solchen  Transaktion bzw. eines  solchen
Vermdgensgegenstands zu realisieren, zu erlangen oder weiterzuleiten, wobei ein
wesentlich hoherer Betrag, der sich nur aufgrund einer Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit der Emittentin ergibt, nicht als eine solche Erh6hung der
Absicherungskosten gilt.]

[TC-OPTION I1] W -220-



Vorzeitiger [anwendbaren Baustein fir §5(2) der Emissionsbedingungen aus Annex A

Riickzahlungsbetrag: einflgen].
Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung von der Emittentin

Vorzeitiger Riickzahlungstag:
festgelegt und geméaR § 12 bekanntgegeben.

#2-Ende]

(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Glaubigers (Einlésungsrecht).

Vorbehaltlich der Bestimmungen in §9 und § 14 steht dem Gldubiger kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen.
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(4) Rickzahlung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
[#1-Im Fall von kreditereignisabhéngien Schuldverschreibungen mit einem einzelnen Referenzschuldner (single), einfligen:
(a) Zahlung des Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag.

Tritt ein Ereignis-Feststellungstag (wie in 8 5a(1) definiert) beziliglich des Referenzschuldners ein, wird die Emittentin von ihrer
Pflicht gemaR Absatz (1), die Schuldverschreibungen am Vorgesehenen Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickzuzahlen, befreit.
Stattdessen wird die Emittentin die Schuldverschreibungen am Barausgleichstag, der auch nach dem Vorgesehenen
Falligkeitstag liegen kann, zum Barausgleichsbetrag zurtickzahlen.

[Falls besondere Bestimmungen fiir das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar sind, einfiigen:

Handelt es sich bei dem Kreditereignis um eine Restrukturierung, ist die Emittentin berechtigt, mehrere
Kreditereignismitteilungen in Bezug auf dieses Kreditereignis zu verdffentlichen. Dabei kann die Emittentin im Fall einer
Kreditereignismitteilung in Bezug auf eine Restrukturierung jeweils einen Anteil des Nennbetrags bestimmen, auf den sich die
Kreditereignismitteilung bezieht (der "Auslibungsbetrag™). Wenn die Emittentin eine Kreditereignismitteilung in Bezug auf eine
Restrukturierung veroffentlicht, die sich auf einen Ausiibungsbetrag bezieht, der geringer als der Nennbetrag ist, erfolgt ein
Barausgleich nur in Bezug auf diesen Auslibungsbetrag, ohne dass der Barausgleichstag als Endgiltiger Falligkeitstag der
Schuldverschreibungen gilt. Der Nennbetrag wird in diesem Fall ab dem Tag der Verdffentlichung der Kreditereignismitteilung
um den Ausiibungsbetrag reduziert.

Hat die Emittentin eine Kreditereignismitteilung in Bezug auf eine Restrukturierung verdffentlicht, die sich auf einen
Auslibungsbetrag bezieht, der geringer als der Nennbetrag ist, ist die Emittentin berechtigt, nach ihrem billigen Ermessen solche
Anderungen in diesen Wertpapierbedingungen vorzunehmen, die erforderlich sind, um den wirtschaftlichen Zweck dieser
Schuldverschreibungen aufrechtzuerhalten.]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Barausgleichsberechnungstag: | [Im Fall der Variante ohne Bezug auf ein ISDA Verfahren einfligen:

bezeichnet den zweiten Bankgeschaftstag nach der Ermittlung des Endkurses (wie
nachstehend definiert).]

[Im Fall der Variante mit Bezug auf ein ISDA Verfahren einfiigen:
Bezeichnet den zweiten Bankgeschéftstag nach

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert)  durchgefiihrt wird,
dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert);

(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird,
dem Tag, an dem der Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz
(b) definiert) bestimmt worden ist.]
Barausgleichsbetrag: [Im Fall der Variante ohne Bezug auf ein ISDA Verfahren einfligen:

bezeichnet im Hinblick auf eine Schuldverschreibung den durch die Berechnungsstelle
am Barausgleichsberechnungstag durch Multiplikation des Endkurses (wie in
Unterabsatz (b) definiert) mit dem Nennbetrag berechneten Betrag.]

[Im Fall der Variante mit Bezug auf ein ISDA Verfahren einfiigen:

entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der je Festgelegte Stiickelung von
der Berechnungsstelle am Barausgleichsberechnungstag wie folgt bestimmt wird:

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefiuhrt wird und ein
Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert) eintritt, ist der
Barausgleichsbetrag das Produkt aus

(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(i) dem Auktions-Endkurs (wie in Unterabsatz (c) definiert);
oder
(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, ist der Barausgleichsbetrag das Produkt aus
(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(i) dem Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert).]

Barausgleichstag: bezeichnet den [5.] [gegebenenfalls andere Zahl einfligen] Bankgeschaftstag nach dem
Benachrichtigungstag.
Benachrichtigungstag: bezeichnet den Tag, an dem die Berechnungsstelle der Emittentin und den Glaubigern

gemal 8§ 12 die Hohe des Barausgleichsbetrags mitteilt. Der Benachrichtigungstag ist
spétestens der [5.] [gegebenenfalls andere Zahl einfligen] Bankgeschéftstag nach dem
Barausgleichsberechnungstag.
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Endkurs:

#1-Ende]

[TC-OPTION I1]

bezeichnet

[#1-1m Fall, dass vorstehend die Alternative **Variante ohne Bezug auf ein ISDA

Verfahren™ gewahlt wurde, einfiigen:

(a) fir den Fall, dass ein Komitee der ISDA vor dem Benachrichtigungstag Regelungen
zur Durchflihrung eines Auktionsverfahrens verdffentlicht hat und &ffentlich mitteilt,
dass hinsichtlich eines betroffenen Referenzschuldners zum Zwecke der Feststellung
des "Endkurses" ein Auktionsverfahren durchgefihrt wird, den fiir den
Referenzschuldner im Rahmen des Auktionsverfahrens fiir eine [nicht] nachrangige
Verbindlichkeit erzielten "Auktions-Endkurs".

(b) fur den Fall, dass vor dem Benachrichtigungstag die in (a) bezeichnete 6ffentliche
Mitteilung eines Kommittees der ISDA nicht erfolgt ist, den Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert.

"Auktionsverfahren" bezeichnet ein von ISDA organisiertes Auktionsverfahren zur
Bewertung von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, fiir das ISDA Auktions-
Abwicklungsbedingungen verdffentlicht hat, so dass der Endkurs nach einem in den
Auktions-Abwicklungsbedingungen beschriebenen Auktionsverfahren ermittelt wird.

#1-Ende]

[#2-Im Fall, dass vorstehend die Alternative "Variante mit Bezug auf ein ISDA

Verfahren' gewahlt wurde, einflgen:

(a) fur den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (a) der Definition
"Barausgleichsbetrag" ermittelt wird, den Auktions-Endkurs.

(b) fir den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (b) der Definition
"Barausgleichsbetrag" ermittelt wird, den Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

#2-Ende]
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[#2-1Im Fall von kreditereignisabhéngien Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern (basket und pro rata),
einflgen:

(a) Zahlung des Reduzierten Nennbetrags.

Tritt ein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) beziiglich eines oder mehrerer der in der Kreditereignis-Mitteilung
bezeichneten Referenzschuldner ein, wird die Emittentin von ihrer Pflicht gemaR Absatz (1), die Schuldverschreibungen am
Vorgesehenen Félligkeitstag zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, befreit. Stattdessen wird die Emittentin vorbehaltlich § 5(5) die
Schuldverschreibungen in Hohe des Reduzierten Nennbetrags je Schuldverschreibung am Falligkeitstag zuriickzahlen, sofern
der Reduzierte Nennbetrag am Falligkeitstag nicht null betragt. Zusétzlich zahlt die Emittentin auf jede Schuldverschreibung
den von der Berechnungsstelle fiir jeden Ereignis-Feststellungstag jeweils festgelegten Barausgleichsbetrag am
[+#1-1m Fall mit Barausgleich vor dem Vorgesehenen Falligkeitstag:
Barausgleichstag]

[+#2-1m Fall, dass der Barausgleich erst am Vorgesehenen Falligkeitstag oder, falls spater, am Barausgleichstag erfolgt:
Falligkeitstag]

[+#sofern Aufgelaufene Zinsen anwendbar, einfuigen:
und jeweils zuzuglich etwaiger Aufgelaufener Zinsen auf den Barausgleichsbetrag
+#-Ende].

[Falls besondere Bestimmungen fiir das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar sind, einfiigen:

Handelt es sich bei dem Kreditereignis um eine Restrukturierung, ist die Emittentin berechtigt, mehrere
Kreditereignismitteilungen in Bezug auf dieses Kreditereignis zu verdffentlichen. Dabei kann die Emittentin im Fall einer
Kreditereignismitteilung in Bezug auf eine Restrukturierung jeweils einen Anteil des Nennbetrags bzw. Reduzierten
Nennbetrags bestimmen, auf den sich die Kreditereignismitteilung bezieht (der "Auslibungsbetrag™). Wenn die Emittentin eine
Kreditereignismitteilung in Bezug auf eine Restrukturierung verdffentlicht, die sich auf einen Ausiibungsbetrag bezieht, der
geringer als der Nennbetrag bzw. der Reduzierte Nennbetrag ist, erfolgt ein Barausgleich nur in Bezug auf diesen
Ausiibungsbetrag, ohne dass der Barausgleichstag als Endgultiger Falligkeitstag der Schuldverschreibungen gilt. Der
Nennbetrag bzw. Reduzierte Nennbetrag wird in diesem Fall ab dem Tag der Verdffentlichung der Kreditereignismitteilung um
den Auslibungsbetrag reduziert.

Hat die Emittentin eine Kreditereignismitteilung in Bezug auf eine Restrukturierung verdffentlicht, die sich auf einen
Auslibungsbetrag bezieht, der geringer als der Nennbetrag bzw. Reduzierte Nennbetrag ist, ist die Emittentin berechtigt, nach
ihrem billigen Ermessen solche Anderungen in diesen Wertpapierbedingungen vorzunehmen, die erforderlich sind, um den
wirtschaftlichen Zweck dieser Schuldverschreibungen aufrechtzuerhalten.]

Es gelten die folgenden Definitionen:

[+#sofern Aufgelaufene Zinsen | bezeichnet im Sinne dieses § 5(4) in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen

anwendbar, einfiigen: | Ereignis-Feststellungstag, sofern der jeweilige Barausgleichstag vor dem

Aufgelaufene Zinsen: Vorgesehenen Félligkeitstag liegt, Zinsen in Hohe [von [®] % per annum][e] des
Barausgleichsbetrags  fiir den Zeitraum vom jeweiligen Barausgleichstag
[(einschlieRlich)] bis zum jeweiligen Tag der Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
[(ausschlieRlich)], wie von der Berechnungsstelle auf Basis des Zinstagequotienten
festgestellt. +#-Ende]

Barausgleichsberechnungstag: bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen Ereignis-Feststellungstag
[Im Fall der Variante ohne Bezug auf ein ISDA Verfahren einfligen:
den zweiten Bankgeschéftstag nach der Ermittlung des Endkurses (wie nachstehend
definiert)]
[Im Fall der Variante mit Bezug auf ein ISDA Verfahren einfiigen:
bezeichnet den zweiten Bankgeschéftstag nach

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefihrt wird,
dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert);

(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, dem Tag, an dem der Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert) bestimmt worden ist.]
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Barausgleichsbetrag:

Barausgleichstag:

Benachrichtigungstag:

Endkurs:

Gesamtreduzierungsbetrag je
Schuldverschreibung:

Gewichtungsbetrag je
Referenzschuldner

[TC-OPTION I1]

entspricht in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen Ereignis-Feststellungstag
einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der je Festgelegte Stiickelung von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Barausgleichsberechnungstag wie folgt bestimmt
wird:

[Im Fall der Variante ohne Bezug auf ein ISDA Verfahren einfligen:

die Berechnungsstelle wird den Barausgleichsbetrag am Barausgleichsberechnungstag
durch Multiplikation des Endkurses mit dem Gewichtungsbetrag je Referenzschuldner
berechnen.]

[Im Fall der Variante mit Bezug auf ein ISDA Verfahren einfiigen:

(@) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefiihrt wird und ein
Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert) eintritt, ist
der Barausgleichsbetrag das Produkt aus

(i) dem jeweiligen Gewichtungsbetrag je Referenzschuldner und
(ii) dem jeweiligen Auktions-Endkurs (wie in Unterabsatz (c) definiert);
oder

(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, ist der Barausgleichsbetrag das Produkt aus
(i) dem jeweiligen Gewichtungsbetrag je Referenzschuldner und

(ii) dem jeweiligen Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz
(b) definiert). ]

bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen Ereignis-Feststellungstag
den [5.] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach dem
jeweiligen Benachrichtigungstag.

bezeichnet den Tag, an dem die Berechnungsstelle der Emittentin und den Glaubigern
gemal § 12 die Hohe des Barausgleichsbetrags mitteilt. Der Benachrichtigungstag ist
spatestens der [5.] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach
dem Barausgleichsberechnungstag.

bezeichnet

[#1-Im Fall, dass vorstehend die Alternative "Variante ohne Bezug auf ein ISDA

Verfahren™ gewahlt wurde einfligen:

(@) fur den Fall, dass ein Komitee der ISDA vor dem Benachrichtigungstag
Regelungen zur Durchfiihrung eines Auktionsverfahrens veroffentlicht hat und
offentlich mitteilt, dass hinsichtlich eines betroffenen Referenzschuldners zum
Zwecke der Feststellung des "Endkurses” ein Auktionsverfahren durchgefihrt
wird, den fiir den Referenzschuldner im Rahmen des Auktionsverfahrens fiir eine
[nicht] nachrangige Verbindlichkeit erzielten "Auktions-Endkurs".

(b) fur den Fall, dass vor dem Benachrichtigungstag die in (a) bezeichnete 6ffentliche
Mitteilung eines Kommittees der ISDA nicht erfolgt ist, den Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert).
"Auktionsverfahren" bezeichnet ein von ISDA organisiertes Auktionsverfahren
zur Bewertung von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, fur das ISDA
Auktions-Abwicklungsbedingungen verdffentlicht hat, so dass der Endkurs nach
einem in den Auktions-Abwicklungsbedingungen beschriebenen
Auktionsverfahren ermittelt wird.#1-Ende]

[#2-1m Fall, dass vorstehend die Alternative **Variante mit Bezug auf ein ISDA

Verfahren™ gewahlt wurde einfligen:

bezeichnet

(a) flr den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (a) der Definition
"Barausgleichsbetrag" ermittelt wird, den Auktions-Endkurs.

(b) fur den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (b) der Definition
"Barausgleichsbetrag" ermittelt wird, den Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

#2-Ende]

bezeichnet zum jeweiligen Zeitpunkt, die Summe der Gewichtungsbetrage je
Referenzschuldner in Bezug auf samtliche Referenzschuldner, bezlglich derer ein
Ereignis-Feststellungstag bis zu diesem Zeitpunkt (einschlieflich) jeweils eingetreten
ist.

bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen Ereignis-Festestellungstag
den jeweiligen Gewichtungsprozentsatz multipliziert mit dem Nennbetrag je
Schuldverschreibung.
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Reduzierter Nennbetrag je bezeichnet einen von der Berechnungsstelle berechneten Betrag in Hohe des

Schuldverschreibung: Nennbetrags je Schuldverschreibung abziiglich des Gesamtreduzierungsbetrags je
Schuldverschreibung. Die Reduzierung des Nennbetrags wird am Ereignis-
Feststellungstag wirksam.

#2-Ende]
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(b) Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Der ,,Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit” entspricht in Bezug auf die jeweilige Referenzschuldverschreibung (oder
gegebenenfalls eine andere Verbindlichkeit des Referenzschuldners, die die Emittentin nach billigem Ermessen unter
Berticksichtigung der Marktpraxis bestimmt) (jeweils eine ,,Bewertungsverbindlichkeit™), im Hinblick auf den Quotierungstag
dem folgenden Wert (ausgedriickt als Prozentsatz des ausstehenden Nennbetrags der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit):

(i) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser Vollquotierungen, wobei die héchsten
und niedrigsten Werte zu streichen sind (sollten mehrere Vollquotierungen den gleichen héchsten und niedrigsten Wert
haben, wird je eine dieser hdchsten und niedrigsten Vollquotierungen gestrichen);

(ii) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der héchsten und niedrigsten Vollquotierung
verbleibende Vollguotierung (sollten mehr als eine Vollquotierung denselben héchsten oder niedrigsten Wert haben, wird
eine dieser hdchsten oder niedrigsten Werte gestrichen);

(iii)werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser beiden Vollquotierungen;

(iv) werden weniger als zwei Vollquotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt, gilt diese Gewichtete
Durchschnittsquotierung;

(v) werden nicht mindestens zwei Vollquotierungen und auch keine Gewichtete Durchschnittsquotierung flir einen
[Geschéftstag][Bankgeschaftstag] eingeholt, so gilt ein Betrag, den die Berechnungsstelle am néchstfolgenden
[Geschéftstag][Bankgeschaftstag] bestimmt, an dem mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung eingeholt werden kénnen; und

(vi) andernfalls wird der Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Berlicksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
abgeschlossenen Absicherungsgeschéften bestimmt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Gewichtete bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen, die von

Durchschnittsquotierung: Handlern um ca. 11:00 Uhr am Haupthandelsmarkt der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit am Bewertungstag (soweit verniinftigerweise praktikabel)
eingeholt werden, und zwar jeweils fir den ausstehenden Nennbetrag der
Bewertungsverbindlichkeit der jeweils so hoch wie mdglich, aber geringer als der
Quuotierungsbetrag ist (aber gleich dem Mindestquotierungsbetrag oder, sollte es keine
Quotierung in gleicher Héhe des Mindestquotierungsbetrags geben, Quotierungen, die
dem Mindestquotierungsbetrag so nahe kommen wie mdéglich) und die in ihrer Summe
etwa dem Quotierungsbetrag entsprechen.

Handler: bezeichnet einen Héndler (der nicht der Berechnungsstelle oder einem verbundenen
Unternehmen  der  Berechnungsstelle  angehort), der die  jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit, flr die Quotierungen eingeholt werden, handelt.

Mindestquotierungsbetrag: bezeichnet entweder

(@) [USD 1.000.000] [anderen Mindestquotierungsbetrag einfugen] (oder den
Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit) oder

(b) den Quotierungsbetrag,
je nachdem welcher Betrag niedriger ist.

Quotierung: bezeichnet jede — wie nachfolgend beschrieben — eingeholte und als Prozentsatz in
Bezug auf den Quotierungstag ausgedriickte Vollguotierung und Gewichtete
Durchschnittsquotierung:
Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens fiinf Héndlern auf den
Quotierungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen.

Wenn fir einen [Geschaftstag][Bankgeschéftstag], innerhalb eines Zeitraums von drei
[Geschéftstagen][Bankgeschaftstagen] nach dem Quotierungstag, mindestens zwei
solcher Vollquotierungen nicht einholbar sind, wird die Berechnungsstelle am
néchstfolgenden [Geschaftstag][Bankgeschaftstagen] (und, wenn notwendig, an jedem
darauf  folgenden  [Geschaftstag][Bankgeschaftstagen]  bis  zum  zehnten
[Geschéftstag][Bankgeschaftstagen] nach  dem  Quotierungstag)  versuchen,
Vollquotierungen von mindestens fliinf H&ndlern einzuholen, und, wenn auch dann
zwei Vollquotierungen nicht einholbar sind, eine Gewichtete Durchschnittsquotierung.

Die Quotierungen sollen aufgelaufene, nicht ausbezahlte Zinsbetrdge nicht enthalten.
Sollten Quotierungen in Bezug auf die jeweilige Bewertungsverbindlichkeit ohne
Einbeziehung aufgelaufener, nicht ausbezahlter Zinsen nicht erhéltlich sein, so wird
die Berechnungsstelle solche Quotierungen um den Anteil der aufgelaufenen, nicht
ausbezahlten Zinsen bereinigen.
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Quotierungsbetrag:

Quotierungstag:

Vollquotierung:

[TC-OPTION I1]

[Im Fall von Kkreditereignisabhéngien Schuldverschreibungen mit einem
einzelnen Referenzschuldner (single), einfligen:

entspricht dem ausstehenden Gesamtnennbetrag der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit oder kommt diesem nahe.]
[Im Fall von kreditereignisabhangien Schuldverschreibungen mit mehreren
Referenzschuldnern (basket und pro rata), einfugen:

entspricht dem  Gewichtungsprozentsatz des jeweiligen Referenzschuldners
multipliziert mit dem Gesamtnennbetrag der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit
oder kommt diesem nahe.]

ist spatestens der zehnte [Geschaftstag][Bankgeschaftstag] nach dem Ereignis-

Feststellungstag oder
[#1-Im Fall, dass ,,Variante ohne direkten Bezug auf ISDA-Bestimmungen*
gewahlt wurde, einfligen:

dem Tag, an dem ISDA bekannt gibt, dass im Hinblick auf das relevante
Kreditereignis keine Auktion zur Ermittlung des Endkurses stattfinden wird.

#1-Ende]
[#2-Im Fall, dass ,Variante mit direktem Bezug auf ISDA-Bestimmungen
gewahlt wurde, einfugen:

dem Auktions-Absagetermin (wie in Unterabsatz (c) definiert) oder dem
Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion (wie in Unterabsatz (c)
definiert).
#2-Ende]

bezeichnet jede verbindliche Quotierung, die um ca. 11:00 Uhr am Quotierungstag am
Haupthandelsmarkt der  jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit (soweit
verniinftigerweise praktikabel) von einem Handler flir den ausstehenden
Gesamtnennbetrag der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit in der Héhe des
Quotierungsbetrags eingeholt wird.
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[+#1-1m Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen einfligen, wenn unter vorstehend (a) die Varianten *ohne
Bezug auf ein ISDA Verfahren' gewéhlt wurde und mehrere Referenzschuldnern (basket und pro rata) bestehen:

(c) (Absichtlich freigelassen)
+#1-Ende]

[+#2-1Im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen einfiigen, wenn unter vorstehend (a) die Varianten ""mit
Bezug auf ein ISDA Verfahren™ gewéhlt wurde:Auktion.

+#1-Ende]

[+#2-Im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen einfiigen, wenn unter vorstehend (a) die Varianten "'mit
Bezug auf ein ISDA Verfahren™ gewahlt wurde:

(c) Auktion.

Die folgenden Definitionen gelten im Falle einer Berechnung des Barausgleichsbetrags bei Durchfiihrung einer Auktion:

Auktion:

Auktions-

Abwicklungsbedingungen:

Auktions-Absagetermin:

Auktions-Endkurs:

Auktions-Endkurs-
Feststellungstag:

[TC-OPTION I1]

[#1-Direktverweis auf ISDA
hat die Bedeutung, die in den Auktions-Abwicklungsbedingungen (wie nachstehend
definiert) angegeben wird.
#1-Ende]

[#2-Erweiterte Definition mit Verweis auf ISDA

bezeichnet ein von ISDA organisiertes Auktionsverfahren zur Bewertung von
Verbindlichkeiten ~ des  Referenzschuldners, fur das ISDA  Auktions-
Abwicklungsbedingungen fir die Ermittlung des Auktions-Endkurses verdffentlicht
hat.

#2-Ende]

sind die von ISDA in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner gemafR dem
Regelwerk  (wie in  §13(6) definiert)  verdffentlichten  Auktions-
Abwicklungsbedingungen.

[#1-Einfligen, wenn bei Aukion Direktverweis auf ISDA gewahlt wurde:
hat die Bedeutung, die in den Auktions-Abwicklungsbedingungen angegeben wird
#1-Ende]

[#2-Einfiigen, wenn bei Auktion Erweiterte Definition mit Verweis auf ISDA:
ist der von ISDA auf ihrer Website vertffentlichte Tag, an dem die Auktion gemaR
den Auktions-Abwicklungsbedingungen als abgesagt gilt.
#2-Ende]

[#1-Einfligen, wenn bei Aukion Direktverweis auf ISDA gewahlt wurde:
hat die Bedeutung, die in den Auktions-Abwicklungsbedingungen angegeben wird.
#1-Ende]

[#2-Einflgen, wenn bei Auktion Erweiterte Definition mit Verweis auf ISDA:

ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der etwaige Kurs, der geméaR einer
Auktion und den Auktions-Abwicklungsbedingungen als Auktions-Endkurs
festgestellt wird (ausgedriickt als Prozentsatz bezogen auf den ausstehenden
Nennbetrag (eingeteilt in Teilbetrdge nach MaRgabe der in den Auktions-
Abwicklungsbedingungen  festgelegten  Preisbildungsschritte) und nicht des
festgelegten ~ Nennbetrags  (face amount) der in  den  Auktions-
Abwicklungsbedingungen  bestimmten  Lieferbaren ~ Verbindlichkeiten  (die
"Lieferbaren Verbindlichkeiten")). Fihrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines
Kreditereignisses Restrukturierung (wie in § 5a(2) definiert) in Bezug auf die
anwendbaren Kategorien Lieferbarer Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert)
durch, ist der malgebliche Auktions-Endkurs fir die Schuldverschreibungen der von
der Berechnungsstelle bestimmte niedrigste Auktions-Endkurs, der im Rahmen dieser
Auktionen erzielt wird. Findet nur eine einzige Auktion statt, dann ist der Auktions-
Endkurs der im Rahmen dieser Auktion erzielte Kurs, unabhéngig davon, auf welche
Kategorie  Lieferbarer  Verbindlichkeiten  sich  diese  Auktion  bezieht.
#2-Ende]

[#1-Einfugen, wenn bei Aukion Direktverweis auf ISDA gewahlt wurde:
hat die Bedeutung, die in den Auktions-Abwicklungsbedingungen angegeben wird.
#1-Ende]

[#2-Einfligen, wenn bei Auktion Erweiterte Definition mit Verweis auf ISDA:

ist der etwaige Tag, an dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird.
#2-Ende]
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Bekanntgabetermin des

Nichtstattfindens einer Auktion:

Kategorien Lieferbarer
Verbindlichkeiten:

+#2-Ende]

bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner und ein Kreditereignis den

Tag, an dem ISDA erstmals 6ffentlich bekannt gibt, dass

(a) fur den jeweiligen Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis keine
Auktions-Abwicklungsbedingungen verdffentlicht werden oder

(b) das mafRigebliche Komitee (wie in § 13(6) definiert) entschieden hat, dass keine
Auktion stattfinden wird, nachdem ISDA zuvor das Gegenteil 6ffentlich bekannt
gegeben hat.

Fuhrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses Restrukturierung in

Bezug auf die anwendbaren Kategorien Lieferbarer Verbindlichkeiten durch, liegt ein

Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion nur dann vor, wenn die

Voraussetzungen fir alle Kategorien Lieferbarer Verbindlichkeiten erfiillt sind.

bezeichnet in Bezug auf Lieferbare Verbindlichkeiten, die von ISDA festgelegten
Kategorien.

[+#3-Bei kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern (basket und pro rata) einfugen:

(d) Vorzeitige Riickzahlung bei Reduzierung des Reduzierten Nennbetrags auf Null.

Ist der Nennbetrag nach den Bestimmungen des § 5(4) auf null reduziert worden, erfolgt keine Riickzahlung am Vorgesehenen

Félligkeitstag.

+#3-Ende]

(5) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass alle Betrdge, die entsprechend diesem 8§ 5 zur Zahlung an die Glaubiger fallig
werden, umgehend der Emittentin, den Glaubigern und allen Borsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, geméaR § 12 mitgeteilt werden.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fur die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[TC-OPTION I1]
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§ 5a

FESTSTELLUNG EINES KREDITEREIGNISSES,
KREDITEREIGNISSE

(1) Feststellung eines Kreditereignisses.

Tritt  wédhrend des  Kreditereigniszeitraums  ein  Kreditereignis gemdR  Absatz 2 in  Bezug  auf
[Fur mehrere Referenzschuldner (Basket) einfligen: einen oder mehrere der]
[Fur einen Referenzschuldner (Single) einflgen: den]
Referenzschuldner ein, ist die Emittentin berechtigt, innerhalb des Feststellungszeitraums eine unwiderrufliche Mitteilung an die
Glaubiger, in der das Kreditereignis und der Referenzschuldner benannt werden ("Kreditereignis-Mitteilung™) zusammen mit der
Offentlichen Information nach § 12 zu veréffentlichen.

Der Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der Offentlichen Information nach § 12 innerhalb des
Feststellungszeitraums verdffentlicht wird, gilt als "Ereignis-Feststellungstag”. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, in der
Kreditereignis-Mitteilung einen Tag ab dem Tag der Begebung als Ereignis-Feststellungstag zu benennen, wenn nach den
Bedingungen der Absicherungsgeschafte, die die Emittentin im Hinblick auf die Schuldverschreibungen abgeschlossen hat, ein
friiherer Tag als der Tag gilt, an dem das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, als der Tag gilt, an dem
das Kreditereignis nach den Bedingungen dieser Absicherungsgeschéfte als festgestellt gilt.

Die Emittentin ist weder verpflichtet, Nachforschungen dariiber anzustellen, ob das in einer Offentlichen Information bezeichnete
Kreditereignis tatséchlich eingetreten ist, noch darlber, ob das Kreditereignis im Zeitpunkt der vorgenannten Bestimmung noch
andauert. Fir den Fall, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtréglich behoben werden oder wegfallen,
&ndert dies nichts an der Feststellung eines Kreditereignisses im Sinne der Emissionsbedingungen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungszeitraum: ist der Zeitraum vom Tag der Begebung (einschlielich) bis zum Vorgesehenen
Falligkeitstag (einschlieflich). Im Fall einer Verldngerung der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nach 8 5(1) verldngert sich der Feststellungszeitraum bis zum
Endgiltigen Falligkeitstag (einschlieflich). Der Eintritt eines Kreditereignisses kann
somit auch noch nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag festgestellt werden.

Komiteeentscheidung tber den bezeichnet eine offentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das mafgebliche Komitee

Eintritt eines Kreditereignisses: entschieden hat, dass

(a) in Bezug auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis begriindet, und

(b) das betreffende Ereignis am oder nach dem Rickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis
(bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist.

Eine Komiteeentscheidung (iber den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner gilt nur dann als getroffen, wenn

(1) der Antragszeitpunkt auf Entscheidung uber Kreditereignis in Bezug auf das
betreffende Kreditereignis an oder vor dem 14. Kalendertag nach dem MaRgeblichen
Endtag liegt [Zusétzlich einfligen, sofern bei Kreditereigniszeitraum die Anpassung
des Ruckwirkungszeitpunkts eingefiigt ist: (einschlieBlich vor dem Tag der
Begebung)] und

(2) der Tag der Begebung an oder vor dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag bzw. dem
Auktions-Absagetermin bzw. dem Tag, der 21 Kalendertage auf einen etwaigen
Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion folgt, erfolgt.

Antragszeitpunkt auf bezeichnet in Bezug auf eine geméR dem Regelwerk an ISDA Ubermittelte Mitteilung, in
Entscheidung tber der die Einberufung eines Komitees beantragt wird,
Kreditereignis: (2) um zu entscheiden, ob ein Ereignis, das ein Kreditereignis begriindet, in Bezug auf den

Referenzschuldner bzw. die betreffende Verbindlichkeit eingetreten ist; und

(b) sofern das maRgebliche Komitee entscheidet, dass ein solches Ereignis eingetreten ist,
um den Zeitpunkt des Eintritts dieses Ereignisses zu entscheiden,

den von ISDA offentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das
maRgebliche Komitee entscheidet, dass dies der Zeitpunkt ist, an dem die betreffende
Mitteilung wirksam wird und an dem sich gemaR dem Regelwerk die Offentliche
Information in Bezug auf die vorstehend in (a) und (b) genannten Komiteeentscheidungen
im Besitz des Komitees befand.
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Komiteeentscheidung tiber den
Nichteintritt eines
Kreditereignisses:

Kreditereignis-Mitteilung:

Kreditereigniszeitraum:

MaRgeblicher Endtag:

Offentliche Information:

Offentliche Informationsquellen:

[TC-OPTION I1]

bezeichnet eine 6ffentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maRgebliche Komitee nach
einem Antragszeitpunkt auf Entscheidung Uber Kreditereignis entschieden hat, dass das
Ereignis, das Gegenstand der Mitteilung an ISDA ist, die den Eintritt des betreffenden
Antragszeitpunkts auf Entscheidung uber Kreditereignis zur Folge hatte, kein
Kreditereignis in Bezug auf diesen Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten)
ist.

liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen vor bei einer unwiderruflichen Mitteilung der
Emittentin an die Gldubiger, in der ein Kreditereignis bezlglich des Referenzschuldners
beschrieben wird, welches am oder nach dem Riickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis
(bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) und am oder vor dem
MaRgeblichen Endtag (bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ))
eingetreten ist. Eine Kreditereignis-Mitteilung erfolgt gemaR § 12.

ist der Zeitraum vom Tag der Begebung
[Zuséatzlich einfligen, wenn die Anpassung des Rickwirkungszeitpunkts anwendbar
ist: unter Berlicksichtigung einer Anpassung bei Rickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis
(wie nachfolgend definiert)]
(einschlieRlich) bis zum MaRgeblichen Endtag (ausschlieRlich).

bezeichnet firr diese Zwecke den spateren der folgenden Tage:
(a) den Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag[;] [oder]

(b) den letzten Tag der Nachfrist, falls das in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebene
Kreditereignis eine nach dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (bestimmt unter
Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetretene Nichtzahlung ist und eine
Nachfrist in Bezug auf diese Nichtzahlung am oder vor dem Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag  (bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ))
begonnen hat[.][; oder]

[FUr  kreditereignisabhdngige  Schuldverschreibungen  mit  Staaten  als
Referenzschuldner (Sovereign) einfiigen:

(c) den Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag.]

ist eine Information, welche die fir die Feststellung des Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner gemalR § 5a(1) relevanten Tatsachen bestatigt und

- die mindestens in zwei der nachfolgend genannten Offentlichen Informationsquellen
oder anerkannten international  verdffentlichten  Informationsquellen  oder
Bildschirminformationsquellen verdffentlicht wurde, unabhéngig davon, ob der Bezug
dieser Information kostenpflichtig ist; die Information gilt jedoch nicht als Offentliche
Information, wenn die Emittentin bzw. eines der mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen als einzige Informationsquelle angegeben wird, es sei denn, die
Emittentin oder das verbundene Unternehmen handelt lediglich als Treuh&nder,
Emissionsstelle, Verwalter, Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-
Bank fur die Referenzschuldverschreibung;

[Fur kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als
Referenzschuldner (Corporate) einfiigen:

- die von dem Referenzschuldner oder von einem Treuhander, einer Emissionsstelle,
einem Verwalter, einer Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-Bank
fur die Referenzschuldverschreibung stammt;]

[Fur  kreditereignisabhangige  Schuldverschreibungen  mit  Staaten  als

Referenzschuldner (Sovereign) einfligen:

- die von dem Referenzschuldner (oder von einer anderen Stelle der 6ffentlichen Hand)
oder von einem Treuhdnder, einer Emissionsstelle, einem Verwalter, einer
Clearingstelle,  Zahlstelle, ~ Abwicklungsstelle  oder  Agent-Bank  fir  die
Referenzschuldverschreibung stammt]

- die in einer gerichtlichen, schiedsgerichtlichen oder behordlichen Anordnung,
Verfugung, Anweisung oder Mitteilung oder in einem Urteil enthalten ist.

Die Offentliche Information muss keine Aussage dariiber enthalten, ob der in § 5a(2)
genannte Zahlungsschwellenbetrag bzw. der in § 5a(2) genannte Schwellenbetrag erreicht
oder Uberschritten wird, anwendbare Verlangerungsfristen (berschritten werden oder die
subjektiven Kriterien des maRgeblichen Kreditereignisses erfiillt sind.

sind Borsen-Zeitung, Handelsblatt, Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service, Reuter
Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall Street Journal, New York
Times, Nihon Keizai Shinbun und Financial Times (und Nachfolgepublikationen).
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[+#Fur die Variante mit Verweis auf ISDA-Verfahren einfligen:

Ruckwirkungszeitpunkt bei ist in Bezug auf einen Referenzschuldner

Kreditereignis: (3) hinsichtlich eines Ereignisses, das ein Kreditereignis in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. die jeweilige Verbindlichkeit begriindet (wie durch eine
Komiteeentscheidung festgestellt), der Tag, der 60 Kalendertage vor dem
Antragszeitpunkt auf Entscheidung tber Kreditereignis liegt, oder

(b) ansonsten der Tag, der 60 Kalendertage vor dem friiheren der folgenden Tage liegt:

(i) dem ersten Tag, an dem sowohl die Kreditereignis-Mitteilung als auch die
Offentliche Information den Glaubigern von der Emittentin bekannt gegeben
werden und wahrend des Feststellungszeitraums wirksam sind und

(ii) der Antragszeitpunkt auf Entscheidung tber Kreditereignis, in Féllen, in denen

(A) gemédll dem Regelwerk die Voraussetzungen fir eine Einberufung eines
Komitees vorliegen, um Uber die in Abschnitten (a) und (b) der Definition
Antragszeitpunkt auf Entscheidung (ber Kreditereignis beschriebenen
Sachverhalte zu entscheiden,

(B) das maRgebliche Komitee entschieden hat, Uber diese Sachverhalte nicht zu
bestimmen, und

(C) die Kreditereignis-Mitteilung und die Offentliche Information den Glaubigern
von der Emittentin bekannt gegeben wurden und nicht ldnger als 14
Kalendertage nach dem Tag wirksam geworden sind, an dem ISDA 6ffentlich
bekannt gibt, dass das maRgebliche Komitee entschieden hat, (ber diese
Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Der Rickwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis unterliegt keiner Anpassung nach der
Geschéftstage-Konvention geméag § 3(b).

+#-Ende]
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(2) Kreditereignis.
Ein ,,Kreditereignis” in Bezug auf den Referenzschuldner tritt jeweils im Falle eines der nachfolgenden Ereignisse ein:

[Fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) einfiigen:
- [Insolvenz],

- [Nichtzahlung][,] [oder]
- [Restrukturierung].

|
[Fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Staaten als Referenzschuldner (Sovereign) einfiigen:
- [Nichtzahlung],

- [einer Nichtanerkennung oder eines Moratoriums][,] [oder]
- [Restrukturierung]

I

Sofern die Ubrigen Voraussetzungen fir den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegen, ist der Eintritt eines Kreditereignisses
unabhangig davon, ob ein Kreditereignis direkt oder indirekt als Folge eines der nachfolgenden Umstande entsteht oder einer der
nachfolgenden Einwendung ausgesetzt ist

(a) einem Mangel oder behaupteten Mangel an der Befugnis oder der Fahigkeit des Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit
einzugehen oder eines Primarschuldners, eine Primarverbindlichkeit einzugehen; und/oder

(b) einer tats&chlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unmdglichkeit oder Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit oder, sofern maR3geblich, einer Primarverbindlichkeit; und/oder

(c) der Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung oder einer Regelung durch ein Gericht, ein Tribunal, eine
Aufsichtsbehdrde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen Zustandigkeit aufgrund eines Gesetzes,
einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer Bekanntmachung gegeben ist oder zu sein scheint; und/oder

(d) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen
Beschrénkungen, die von einer Wéhrungs- oder sonstigen Behdrde vorgenommen werden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

[+#Fur kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) zusatzlich
einfuigen:

Insolvenz: liegt vor, wenn

(@) der Referenzschuldner aufgel6st wird, es sei denn dies beruht auf einer
Vermdgensubertragung auf einen anderen Rechtstrdger im Zusammenhang mit einer
Konsolidierung, Verschmelzung oder einem vergleichbaren VVorgang;

(b) der Referenzschuldner zahlungsunfahig oder uberschuldet ist oder die allgemeine
Zahlungsunfahigkeit in einem gerichtlichen, aufsichtsbehdrdlichen oder sonstigen
administrativen Verfahren schriftlich eingesteht;

(c) der Referenzschuldner eine Ubertragung seines gesamten Vermdgens oder eine sonstige
Vereinbarung oder einen Vergleich in Bezug auf sein gesamtes Vermdgen mit seinen
oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart bzw. trifft;

(d) gegen den Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder Konkursfeststellung
oder ein vergleichbares Verfahren bezlglich eines sonstigen, die Rechte der Glaubiger
betreffenden Rechts eingeleitet wird, oder beziiglich des Referenzschuldners ein Antrag
auf Abwicklung oder Liquidation gestellt wird und dies in beiden vorgenannten Féllen
entweder

(i) zu einer Insolvenz- oder Konkursfeststellung, dem  Erlass einer
Rechtsschutzanordnung oder der Anordnung der Abwicklung oder der Liquidation
fihrt, oder

(ii) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eréffnung oder Antragstellung (es sei denn mangels Masse) abgewiesen,
aufgegeben, zurlickgenommen oder ausgesetzt wird;

(e) der Referenzschuldner einen Beschluss gefasst hat zum Zwecke seiner Abwicklung,
Liquidation oder seiner Unterstellung unter einen Treuhénder, Insolvenzverwalter oder
Sachwalter, es sei denn, dies beruht auf einer Vermogensubertragung auf einen anderen
Rechtstrager im Zusammenhang mit einer Konsolidierung, Verschmelzung oder einem
vergleichbaren VVorgang;

(f) der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person
mit gleichartiger Funktion fiir sich oder seine gesamten oder wesentlichen Teile seiner
Vermdgensgegenstande beantragt oder einer solchen unterstellt wird;
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+#-Ende]

MaRgebliche Verbindlichkeit:

[TC-OPTION I1]

(g) eine besicherte Partei alle oder einen wesentlichen Teil aller Vermdgensgegenstande
des Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich aller oder einem wesentlichen
Teil aller Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners eine Beschlagnahme,
Pféndung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren eingeleitet,
durchgefiihrt oder vollstreckt wird und nicht innerhalb von 30 Kalendertagen danach
der Besicherte den Besitz verliert oder ein solches Verfahren abgewiesen, aufgegeben,
zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

(h) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach den
anwendbaren Rechtsvorschriften jedweder Rechtsordnung eine den vorstehenden
Absétzen (a) bis (g) (einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.

bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungen jede Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, die der nachfolgend beschriebenen Verbindlichkeitskategorie
entspricht und die alle nachfolgend angegebenen Verbindlichkeitsmerkmale erfillt, und
zwar jeweils zu dem Zeitpunkt, an dem das Ereignis eintritt, welches das Kreditereignis
begriindet, das [entweder] der Kreditereignis-Mitteilung [Fur die Variante mit Verweis
auf ISDA-Verfahren einfiigen: oder der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des
Antragszeitpunkts auf Entscheidung Gber Kreditereignis zur Folge hat,] zu Grunde liegt.

Hierbei gilt:
Verbindlichkeitskategorie: | ist Aufgenommene Gelder.
Verbindlichkeitsmerkmale: | sind vorliegend nicht bezeichnet.

Aufgenommene Gelder: bezeichnet jede Verbindlichkeit, sei es direkt oder aus einer
Qualifizierten Garantie, zur Zahlung oder Rickzahlung
von  Geldbetrdgen aus aufgenommenen  Geldern
(einschlieRlich Einlagen und Erstattungsverpflichtungen
aus den Ziehungen eines Akkreditivs (Letter of Credit),
ausschlieRlich nicht in Anspruch genommener Gelder unter
revolvierenden Krediten).

Dabei bezeichnet ,,Qualifizierte Garantie” eine durch eine
Urkunde verbriefte Vereinbarung, gemaR derer sich der
Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet (durch eine
Zahlungsgarantie oder eine gleichwertige rechtliche
Vereinbarung), alle Betrdge zu zahlen, die im Rahmen
einer Verbindlichkeit (die ,,Primérverbindlichkeit”) féllig
sind, deren Schuldner ein anderer st (der
~Primarschuldner”) und die zum Zeitpunkt des
Kreditereignisses ~ gegenliber  nicht  nachrangigen
Verbindlichkeiten des Priméarschuldners aus
,ZJAufgenommenen Geldern” nicht nachrangig ist.

Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten
Garantien:

(a) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen,
Akkreditive oder vergleichbare Vereinbarungen oder

(b) Vereinbarungen, deren Bedingungen zufolge die
Zahlungsverpflichtungen  des  Referenzschuldners
infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines
Ereignisses oder eines Umstandes (aufRer der Zahlung)
erfullt, reduziert, abgetreten oder anderweitig geéndert
werden kénnen.

Die Anspriiche aus einer Qualifizierten Garantie mussen
gemeinsam mit der Primérverbindlichkeit ,iibergeben”
werden kdnnen.
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Nachfrist:
Nachrangige Verbindlichkeit:
Nachrangigkeit:

hat die diesem Begriff in der Definition von Nichtzahlung zugewiesene Bedeutung.
hat die diesem Begriff in der Definition von Nachrangigkeit zugewiesene Bedeutung.

bezeichnet, bezogen auf das Verhdltnis einer Verbindlichkeit (die ,,Nachrangige
Verbindlichkeit”) zu einer anderen Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die
LVorrangige Verbindlichkeit”), eine vertragliche, treuhdnderische oder &hnliche
Vereinbarung, die vorsieht, dass

(a) infolge der Liquidation, Auflésung, Reorganisation oder Abwicklung des
Referenzschuldners Forderungen der Glaubiger der Vorrangigen Verbindlichkeit vor
den Forderungen der Gl&ubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit erfiillt werden, oder

(b) die Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Zahlungen in
Bezug auf ihre Forderungen zu erhalten oder einzubehalten, solange der
Referenzschuldner unter der Vorrangigen Verbindlichkeit in Zahlungsriickstand oder
sonstigem Verzug ist. Fur die Nachrangigkeit sind Rangfolgen, die sich kraft Gesetzes
[Fur kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als

Referenzschuldner (Corporate) einfugen:
oder aus Sicherheiten oder Kreditunterstitzungen oder anderen
Kreditverbesserungsmainahmen ergeben, nicht maRgeblich.
1

[Fur kreditereignisabhdngige  Schuldverschreibungen mit Staaten als
Referenzschuldner (Sovereign) einfiigen:
ergeben, zu berlicksichtigen.
]

[+#FUr kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit Staaten als Referenzschuldner (Sovereign) zusatzlich einfiigen:

Nichtanerkennung/Moratorium:

Nichtanerkennung/Moratorium-
Bewertungstag:

Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium:

+#-Ende]

[TC-OPTION I1]

Eine ,,Nichtanerkennung” bzw. ein ,,Moratorium” liegt vor, wenn
(a) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsstelle

(i) die Zahlungsverpflichtungen aus der MaRgeblichen Verbindlichkeit oder sonstige
Verbindlichkeiten génzlich oder zum Teil nicht anerkennt, ablehnt oder bestreitet
oder Zahlungsverbindlichkeiten in Hohe eines Betrags von mindestens dem
Schwellenbetrag anficht/bestreitet, oder

(ii) in Bezug auf die Zahlungsverpflichtungen aus der MaRgeblichen Verbindlichkeit
ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand oder Zahlungsaufschub erklart oder
verfligt, wobei sich dies mindestens auf den Schwellenbetrag erstreckt, und

(b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgelegt wird, oder
eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, treten im
Zusammenhang mit Verbindlichkeiten an oder vor einem Nichtanerkennung-
/Moratorium- Bewertungstag ein.

bezeichnet, fir den Fall, dass eine Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor
dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eintritt, den Tag, der 60 Tage nach dem in Teil
(a) der Definition von "Nichtanerkennung/Moratorium™ beschriebenen Ereignis liegt, oder,
sofern die Verbindlichkeiten, auf die sich die Nichtanerkennung/das Moratorium bezieht,
Anleihen umfassen, den ersten Zahlungstermin im Hinblick auf eine Anleihe, der nach dem
in (a) in der Definition von Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen Ereignis liegt,
falls dies der spatere Termin ist.

bezeichnet den  Eintritt eines unter  Ziffer (i) der  Definition von
"Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen Ereignisses.
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Nichtzahlung:

Primarschuldner:
Primarverbindlichkeit:

Regierungsstellen:

[TC-OPTION I1]

liegt vor, wenn der Referenzschuldner die aus einer MaRgeblichen Verbindlichkeit
resultierenden  Zahlungsverpflichtungen, deren  Gesamtbetrag  mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag entspricht, an dem fir diese Zahlungsverpflichtungen
maligeblichen Falligkeitstag nicht entsprechend den Bedingungen dieser MaRgeblichen
Verbindlichkeit erfiillt und die Zahlungsverpflichtungen auch nicht bis zum Ablauf der
dafiir mageblichen Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender Bedingungen fiir den
Beginn einer solchen Nachfrist) erflllt worden sind.

,,Nachfrist” ist dabei in Bezug auf diese MaRgebliche Verbindlichkeit

(a) die Nachfrist, die nach den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit
Anwendung findet,

(b) sofern die in (a) beschriebene Nachfrist bis zum Vorgesehenen Falligkeitstag (bestimmt
unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) noch nicht abgelaufen ist, die Frist
von 30 Kalendertagen oder, sofern die nach (a) magebliche Zahlungsfrist kiirzer ist als
30 Kalendertage, die in (a) beschriebene Zahlungsfrist und,

(c) sofern keine Nachfrist in den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit
vereinbart ist oder dort nur eine Zahlungsfrist vereinbart ist, die kiirzer als drei
Bankarbeitstage ist, eine Frist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen. ,,Nachfrist-
Bankarbeitstag” im Sinne dieses Abschnitts ist jeder Tag, an dem die Banken an dem
oder den in den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit genannten
Finanzplatz oder Finanzplatzen fur Zahlungen einschlieflich des Handels in
Fremdwahrungen und der Entgegennahme von Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind.
Sofern sich in den Bedingungen dieser Maf3geblichen Verbindlichkeit keine Regelung
findet, gilt der Finanzplatz derjenigen Wahrung, auf die diese MaRgebliche
Verbindlichkeit lautet, als maBgeblich.

hat die diesem Begriff in der Definition von MaRgebliche Verbindlichkeit (Aufgenommene
Gelder) zugewiesene Bedeutung.

hat die diesem Begriff in der Definition von MaRgebliche Verbindlichkeit (Aufgenommene
Gelder) zugewiesene Bedeutung.

sind unabhéngig von der Zusténdigkeit im Einzelfall alle de facto oder de jure bestehenden
Regierungen (einschlieflich jede ihrer Behdrden, Organe, Ministerien oder Dienststellen),
Gerichte, Gerichtshofe, Verwaltungs- oder andere Regierungsstellen sowie sonstige privat-
rechtliche oder Offentlichrechtliche juristische Personen, die mit der Aufsicht tber die
Finanzmérkte des Referenzschuldners oder der Rechtsordnung, in der der jeweilige
Referenzschuldner gegrindet wurde, betraut sind (einschlieflich der Zentralbank des
jeweiligen Referenzschuldners).
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Restrukturierung:

Schwellenbetrag:

[TC-OPTION I1]

bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere MaRgebliche Verbindlichkeiten und in
Bezug auf den Schwellenbetrag,

(a) eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt, die
alle Glaubiger einer solchen MaRgeblichen Verbindlichkeit bindet, oder

(b) bezlglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer Regierungsstelle und einer
hinreichenden Anzahl von Glaubigern einer solchen MaRgeblichen Verbindlichkeit, um
alle Glaubiger dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit zu binden, getroffen wird, oder

(c) bezlglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Ankiindigung oder eine anderweitige, alle Glaubiger einer solchen MaRgeblichen
Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den Referenzschuldner selbst oder durch
eine Regierungsstelle erfolgt,

und ein solches Ereignis nicht in den
[Fur die Variante mit Verweis auf ISDA-Verfahren einfligen: am
Ruckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis oder, falls dieses Ereignis nach dem
Ruckwirkungszeitpunkt bei Kreditereignis liegt,]
im Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der MaRgeblichen Verbindlichkeit fir diese
MaRgebliche Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder zu zahlenden Zinsbetrags, oder
der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen,

(ii) eine Reduzierung des bei Félligkeit zu zahlenden Kapitalbetrags oder Aufschlages,

(iii)ein Hinausschieben eines oder mehrerer Termine fiir die Zahlung oder Entstehung
von Zinsen oder die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder Aufschlégen,

(iv)eine Veranderung in der Rangfolge einer MaRgeblichen Verbindlichkeit, die zur
Nachrangigkeit dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen
Mafgeblichen Verbindlichkeit fuhrt, oder

(v) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Kapital- und/oder
Zinszahlungen in einer Wahrung, die nicht

(A) das gesetzliche Zahlungsmittel eines Landes der Gruppe der sieben gréRten
Industriestaaten (G-7) ist (oder eines Landes, das im Rahmen einer Erweiterung
der Mitgliedstaaten der G-7, Mitglied der G-7 wird) oder

(B) das gesetzliche Zahlungsmittel eines jeden Landes ist, das zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) ist und ein Rating fur langfristige Verbindlichkeiten von
AAA oder besser bei Standard & Poor’s, a division of the McGraw-Hill
Companies, Inc. oder jedem Nachfolger dieser Agentur im Ratinggeschaft, Aaa
oder besser bei Moody’s Investors Service, Inc. oder jedem Nachfolger dieser
Agentur im Ratinggeschéft oder AAA oder besser bei Fitch Ratings oder jedem
Nachfolger dieser Agentur im Ratinggeschaft, hat.

Nicht als Restrukturierung gelten:

(1) eine Zahlung von Kapital und/oder Zinsen in Euro im Hinblick auf eine
Verbindlichkeit, die in einer Euro-Vorganger-Wahrung denominiert ist; und/oder

(2) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf
administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen Anpassungen, die im
Rahmen der (iblichen Geschaftspraxis vorgenommen werden, beruht; und/oder

(3) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf Umstédnden
beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der Bonitat oder
finanziellen Situation des Referenzschuldners zusammenhéngt.

(4) wenn die Verbindlichkeit, auf die sich eines der in den Abschnitten (a) bis (c) dieser
Definition genannten Ereignisse bezieht, keine Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren
Gléaubigern ist.

bezeichnet [U.S. Dollar 10.000.000] [anderen Schwellenbetrag einfligen] oder den
betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der Malgeblichen Verbindlichkeit.
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[+#Fur kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) zusétzlich

einflgen:

Verbindlichkeiten Gegentiber
Mehreren Glaubigern:

+#-Ende]

Vorrangige Verbindlichkeit:
Zahlungsschwellenbetrag:

[TC-OPTION I1]

bezeichnet eine Malgebliche Verbindlichkeit, die

(a) an dem Tag, an dem eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht wird, von mehr als
drei Gl&ubigern, die nicht verbundene Unternehmen sind, gehalten wird und

(b) hinsichtlich derer mindestens ein prozentualer Anteil von 66 2/3 der Glaubiger
zustimmen muss, damit das Kreditereignis Restrukturierung eintreten kann.

hat die diesem Begriff in der Definition von Nachrangigkeit zugewiesene Bedeutung.

bezeichnet [U.S. Dollar 1.000.000] [anderen Zahlungsschwellenbetrag einfligen] oder
den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wéhrung der MaBgeblichen Verbindlichkeit.
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§5b
ERSATZ-REFERENZSCHULDVERSCHREIBUNG,

NACHFOLGER,
NACHFOLGEEREIGNIS

(1) Festlegung einer Ersatz-Referenzschuldverschreibung in Bezug auf eine Referenzschuldverschreibung.

Sofern die Referenzschuldverschreibung vor dem Maligeblichen Endtag (wie in § 5a(1) definiert) vollstdndig zuriickgezahlt wird
oder nach Ansicht der Berechnungsstelle vor diesem Zeitpunkt

(a) die aufgrund der Referenzschuldverschreibung geschuldeten Betrdge durch auBerplanméRige Riickzahlung oder auf andere
Weise wesentlich verringert werden,

(b) die Referenzschuldverschreibung eine garantierte Verbindlichkeit ist und die rechtlichen Wirkungen und die Durchsetzbarkeit
dieser Garantie auf andere Weise als durch das Bestehen oder den Eintritt eines Kreditereignisses entfallen,

(c) der Referenzschuldner Zahlungen auf die Referenzschuldverschreibung aus einem anderen Grund als infolge des Eintritts eines
Kreditereignisses nicht mehr schuldet, oder

(d) bei Vorliegen anderer Griinde, die die Emittentin im billigen Ermessen festlegt,

wird die Berechnungsstelle eine oder mehrere andere durch den Referenzschuldner begebene Schuldverschreibungsemissionen
oder, sofern keine Schuldverschreibungsemissionen des Referenzschuldners ausstehend sind, andere durch den Referenzschuldner
begebene oder eingegangene Verbindlichkeiten bestimmen, die die Referenzschuldverschreibung unmittelbar ersetzt bzw. ersetzen
sobald ihr dies nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der Marktauffassung maglich ist (jeweils die ,Ersatz-
Referenzschuldverschreibung”). Die Berechnungsstelle ist berechtigt, eine als Ersatz-Referenzschuldverschreibung ausgewahlte
Verbindlichkeit des Referenzschuldners, die keine Schuldverschreibungsemission ist, jederzeit und unabhéngig vom Vorliegen der
Voraussetzungen flir eine Ersetzung geméR dem vorstehenden Satz, durch eine neue Schuldverschreibungsemission des
Referenzschuldners zu ersetzen.

Falls eine solche Ersetzung stattfindet, gilt jede Bezugnahme auf die Referenzschuldverschreibung in diesen Emissionsbedingungen
als eine Bezugnahme auf die Ersatz-Referenzschuldverschreibung. Eine Ersatz-Referenzschuldverschreibung muss eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners sein, die im Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung zu der
Referenzschuldverschreibung gleichrangig ist. Diese muss wirtschaftlich den Verpflichtungen der Emittentin aufgrund dieser
Emissionsbedingungen entsprechen und eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners (entweder direkt oder als auf Zahlung
gerichtete unbedingte Garantie) darstellen. Die Berechnungsstelle wird der Emittentin und den Gldubigern eine von ihr
vorgenommene Bestimmung einer Ersatz-Referenzschuldverschreibung unverziiglich gemaR § 12 mitteilen.

(2) Festlegung eines Nachfolgers fiir den Referenzschuldner.

[#1-Fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) einfiigen:

Der ,,Nachfolger” ist der oder sind die nach den folgenden aufgefilhrten Regelungen bestimmten Rechtsnachfolger des
Referenzschuldners.

(a) Ubernimmt (wie nachstehend definiert) aufgrund eines Nachfolgeereignisses (wie in Absatz (3) definiert) ein Rechtsnachfolger
direkt oder indirekt 75% oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten (wie in Absatz (3) definiert) des Referenzschuldners, ist
dieser Rechtsnachfolger alleiniger Nachfolger.

(b) Ubernimmt aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein Rechtsnachfolger direkt oder indirekt mehr als 25%, aber weniger als 75%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten
bei dem Referenzschuldner, ist der Rechtsnachfolger, der mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmit, alleiniger
Nachfolger.

(c) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses mehrere Rechtsnachfolger direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten bei dem
Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger, die mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten bernehmen,
Nachfolger.

(d) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses mehrere Rechtsnachfolger direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben gleichwohl mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten bei dem
Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger sowie der Referenzschuldner Nachfolger.

(e) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder indirekt Teile von Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger bernimmt mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner besteht weiter, so gibt es keinen Nachfolger.
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(f) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder indirekt einen Teil der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger tbernimmt mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner hért auf zu existieren, so ist alleiniger
Nachfolger entweder derjenige Rechtsnachfolger, der Schuldner des groften prozentualen Anteils der bernommenen
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners geworden ist, oder, wenn auf mehrere Rechtsnachfolger der gleiche
prozentuale Anteil an Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners entféllt, derjenige Rechtsnachfolger, der Schuldner
des groBten prozentualen Anteils der Verbindlichkeiten des Referenzschuldners geworden ist.

Nachdem die Berechnungsstelle von einem entsprechenden Nachfolgeereignis Kenntnis erlangt hat, wird die Berechnungsstelle in
angemessener Zeit — jedoch nicht friher als 14 Kalendertage nach dem Tag des rechtméaRigen In-Kraft-Tretens des
Nachfolgeereignisses und in jedem Fall nicht spater als am dritten Bankgeschéftstag vor dem Félligkeitstag) — bestimmen, und zwar
mit Wirkung ab dem Tag, an dem das Nachfolgeereignis in Kraft getreten ist, ob die in den Absédtzen (a) bis (e) maRgeblichen
Schwellenprozentsétze erreicht wurden oder welcher Rechtsnachfolger gemaR Absatz (f) als Nachfolger gilt.

Die Berechnungsstelle nimmt diese Bestimmung jedoch nicht vor, wenn zum Zeitpunkt der betreffenden Feststellung entweder

(a) ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass gemé&R dem Regelwerk (wie in § 13(6) definiert) die VVoraussetzungen fiir eine
Einberufung eines Komitees vorliegen, um iiber die in dieser Definition von ,,Nachfolger” und in Absatz (3) in Abschnitten (a)
und (b) der Definition Antragszeitpunkt auf Entscheidung tiber Nachfolgeereignis beschriebenen Sachverhalte zu entscheiden
(gof. so lange, bis ISDA anschlieRend offentlich bekannt gibt, dass das maRgebliche Komitee entschieden hat, keinen
Nachfolger zu bestimmen) oder

(b) ISDA 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maRgebliche Komitee entschieden hat, dass kein Ereignis eingetreten ist, das ein
Nachfolgeereignis darstellt.

Die Berechnungsstelle wird im Rahmen der Berechnung der Prozentsdtze zur Bestimmung, ob die oben aufgefiihrten
Schwellenprozentsatze erreicht worden sind oder welcher Rechtsnachfolger gemalR Absatz (f) als Nachfolger gilt, beziiglich jeder
Relevanten Verbindlichkeit (wie in Absatz (3) definiert), die in diese Berechung mit einflielt, die Hohe jeder Relevanten
Verbindlichkeit zugrunde legen, wie diese in den Best Verfligbaren Informationen (wie in Absatz (3) definiert) aufgefiihrt ist.

Waurden ein oder mehrere Nachfolger fur den Referenzschuldner bestimmt und hat einer oder haben mehrere solcher Nachfolger die
malgeblichen Referenzschuldverschreibungen nicht Ubernommen, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen eine
Ersatz-Referenzschuldverschreibung geméR Absatz (1) bestimmen.

Die Berechnungsstelle wird der Emittentin und den Glaubigern einen nach diesem Absatz (2) ermittelten Nachfolger in der
Nachfolgeereignis-Mitteilung mitteilen. Ein Nachfolger tritt am Tag der Mitteilung an die Stelle des Referenzschuldners und gilt
fortan als Referenzschuldner im Sinne dieser Emissionsbedingungen. Wird der Referenzschuldner durch mehrere Nachfolger
ersetzt, gelten diese zusammen fortan als der Referenzschuldner. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall die
Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen anpassen.

#1-Ende]
[#2-Fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Staaten als Referenzschuldner (Sovereign) einfiigen:

Der ,,Nachfolger” bezeichnet jede juristische Person oder jeden Rechtstriger, die bzw. der durch ein Nachfolgeereignis (wie in
Absatz (3) definiert) direkter oder indirekter Nachfolger dieses Referenzschuldners wird unabhéngig davon, ob diese(r) irgendeine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners Gbernimmt (Gbernehmen). Die Feststellung des bzw. der Nachfolger(s) erfolgt durch die
Berechnungsstelle in angemessener Zeit, nach deren Kenntniserlangung von dem Nachfolgeereignis (in keinem Fall aber friiher als
14 Kalendertage nach dem Tag des rechtmdRigen In-Kraft-Tretens des Nachfolgeereignisses und in jedem Fall nicht spéter als am
dritten Bankgeschéftstag vor dem Félligkeitstag), mit Wirkung von dem Tag, an dem das Nachfolgeereignis eingetreten ist.

Die Berechnungsstelle nimmt diese Bestimmung jedoch nicht vor, wenn zum Zeitpunkt der betreffenden Feststellung entweder

(a) ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass gemall dem Regelwerk (wie in 8 13(6) definiert) die VVoraussetzungen fiir eine
Einberufung eines Komitees vorliegen, um tiber die in dieser Definition von ,,Nachfolger” und in Absatz (3) in Abschnitten (a)
und (b) der Definition Antragszeitpunkt auf Entscheidung Uber Nachfolgeereignis beschriebenen Sachverhalte zu entscheiden
(ggf. so lange, bis ISDA anschlieBend &ffentlich bekannt gibt, dass das maRgebliche Komitee entschieden hat, keinen
Nachfolger zu bestimmen) oder

(b) ISDA offentlich bekannt gegeben hat, dass das maRgebliche Komitee entschieden hat, dass kein Ereignis eingetreten ist, das ein
Nachfolgeereignis darstellt.

Wourden ein oder mehrere Nachfolger fiir den Referenzschuldner bestimmt und hat einer oder haben mehrere solcher Nachfolger die
maRgeblichen Referenzschuldverschreibungen nicht Gbernommen, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen eine
Ersatz-Referenzschuldverschreibung geméaR Absatz (1) bestimmen.

Die Berechnungsstelle wird der Emittentin und den Glaubigern einen nach diesem Absatz (2) ermittelten Nachfolger in der
Nachfolgeereignis-Mitteilung mitteilen. Ein Nachfolger tritt am Tag der Mitteilung an die Stelle des Referenzschuldners und gilt
fortan als Referenzschuldner im Sinne dieser Emissionsbedingungen. Wird der Referenzschuldner durch mehrere Nachfolger
ersetzt, gelten diese zusammen fortan als der Referenzschuldner. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall die
Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen anpassen.

#2-Ende]
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(3) Nachfolgeereignis.
[#1-Fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) einfiigen:

Das ,,Nachfolgeereignis” bezeichnet einen Zusammenschluss, eine Ab- oder Aufspaltung (gleichgltig, ob durch freiwilligen
Umtausch oder auf andere Art und Weise), eine Verschmelzung mit einer anderen juristischen Person, eine Ubertragung (von
Rechten und Pflichten oder beidem) oder ein anderes den Referenzschuldner betreffendes vergleichbares Ereignis, durch welches
eine juristische Person aufgrund Gesetzes oder Vereinbarung in Verbindlichkeiten einer anderen eintritt.

Unbeschadet des Vorstehenden schlief3t ein Nachfolgeereignis kein Ereignis ein,

() bei dem die Glaubiger von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diese Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten
einer anderen juristischen Person oder eines sonstigen Rechtstragers umtauschen, es sei denn, ein solcher Umtausch erfolgt im
Zusammenhang mit einer Konsolidierung, Vermdgensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung,
Abspaltung, Verschmelzung oder einem dhnlichen Ereignis oder

(b) bei dem der Tag, an dem das Ereignis rechtswirksam wird, vor dem Rickwirkungszeitpunkt bei Nachfolgeereignis liegt
(bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)).

#1-Ende]
[#2-Fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Staaten als Referenzschuldner (Sovereign) einfiigen:

Das ,,Nachfolgeereignis” bezeichnet ein Ereignis wie z.B. eine Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung, Aufldsung,
Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges Ereignis, aus dem ein oder mehrere unmittelbare oder mittelbare Nachfolger des
Referenzschuldners hervorgehen.

Unbeschadet des VVorstehenden schlief’t ein Nachfolgeereignis kein Ereignis ein,

(a) bei dem die Glaubiger von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diese Verbindlichkeiten gegen die Verbindlichkeiten einer
anderen juristischen Person oder eines sonstigen Rechtstrdgers umtauschen, es sei denn, ein solcher Umtausch erfolgt im
Zusammenhang mit einer Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung, Auflésung, Konsolidierung, Neugriindung oder
einem &hnlichen Ereignis oder

(b) bei dem der Tag, an dem das Ereignis eintritt vor dem Riickwirkungszeitpunkt bei Nachfolgeereignis liegt (bestimmt unter
Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)).

#2-Ende]
Es gelten die folgenden Definitionen:

Antragszeitpunkt auf

Entscheidung tber

Nachfolgeereignis: bezeichnet in Bezug auf eine gemé&R dem Regelwerk an ISDA Ubermittelte Mitteilung, in
der die Einberufung eines Komitees beantragt wird, um Folgendes zu entscheiden:

(a) ob ein Ereignis, das ein Nachfolgeereignis darstellt, in Bezug auf den
Referenzschuldner eingetreten ist; und

(b) sofern das mal3gebliche Komitee entscheidet, dass ein solches Ereignis eingetreten ist,
zu welchem Zeitpunkt dieses Ereignis rechtswirksam geworden ist,

den von ISDA offentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das
mafigebliche Komitee entscheidet, dass dies der Zeitpunkt ist, an dem die betreffende
Muitteilung wirksam wird.

[+#-Fur kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) zusatzlich
einfligen:

Best Verflgbare Informationen: | Bezeichnet

(a) Informationen (einschlieflich der nicht-konsolidierten pro-forma Finanzausweise, die
von der Annahme ausgehen, dass das maRgebliche Nachfolgeereignis eingetreten ist),
die von dem Referenzschuldner seiner obersten Wertpapieraufsichtsbehorde oder
zustandigen  Wertpapierbdrse zur Verfigung gestellt werden, oder solche
Informationen, die von dem Referenzschuldner seinen Aktiondren, Gldubigern oder
anderen Personen, deren Zustimmung fiir ein Nachfolgeereignis notwendig ist, zur
Verfiigung gestellt werden; oder, fiir den Fall, dass Informationen spdter als die nicht-
konsolidierten pro-forma Finanzausweise, aber vor der Bestimmung des Nachfolgers
durch die Berechnungsstelle, zur Verfigung gestellt werden, jede andere schriftliche
Information, die von dem Referenzschuldner seiner obersten
Wertpapieraufsichtsbehdrde oder zustandigen Wertpapierbdrse zur Verfligung gestellt
wird oder solche Informationen, die von dem Referenzschuldner seinen Aktionéren,
Gléubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung fir ein Nachfolgeereignis
notwendig ist, zur Verfligung gestellt werden; oder

(b) fir den Fall, dass der Referenzschuldner keine Informationen bei seiner obersten
Wertpapieraufsichtsbehdrde oder zustandigen Wertpapierbdrse einreichen muss oder
seinen Aktiondren, Glaubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung fur ein
Nachfolgeereignis notwendig ist, keine Informationen zur Verfigung stellen muss,
o6ffentlich zugédngliche Informationen, die die Berechnungsstelle nach eigener Ansicht
in die Lage versetzen, Nachfolger zu bestimmen.
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+#-Ende]

Nachfolgeereignis-Mitteilung:

Informationen, die erst 14 Kalendertage nach dem Tag des rechtsverbindlichen In-Kraft-
Tretens des Nachfolgeereignisses verfiigbar sind, gelten nicht als Best Verflighare
Informationen.

bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Berechnungsstelle an die Emittentin und die
Gléubiger, in der ein Nachfolgeereignis beschrieben wird, das am oder nach dem
Ruckwirkungszeitpunkt bei Nachfolgeereignis eingetreten ist (bestimmt unter Bezug auf
Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)).

Die Nachfolgeereignis-Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung
derTatsachen enthalten, die fiir die Feststellung gemaR Absétzen (2) und (3) erforderlich
sind, angeben, ob ein Nachfolgeereignis eingetreten ist und erforderlichenfalls die Person
des bzw. den Nachfolger nennen.

[+#-Fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) zusatzlich

einflgen:

Relevante Verbindlichkeiten:

+#-Ende]

Rickwirkungszeitpunkt bei
Nachfolgeereignis:

[TC-OPTION I1]

bezeichnen nach Bestimmung durch die Berechnungsstelle die ausstehenden Anleihen und
Kredite des Referenzschuldners unmittelbar vor der Bekanntmachung eines
Nachfolgeereignisses, ausschlieBlich jeder ausstehenden Verbindlichkeit zwischen dem
Referenzschuldner und seinen jeweiligen Konzerngesellschaften. Die Berechnungsstelle
bestimmt auf Basis der Best Verfugbaren Informationen den Rechtsnachfolger, auf den die
Relevanten Verbindlichkeiten Ubertragen werden. Falls der Tag, an dem die Best
Verfiigbaren Informationen vorliegen oder eingereicht werden, dem Tag des rechtméRigen
In-Kraft-Tretens des maBRgeblichen Nachfolgeereignisses vorangeht, gilt jede Annahme, die
in den Best Verflgbaren Informationen enthalten ist und die sich auf die Verteilung von
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners zwischen oder unter den Rechtsnachfolgern
bezieht, mit Wirkung des Tages des rechtmaRigen In-Kraft-Tretens des mafRgeblichen
Nachfolgeereignisses als eingetreten, gleichgiiltig, ob dies tatsachlich der Fall ist oder nicht.

ist

(@) hinsichtlich eines Ereignisses, das ein Nachfolgeereignis darstellt (wie durch eine
Komiteeentscheidung (wie in § 13(6) definiert) festgelegt), der Tag, der 90
Kalendertage vor dem Antragszeitpunkt auf Entscheidung (iber Nachfolgeereignis liegt
(bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) oder

(b) ansonsten der Tag, der 90 Kalendertage vor dem friiheren der folgenden Tage liegt:

(i)  der Tag, an dem die Nachfolgeereignis-Mitteilung wirksam wird, und

(if)  der Antragszeitpunkt auf Entscheidung lber Nachfolgeereignis in Féllen, in
denen

(A) geméR dem Regelwerk die VVoraussetzungen fiir eine Einberufung eines
Komitees vorliegen, um tber die in vorstehenden Abschnitten (a) und (b)
der Definition Antragszeitpunkt auf Entscheidung tiber Nachfolgeereignis
beschriebenen Sachverhalte zu entscheiden,

(B) das malgebliche Komitee entschieden hat, Uber diese Sachverhalte nicht
zu bestimmen, und

(C) die Berechnungsstelle den Glaubigern die Nachfolgeereignis-Mitteilung
spétestens 14 Kalendertage nach dem Tag mitgeteilt hat, an dem ISDA
offentlich bekannt gibt, dass das malgebliche Komitee entschieden hat,
Uber diese Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Der Rickwirkungszeitpunkt bei Nachfolgeereignis unterliegt keiner Anpassung nach
der Geschaftstage-Konvention geman 8§ 3(b)
[Einfligen im Fall der Variante ohne Bezug auf ISDA: und kann nicht vor dem Tag
der Begebung liegen].
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[+#-Fur kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen mit Unternehmen als Referenzschuldner (Corporate) zusatzlich

einflgen:

Ubernehmen:

+#-Ende]

[TC-OPTION I1]

bezeichnet hinsichtlich des Referenzschuldners und dessen Relevanten Verbindlichkeiten
(bzw. Verbindlichkeiten), dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten) kraft Gesetzes oder durch
einen Vertrag ibernimmt oder fiir diese haftet, oder

(ii) Anleihen begibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw. Verbindlichkeiten)
umgetauscht werden, und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein Schuldner
(primér oder sekundéar) oder Garant hinsichtlich dieser Relevanten Verbindlichkeiten
(bzw. Verbindlichkeiten) mehr ist. Die hinsichtlich der Definition von Nachfolger
erforderlichen Bestimmungen erfolgen im Falle eines Umtauschangebots auf der
Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der bei dem Umtausch angebotenen und
angenommenen Relevanten Verbindlichkeiten und nicht auf Grundlage des
ausstehenden Kapitalbetrags der Anleihen, fiir die die Relevanten Verbindlichkeiten
umgetauscht wurden.
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86

DIE EMISSIONSSTELLE , DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle.

Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfanglich bezeichnete
Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16
60325 Frankfurt am Main

Zahlstelle: [Im Fall von mehr als einer Zahlstelle einfiigen: bezeichnet jeweils: ]

[DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrale 16
60325 Frankfurt am Main]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschaftsstellen einfligen]

Berechnungsstelle: [Im Fall, daf3 keine Berechnungsstelle bestellt ist, einfugen:

Es ist keine Berechnungsstelle bestellt, alle Bezugnahmen auf die Berechnungsstelle gelten
als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle]. ]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer LandstraRe 16

60325 Frankfurt am Main]

[andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschaftsstellen am gegebenenfalls
vorgeschriebenen Ort einfiigen]

Di